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CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS,
SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE ADMINISTRACION NUMERO
CIB/3150

celebrado entre

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT,

como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

como Fiduciario

DE FECHA 14 DE NOVIEMBRE DE 2018




CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA,
MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE ADMINISTRACION NUMERO CIB/3150 (EL “CONTRATO”), DE FECHA 14
DE NOVIEMBRE DE 2018, QUE CELEBRAN:

@) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT, COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR, POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS DEL ESTADO DE NAYARIT (LA “SECRETARIA DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS”), REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU TITULAR, EL LIC.
JUAN LUIS CHUMACERO DiAZ (EL “FIDEICOMITENTE” O EL “ESTADO”); Y

(ii) CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS CRISTINA
REUS MEDINA Y RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO (EL “FIDUCIARIO” Y CONJUNTAMENTE
CON EL ESTADO, LAS “PARTES”);

AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:
Los términos escritos con mayuscula inicial, que no se encuentren definidos en los capitulos de
Antecedentes y Declaraciones siguientes, tendran el significado que se les atribuye a dichos términos

en la Clausula 1.

ANTECEDENTES

L. Mediante el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en el
Periodico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CCIII, Numero 070, Tiraje 040, Seccion
Primera, el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacion”), el Gobierno del Estado de Nayarit fue
autorizado, por conducto del C. Gobernador del Estado de Nayarit y/o del titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, entre otras cosas, para: (i) instrumentar el refinanciamiento de los
Financiamientos Existentes hasta por la cantidad de $4,657°583,753.69 (Cuatro Mil Seiscientos
Cincuenta y Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100
M.N.) o por el monto total de los saldos pendientes de cubrir de los Financiamientos Existentes, mas, en
su caso, los conceptos adicionales autorizados por el Congreso del Estado para ser destinados a: (y) la
constitucion de fondos de reserva; y (z) cubrir los gastos y costos relacionados con tales financiamientos; y
hasta por un plazo de 25 (veinticinco) afios; (ii) llevar a cabo la contrataciéon de nuevo financiamiento hasta
por un monto de $950°000,000.00 (Novecientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), mas, en su
caso, los conceptos adicionales autorizados por el Congreso del Estado para ser destinados a: (v) la
constitucion de fondos de reserva; y (z) cubrir los gastos y costos relacionados con tales financiamientos; y
hasta por un plazo de 25 (veinticinco) afios (el “Nuevo Financiamiento™), para ser destinado a los rubros
que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del Decreto de
Autorizacion; (iii) constituir uno o mas fideicomisos irrevocables de administracion y fuente de pago, para
afectar a dicho(s) fideicomiso(s) un porcentaje de las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, conforme a lo establecido en el articulo 2° y
demas aplicables de la LCF, o cualquier otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes
de la Federacion que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones
federales recibidas por el Estado, a través de la SHCP, a efecto de ser transferidas a los municipios del
Estado conforme a las disposiciones de la LCF o de cualquier otra ley federal o estatal, a fin de constituir
un medio de administracion, pago y/o garantia de cada uno de los créditos otorgados al amparo de cada uno
de los Contratos de Crédito; (iv) llevar a cabo la constitucion del presente Fideicomiso Publico de
Contratacion, conforme a lo dispuesto por los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera, el



articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, por conducto del cual el Estado de Nayarit contrate uno o mas financiamientos
para llevar a cabo el Refinanciamiento y la obtencion del Nuevo Financiamiento; y (v) en general, para
negociar y celebrar las operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar el
Refinanciamiento de los Financiamientos Existentes y la contratacion del Nuevo Financiamiento (y otras
operaciones constitutivas de deuda publica segun se describe en el propio Decreto de Autorizacion). Se
adjunta al presente Contrato como Anexo A, un ejemplar de dicho Periddico Oficial en donde aparece la
publicacién del Decreto de Autorizacion.

I1. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 115, 116, 117, fraccion VIII, y 134 de la
Constitucion Federal; los articulos 1°, 23, 24, 25, 26, 29, 43 y 51, fraccion 11, y demas aplicables de la Ley
de Disciplina Financiera; los articulos 5°, 6°, 8°, 11, 12, 14, 25, 26, 27, 28, 29 y demas aplicables de los
Lineamientos de la Metodologia de Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Publicos, emitidos por la SHCP del Gobierno Federal; 21, 25, 27, 30, 32 y demas aplicables del
Reglamento del Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios; 47 fracciones X1V, XIX y XXXIX, 69 fracciones II, IV y XXXII, 72 y 133 de la Constitucion
Local; 1°,2°, 13, 22, 25, 30 fraccion X, 31 fraccion Iy 33 fracciones I, II, V, XXIV, XLII, XLIV, LXXXIII,
LXXXV, LXXXIX y demas relativos y aplicables de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de
Nayarit (la “Ley Orgdnica™); 2°, 4° y 5 fracciones I, XVIII, XX, XXI, XXVIII, LXVII y demas relativos y
aplicables del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de Nayarit; los
relativos y aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit (la “Ley de Deuda Publica™); y el
texto del propio Decreto de Autorizacion, con fecha 10 de octubre de 2018 la Secretaria de Administracion
y Finanzas public6 la convocatoria a la Licitacion Publica No. L.P.S.A.F.S.S.1. 001/2018 (la “Licitacion
Publica™), por virtud de la cual el Estado de Nayarit manifest6 su interés en recibir ofertas de instituciones
financieras mexicanas, para la celebracion de operaciones de financiamiento, cuyos recursos derivados de
dichos financiamientos fuesen destinados (i) a el Refinanciamiento de las obligaciones de pago a cargo del
Estado de Nayarit, constitutivas de deuda publica, derivadas de los financiamientos que se sefialan en el
Decreto de Autorizacion; y (ii) a inversiones publicas productivas, en los rubros sefialados en el Articulo
Séptimo del Decreto de Autorizacion (la “Convocatoria™).

I11. En los términos de la Convocatoria y de las bases generales de la Licitacion Publica
correspondientes, que, en unién de sus formatos y anexos, la propia Secretaria de Administracion y
Finanzas expidi6 el dia 11 de octubre de 2018, segin las mismas hayan sido modificadas de tiempo en
tiempo, con fecha 7 de noviembre de 2018, la Secretaria de Administracion y Finanzas llevo a cabo el acto
de presentacion y apertura de ofertas previsto en la Convocatoria; y el 8 de noviembre de 2018, se emitio
el Acta de Fallo correspondiente a dicho concurso publico, misma que se agrega al presente Contrato en
copia como Anexo B (el “Acta de Fallo”), y segiin en la misma se sefialan las instituciones de crédito que
resultaron ganadoras del proceso competitivo mediante Licitacion Publica.

Iv. Mediante Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio
Echevarria Garcia, y publicado en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo CCIII,
Numero 098, Tiraje 030, Seccion Tercera de fecha 9 de noviembre de 2018, con fundamento en lo previsto
en los Articulos Primero, Segundo, Séptimo, Noveno y Décimo del Decreto de Autorizacion; los articulos
43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera; el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el articulo 7° de la Ley Organica
del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit y demas normatividad federal y local aplicable, el Ejecutivo del
Estado autorizo la creacion del presente Fideicomiso (el “Decreto de Creacion del Fideicomiso™). Se
adjunta al presente Contrato como Anexo C, un ejemplar de dicho Periodico Oficial en donde aparece la
publicacion del Decreto de Creacion del Fideicomiso.



V. Con base en lo dispuesto por el Decreto de Autorizacion y por el Decreto de Creacion del

Fideicomiso, el Estado constituye el presente Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion, en términos de los articulos 43 y 51 de la Ley de
Disciplina Financiera, el articulo 30 del Reglamento del Registro Piblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el cual constituye un Ente Publico en términos de la
Ley de Disciplina Financiera.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

DECLARACIONES

Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, organizada conforme a los principios
establecidos en términos de los articulos 40, 42, fraccion I, 43 y demas aplicables de 1a Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucion Federal”), asi como los articulos 1°,
2°y demés aplicables de la Constitucion Politica del Estado de Nayarit (la “Constitucion Local),
libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y
patrimonio propio;

De conformidad con lo establecido en los Articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto,
Séptimo Noveno, Décimo, Décimo Segundo, Décimo Cuarto y demas aplicables del Decreto de
Autorizacion, y los articulos 1, 2, 3, 4, 5 fracciones I, II, IV, XI y XII, 6 fracciones I, IV, VIII, XII
y XVIII, 12, 13, 21 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica y las demas disposiciones
aplicables, el Estado tiene la facultad de suscribir el presente Contrato y para constituir
fideicomisos;

El Lic. Juan Luis Chumacero Diaz, titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, acredita
la personalidad con la que comparece a la celebracion de este Contrato con copia de su
nombramiento de fecha 19 de septiembre de 2017, expedido por el Gobernador del Estado, el C.
Antonio Echevarria Garcia, el cual forma parte de la personalidad incluida dentro de la escritura
publica nimero 76,521 de fecha 14 de noviembre de 2018, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo
Oliver Bucio, titular de la notaria piblica nimero 246 de la Ciudad de México, en la cual se hace
constar la ratificacion de firmas y elevacion a escritura publica del presente Contrato, y misma que
es celebrada en el mismo momento de celebracion del presente Contrato, y quién esta facultado
para celebrar el presente Contrato de conformidad con lo dispuesto en los Articulos Primero,
Segundo, Tercero, Quinto, Sexto, Séptimo, Noveno, Décimo, Décimo Segundo y Décimo Cuarto
del Decreto de Autorizacion, 1, 2, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion Il y 33 fracciones I, 11,
V, XX1V, XLII, XLII, XLIV de la Ley Organica y 1, 2, 3, 5 fracciones I, IV, V, XI y XII, 6
fracciones I, IV, VIII, X1l y XVIII, 12, 13, 16, 21 de la Ley de Deuda Publica;

Tiene interés en reestructurar y refinanciar sus obligaciones de pago derivadas de diversos
financiamientos, a fin de obtener mejores condiciones crediticias, incluyendo mejores condiciones
de plazo y/o tasa de interés (el “Refinanciamiento”);

Tiene interés en llevar a cabo la contratacion del Nuevo Financiamiento, cuyos recursos seran
destinados a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el
Articulo Sexto del Decreto de Autorizacion;
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La celebracion del presente Fideicomiso, constituye obligaciones legales, validas y exigibles
conforme a sus términos y condiciones;

De conformidad con las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo 115 de la
LIC, y con base en las politicas previstas en la normatividad interna del Fiduciario, los bienes,
derechos y recursos que se aportardn al patrimonio del presente Fideicomiso para el cumplimiento
de sus fines, son de su propiedad, y provienen de fuentes licitas, por lo que, manifiesta su
conformidad en que el Fiduciario se reserve el derecho de verificar tal circunstancia, o bien, en
proporcionar a este ultimo y a las autoridades competentes, la informacion que le requieran para
tales efectos;

Celebra el presente Fideicomiso de conformidad con los términos y condiciones y para los
propositos establecidos en el mismo;

El presente Fideicomiso tendra la naturaleza juridica de Ente Publico de conformidad con lo
establecido en el articulo 2, fraccion IX de la Ley de Disciplina Financiera y de un Ente Publico
para efectos del articulo 2, fraccion VIII de la Ley de Deuda Publica;

El presente Fideicomiso serd del tipo a que hace referencia los articulos 43 y 51 de la Ley de
Disciplina Financiera y el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios; y

Es titular de los derechos y bienes que aporta y aportard, en su caso, en un futuro al Fideicomiso.
Declara el Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios, que:

Es una Institucion de Crédito legalmente constituida de conformidad con la LIC, debidamente
autorizada para ejecutar y actuar, entre otros, como institucion de banca multiple, facultada para
actuar como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de la LIC, y para aceptar y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los términos del
Fideicomiso que se constituye conforme a este Contrato y se encuentra inscrita en el Registro
Publico de Comercio bajo el Folio Mercantil No. 384,235;

Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para celebrar el presente Contrato,
sin que dichos poderes hayan sido revocados, limitados o modificados en forma alguna, tal y como
lo acreditan con los poderes otorgados mediante la escritura publica nimero 135,532, de fecha 11de
mayo de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica numero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio, bajo el Folio Mercantil nimero 384,235; dicha escritura publica obra dentro de la
personalidad incluida dentro de la escritura piblica nimero 76,521 de fecha 14 de noviembre de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, titular de la notaria ptblica niimero 246
de la Ciudad de México, en la cual se hace constar la ratificacion de firmas y elevacion a escritura
publica del presente Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion del
presente Contrato;

En relacion con el Refinanciamiento y con el Nuevo Financiamiento, dentro de la operacion
ordinaria de los Documentos de la Operacion y, en especial, de los Financiamientos, como fortaleza
adicional a los Acreedores (y previos los procedimientos correspondientes), el Estado podra, sin
estar obligado a ello, instruir al Fiduciario la celebracion de uno o mas contratos de intercambio de
flujos (conocidos como swaps) y/o uno o mas contratos de opciones mediante los cuales se



establezca un monto maximo a la tasa de interés variable (conocidos como caps), varias
confirmaciones y otros anexos en relacion con los Créditos, con instituciones de crédito mexicanas,
y cuyo pago de capital e intereses se realice en los términos de cada uno de los Fideicomisos de
Pago (los “Contratos de Cobertura™);

(d) De manera expresa ha informado a las partes del presente Contrato, el contenido y alcance de las
disposiciones del articulo 106, fraccion XIX, de la LIC y del numeral 5.5 de la Circular 1/2005,
segun se transcriben dichas disposiciones en la Cladusula 17 del presente Contrato;

(e) Es su voluntad actuar como fiduciario en el presente Fideicomiso y protesta su fiel y leal
desempefio, bajo la premisa de que nada en este instrumento se debera de entender o interpretar
que el Fiduciario en su calidad corporativa e institucional es o se convierte en aval, garante u
obligado solidario, ni responde por cuenta propia o con recursos propios, toda vez que actia tinica
y exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso;

® Celebra el presente Fideicomiso en los términos y condiciones y para los propositos establecidos
en el mismo;
(2) La celebracion y cumplimiento del presente Contrato ha sido debidamente autorizada a través de

todas las resoluciones corporativas que se requieran, de conformidad con la Ley Aplicable; y

(h) La celebracion y cumplimiento del presente Contrato: (i) no viola ninguna disposicion de sus
estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del Fiduciario; (if) no viola ninguna ley,
reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna
clase; y (i) no constituye ni constituira, ni ocasiona ni ocasionara, una violacion o incumplimiento
de ninguna obligacion contractual o unilateral del Fiduciario.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones que anteceden, las Partes estan de acuerdo en otorgar
las siguientes:

CLAUSULAS

CLAUSULA 1
DEFINICIONES

Clausula 1.1. Definiciones.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Contrato y que no se encuentren
definidos de otra manera en el mismo, tienen el significado que se atribuye a dichos términos en la presente
Cléusula 1 y se entenderan utilizados en forma singular o plural segiin sea aplicable.

“Acreedores” significa los Acreditantes.
“Acreditante” significa cada una de las instituciones de crédito que celebren con el Fiduciario, en
su caracter de acreditado, un Contrato de Crédito, segtn le sea instruido al Fiduciario por el Estado mediante

una Instruccion de Celebracion de Crédito.

“Acta de Fallo” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes de este Contrato.



“Agencias Calificadoras” significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V.,
Moody’s de México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Verum Calificadora de Valores,

S.A.P.I. de C.V., asi como cualquier otra agencia calificadora crediticia y/o de valores autorizada por la
CNBV.

“Apoderados” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 13.4 del presente Contrato.
“Aportacion Inicial” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1 del presente Contrato.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al
presente Contrato y los Documentos de la Operacion.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacion, consentimiento, aprobacion,
licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion, demanda, orden, sentencia, decreto, publicacion,
notificacion, declaracion, o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar,
todas y cualesquiera autorizaciones contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de Ingresos y en el
Decreto de Autorizacion del Congreso del Estado.

“Circular 1/2005” significa la Circular 1/2005, la cual contiene las Reglas a las que deberan
sujetarse las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas,
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operaciones de Fideicomiso,
emitidas por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005, segun las
mismas hayan sido o sean modificadas y/o reformadas de tiempo en tiempo.

“Constancia” Significa el documento a ser emitido por el Fiduciario dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a la celebracion de cada Contrato de Crédito, a favor del Acreditante respectivo, por virtud del
cual se reconozca que dicho Acreditante ha adquirido la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar. La
Constancia no es un titulo de crédito y solo acreditard a su tenedor como titular de los derechos de
fideicomisario en primer lugar, al amparo del presente Fideicomiso. La Constancia sera elaborada en
términos sustancialmente iguales al documento adjunto como Anexo D.

“Constitucion Federal” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones
del presente Contrato.

“Constitucion Local” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones del
presente Contrato.

“Contrato” tiene el significado que se le atribuye en el Proemio del presente instrumento.

“Contrato de Crédito” significa cada uno de los contratos de apertura de crédito simple a ser
celebrados en términos del presente Contrato por: (i) el Fiduciario, como acreditado; y (if) cada Acreditante,
en dicho caracter; con la comparecencia del Estado y, respecto de los cuales, cada Fiduciario de Pago, seglin
corresponda, se constituira en obligado solidario del Fiduciario, frente al Acreditante. Cada Contrato de
Crédito debera celebrarse sustancialmente en los mismos términos del formato adjunto al presente como
Anexo E, y conforme a los términos y condiciones sefialados por el Estado mediante la entrega que haga
al Fiduciario de una Instruccion de Celebracion de Crédito.

“Contratos de Cobertura” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones



del presente Contrato.

“Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de Antecedentes
del presente Contrato.

“Credito” significa los recursos en dinerario que el Fiduciario obtenga de cada Acreditante al
amparo de cada Contrato de Crédito.

“Cuenta Concentradora” significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el Fiduciario, en
términos de la Clausula 10 del presente Contrato, para realizar el cuamplimiento de los fines del Fideicomiso
y para administrar el mismo.

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes
de este Contrato.

“Decreto de Creacion del Fideicomiso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los
Antecedentes de este Contrato.

“Dia” significa un dia natural (independientemente de que se utilice con maytscula o con
minuscula).

“Dia Habil” significa cualquier dia del afo, excepto: (i) sabados y domingos; y (i) cualquier dia
en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento, decreto o disposiciones de caracter general para permanecer cerradas al publico y suspender
sus operaciones, conforme lo determine la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicion” significa, en términos de cada uno de los Contratos de Crédito, la o las disposiciones
que el Fiduciario realice de cada uno de los Créditos otorgados por cada uno de los Acreditantes al amparo
de sus respectivos Contratos de Crédito, previa entrega por parte del Estado, por conducto de la Secretaria
de Administracion y Finanzas, de una Instruccion de Disposicion, una vez que se hubieran cumplido y/o
dispensado todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el respectivo Contrato de Crédito.

“Documentos de la Operacion” significa, conjuntamente: (i) este Contrato de Fideicomiso; (ii) cada
uno de los Fideicomisos de Pago; (iii) cada uno de los Contratos de Crédito; (iv) las Solicitudes de
Disposicion (segin dicho término se define en cada Contrato de Crédito); (v) cada uno de los Pagarés que
se suscriban, en su caso, para documentar cada una de las Disposiciones de cada Crédito; (vi) el Mandato
Irrevocable; (vii) el o los Contratos de Cobertura que, en su caso, se celebren en términos del presente
Contrato y del Fideicomiso de Pago que corresponda; y (viii) cualquier otro acto, contrato, convenio,
instruccion y, en general, cualquier otro documento celebrado o que se celebre en relacion con cualquiera
de los anteriores, incluyendo los convenios modificatorios correspondientes.

“Fecha de Pago de Financiamiento Existente” sujeto a lo previsto en la Clausula 8.4 del presente
Contrato, significa cada una de las fechas en las que el Fiduciario debera de efectuar el pago, total o parcial,
de cada uno de los Financiamientos Existentes, conforme a lo previsto en cada Instruccion de Pago de
Financiamientos Existentes que reciba del Estado, mismos pagos que deberan realizarse con los Recursos
Netos Derivados del Crédito que se encuentren depositados en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el presente fideicomiso publico de contratacion de financiamientos, sin
estructura, maestro, irrevocable y de administracion identificado con el nimero CIB/3150, constituido
mediante la celebracion del presente Contrato.



Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se establezca que el Fideicomiso es el
acreedor o deudor respecto de cualquier accion, derecho u obligacion, se entendera que el sujeto de dicha
accion, derecho u obligacion es el Fiduciario, actuando en su caracter de fiduciario bajo y de conformidad
con el presente Contrato.

“Fideicomisario en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores, respecto del Contrato de
Crédito del que funjan como Acreditantes, en términos de lo dispuesto en la Clausula 3.1 del presente
Contrato.

“Fideicomisos de Pago” significa cada uno de los contratos de fideicomiso ptiblicos, sin estructura,
maestros, irrevocables, de administracion y fuente de pago a ser celebrados, respecto de cada uno de los
Contratos de Crédito otorgados al Fiduciario, por: (i) el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar; (i7) cada uno de los Fiduciarios de Pago, en su caracter de fiduciarios; y (iif) cada Acreditante
que hubiere otorgado un Crédito, en su caracter de fideicomisario en primer lugar; con la comparecencia
de (iv) este Fideicomiso; cuyo fin principal sera, entre otros, servir como fuente de pago del Crédito respecto
del cual dicho Fideicomiso de Pago fue constituido y el cual sera celebrado en la misma fecha de la
celebracion del Contrato de Crédito respectivo. Cada uno de los Fideicomisos de Pago debera celebrarse
sustancialmente en los mismos términos del formato adjunto al presente como Anexo F.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se establezca que los Fideicomisos de
Pago son los acreedores o deudores respecto de cualquier accidn, derecho u obligacion, se entenderd que
los sujetos de dicha accion, derecho u obligacion son los Fiduciarios de Pago, actuando en su caracter de
fiduciarios bajo y de conformidad con los contratos de Fideicomiso de Pago correspondientes.

“Fideicomitente” o “Estado” tienen el significado que se les atribuye en el proemio del presente
Contrato.

“Fiduciario” significa, conforme a lo sefialado en el proemio de este Contrato, CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple o cualquier otra institucion bancaria o casa de bolsa que lo sustituya conforme
a los términos del presente Fideicomiso, y sus respectivos causahabientes o cesionarios.

“Fiduciarios de Pago” significa cada uno de los fiduciarios de los Fideicomisos de Pago.

“Financiamientos” significa, conjuntamente, los Contratos de Crédito.

“Financiamientos Existentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
8.1 del presente Contrato.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1 del presente
Contrato.

“Fondo de Pago de Intereses y Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
cada Fideicomiso de Pago.

“Fondo de Reserva” tiene el significado que se atribuye a dicho término en cada Fideicomiso de
Pago.

“Fondo General de Participaciones” significa aquel fondo a que hace referencia el articulo 2° y
demas aplicables de la LCF.



“Gastos” significa los siguientes, mismos que deberan ser siempre razonables, documentados y
congruentes con los usos y practicas de mercado: (i) los honorarios y gastos del Fiduciario; (if) los
honorarios y gastos de los terceros contratados por el Fiduciario para la defensa del Fideicomiso y su
patrimonio; (iif) los pagos por indemnizaciones de conformidad con la Clausula 18 del presente; y (iv) el
pago de cualesquiera gastos y/o erogaciones relacionados con la promocién, auditoria y/o defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento” tendra el significado que se atribuye a dicho
término en cada uno de los Contratos de Fideicomiso de Pago.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales” tendra el significado que se atribuye a
dicho término en cada uno de los Contratos de Fideicomiso de Pago.

“Instruccion de Celebracion de Cobertura” significa cada uno de los escritos que el Estado podra
girar, sin estar obligado a ello, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, al Fiduciario, por
virtud de los cuales el Estado, de considerarlo conveniente, instruya irrevocablemente al Fiduciario la
celebracion de uno o mas Contratos de Cobertura, en cuya instruccion se debera establecer, entre otros (y
en caso de ser aplicable): (7) el Proveedor de Cobertura; (ii) el tipo de operacion; (iii) el monto de referencia;
(iv) la fecha de celebracion de la operacion; (v) la fecha de inicio; (vi) la fecha de vencimiento; (vii) la tasa
A; (viii) la primera fecha de pago parte A; (ix) la periodicidad de pago parte A; (x) la tasa B; (xi) en su caso,
la fuente de la tasa B; (xi7) la primera fecha de pago parte B; (xiii) la periodicidad de pago parte B; (xiv) las
cuentas parte A; (xv) las cuentas parte B; (xvi) el agente de calculo; (xvii) las otras consideraciones que
resulten relevantes para efectos del mecanismo de pago establecido en el presente; (xviii) el lugar y forma
de pago; (xix) las indicaciones respecto de la amortizaciéon anticipada voluntaria y sus respectivas
consecuencias; (xx) el Contrato de Crédito vinculado al Contrato de Cobertura; y (xx7) las confirmaciones
que contengan los Contratos de Cobertura. Cada Instruccion de Celebracion de Cobertura debera de ser
suscrita por la Secretaria de Administracion y Finanzas y debera de elaborarse sustancialmente en términos
del formato adjunto al presente Contrato como Anexo G. Cada Instrucciéon de Celebracion de Cobertura
emitida por la Secretaria de Administracion y Finanzas sera inobjetable.

“Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio” significa cada instruccion dirigida por el
Estado al Fiduciario por medio de la cual le instruya a celebrar un convenio modificatorio al Contrato de
Crédito, asi como cualesquiera otros contratos, convenios, titulos e instrumentos que para dichos efectos se
requieran, de conformidad con el formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo H.

“Instruccion de Celebracion de Crédito” significa cada uno de los escritos a ser girados por el
Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, al Fiduciario, por virtud de los cuales el
Estado instruya irrevocablemente al Fiduciario la celebracion de uno o mas Contratos de Crédito, en cuya
instruccion se deberd establecer, entre otras cosas: (7) la identidad del Acreditante respectivo; (if) el monto
del Crédito; (iii) el destino del Crédito; (iv) los términos y condiciones para efectuar el pago del Crédito y
la forma de calculo de los intereses que éste genere; (v) las Participaciones Asignadas al Acreditante
respectivo en relacion con dicho Contrato de Crédito; y (vi) la instruccion al Fiduciario de celebrar y/o
suscribir cualesquiera contratos, convenios, titulos, notificaciones e instrucciones que resulten necesarias
y/o convenientes para perfeccionar cada Contrato de Crédito, asi como para cumplir cualesquiera
condiciones suspensivas que dentro de los mismos se incluyan. Asimismo, en cada Instruccion de
Celebracion de Crédito que el Estado gire al Fiduciario, el Estado debera de instruir al Fiduciario el
comparecer a la celebracion del Fideicomiso de Pago del correspondiente Contrato de Crédito, misma
comparecencia y celebracion que tendran lugar en la misma fecha de celebracion de dicho Contrato de
Crédito. Cada Instruccion de Celebracion de Crédito debera de ser suscrita por la Secretaria de
Administracion y Finanzas y debera de elaborarse sustancialmente en términos del formato adjunto al



presente Contrato como Anexo 1. Cada Instruccién de Celebracion de Crédito emitida por la Secretaria de
Administracion y Finanzas sera inobjetable.

“Instruccion de Disposicion” significa cada uno de los escritos a ser girados irrevocablemente por
el Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, al Fiduciario, y con copia al
correspondiente Fiduciario de Pago, por virtud de los cuales el Estado instruya al Fiduciario la realizacion
de una o mas Disposiciones de cada uno de los Créditos otorgados al amparo de cada Contrato de Crédito,
una vez que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el respectivo
Contrato de Crédito, para su desembolso. Asimismo, dentro de cada una de las Instrucciones de
Disposicion, el Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, instruira al Fiduciario:
(7) el disponer y recibir los Recursos Derivados del Crédito correspondientes a cada Disposicion dentro de
la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, con el objetivo de que tales recursos sean aplicados conforme a
lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Fideicomiso; y/o (ii) disponer y recibir los recursos de cada
Crédito por conducto de cada Acreditante a fin de que cada uno de ellos entregue los recursos de cada
Disposicion directamente al o los acreedores de cada Financiamiento Existente a fin de efectuar el pago,
total o parcial, de sus respectivos financiamientos; y/o (iii) disponer y recibir los recursos de cada Crédito
por conducto de cada Acreditante a fin de que cada uno de ellos entregue los recursos de cada Disposicion
directamente al Estado, a fin de que éste los destine a los rubros que constituyen inversiones publicas
productivas que se sefialan en el Articulo Sexto del Decreto de Autorizacion. Cada Instruccién de
Disposicion debera de ser suscrita por la Secretaria de Administracion y Finanzas y debera de elaborarse
sustancialmente en términos del formato adjunto al presente Contrato como Anexo J. Cada Instruccion de
Disposicion emitida por la Secretaria de Administracion y Finanzas sera inobjetable.

“Instruccion de Entrega de Recursos del Crédito al Estado” significa cada uno de los escritos a ser
girados, en su caso, por el Estado al Fiduciario, por virtud del cual el Estado instruya de forma irrevocable
al Fiduciario a entregarle los Recursos Netos Derivados del Crédito, a efecto de que el Estado los destine a
los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del
Decreto de Autorizacion. Las Instrucciones de Entrega de Recursos del Crédito al Estado deberan ser
suscritas por el Estado sustancialmente en los mismos términos del formato adjunto al presente Contrato
como Anexo K.

“Instruccion de Pago de Financiamiento Existente” significa cada uno de los escritos a ser girados,
en su caso, por el Estado al Fiduciario con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a una Fecha
de Pago de Financiamiento Existente, por virtud de los cuales el Estado instruira de forma irrevocable al
Fiduciario efectuar el pago, total o parcial, de todos o cada uno de los Financiamientos Existentes haciendo
uso de los Recursos Netos Derivados del Crédito que se encuentren depositados de tiempo en tiempo en
cada una de las Subcuentas de Disposicion de la Cuenta Concentradora y que deban ser destinados, total o
parcialmente, al pago de los Financiamientos Existentes, segiin el Estado lo haya instruido al Fiduciario
mediante la Instruccion de Disposicion correspondiente. Las Instrucciones de Pago de Financiamientos
Existentes deberan de ser suscritas por el Estado sustancialmente en los mismos términos del formato
adjunto al presente Contrato como Anexo L, y deberan de precisar los términos y condiciones bajo los
cuales el Fiduciario debera de realizar el o los pagos, totales o parciales, del o los Financiamientos
Existentes.

“LCF” significa la Ley de Coordinacion Fiscal.
“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona (i) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra disposicion

o restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o administracion de cualesquiera de los anteriores
por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones Gubernamentales); y
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(i) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision o determinacion
similar por cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Deuda Publica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes de este Contrato.

“Ley de Disciplina Financiera” significa la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios.

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Nayarit que sea promulgada para cada
ejercicio fiscal, conjuntamente con cualesquiera modificaciones que se efectiien a la misma de acuerdo con
la Ley Aplicable.

“Ley Organica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de Antecedentes
de este Contrato.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Licitacion Publica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes del presente Contrato.

“Mandato Irrevocable” significa el contrato de mandato especial e irrevocable, para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones a cargo de cada uno de los Fiduciarios de Pago y del Fiduciario, otorgado
por el Estado a favor del Gobierno Federal, a través de la SHCP por medio de la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas, con la comparecencia del o los Acreditantes, del Fiduciario y del Fideicomiso
de Pago correspondiente, para la transferencia de las Participaciones Asignadas a los Fideicomisos de Pago
que serviran de fuente de pago exclusiva de los Contratos de Crédito y sus accesorios, a que se refiere el
articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Aceleracion Parcial” tiene el significado que se atribuye a dicho término en cada
Contrato de Crédito.

“Notificacion de Aceleracion Total” tiene el significado que se atribuye a dicho término en cada
Contrato de Crédito.

“Notificacion de Cesion” significa la notificacion dirigida al Estado y al Fiduciario, en términos
sustancialmente similares a los del documento adjunto como Anexo M, mediante la cual un Acreditante les
notifique la cesion o transmision de su respectivo Crédito (o de los derechos derivados de su Crédito). Dicha
notificacion debera ser suscrita conjuntamente por el Acreditante cedente respectivo, el cesionario y dos
testigos.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en cada Contrato de Crédito.
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“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en cada Contrato de Crédito.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
cada Contrato de Crédito.

“Nuevo Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes
de este Contrato.

“Pagarés” significa cada uno de los pagarés causales y no negociables que, en su caso,
documentaran cada una de las Disposiciones de cada uno de los Créditos, que el Fiduciario suscriba a favor
de cada Acreditante, en términos del presente Contrato, de cada uno de los Contratos de Crédito y del resto
de los Documentos de la Operacion; cada uno de los Pagarés debera de ser suscrito por el Fiduciario, en su
caracter de suscriptor, y por cada uno de los Fiduciarios de Pago correspondiente a cada Crédito, en su
caracter de aval.

“Partes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el proemio del presente Contrato.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado
del Fondo General de Participaciones, excluyendo las que les corresponden a los Municipios del Estado,
conforme a lo establecido en la LCF y demas Ley Aplicable, incluyendo, sin limitar, todos los anticipos y
enteros que se cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido en la LCF y demas Ley Aplicable;
o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o lo complemente de tiempo en tiempo.

“Participaciones Asignadas” significa el derecho a percibir, y los flujos de recursos presentes y
futuros derivados de cierto porcentaje de las Participaciones durante la vigencia de cada uno de los
Fideicomisos de Pago, el cual se afectard irrevocablemente y determinard en cada uno de dichos
Fideicomisos de Pago, a la fecha de su celebracion y en los términos y bajo las condiciones previstas en
dichos Fideicomisos de Pago, para fungir como fuente de pago de cada Contrato de Crédito, y en el
entendido que los recursos correspondientes, en términos del Mandato Irrevocable, deberan ser entregados
directamente a cada uno de los Fiduciarios de Pago, segin corresponda, por parte de la SHCP, en cada
ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto o ministracion sobre las Participaciones.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.1 de este
Contrato.

“Persona” significa cualquier individuo, corporaciéon, sociedad de responsabilidad limitada,
sociedad, asociacion en participacion, asociacion, coinversion, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asi como cualesquier Autoridad Gubernamental.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

“Presupuesto de FEgresos” significa el Presupuesto de Egresos del Estado de Nayarit que sea
promulgado para cada ejercicio fiscal, conjuntamente con cualesquiera modificaciones que se efectiien a la
misma de acuerdo con la Ley Aplicable.

“Proveedores de Cobertura” significa cada una de las instituciones de crédito, casas de bolsa y/o

demas entidades integrantes del sistema financiero que celebren con el Fiduciario un Contrato de Cobertura,
previas Instrucciones de Celebracion de Cobertura entregadas por el Estado.
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“Recursos para Gastos” significa las cantidades que los Fiduciarios de Pago deberéan transferir al
Fiduciario, a prorrata, en funcion del monto del principal del Crédito del cual funja como mecanismo de
pago cada Fideicomiso de Pago, exclusivamente para el pago de los Gastos, de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9.2 de este Contrato.

“Recursos Derivados del Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 8.3 del presente Contrato.

“Recursos Netos Derivados del Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Clausula 8.3 del presente Contrato.

“Refinanciamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones del
presente Contrato.

“Régimen de Inversion” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 12.1 del presente
Contrato.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Publica del Gobierno del Estado, a cargo
de la Secretaria de Administracion y Finanzas, a que se refiere la Ley de Deuda Publica.

“Registro Federal” significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios creado en términos de la Ley de Disciplina Financiera y el Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (el cual sustituy6 al Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios).

“Requerimiento de Recursos para Gastos” significa la solicitud de Recursos para Gastos que haga
el Fiduciario a: (i) los Fiduciarios de Pago; o (ii) el Estado, segiin corresponda conforme a lo establecido

en la Clausula 9.2 del presente Contrato, exclusivamente para el pago de Gastos en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo N.

“Secretaria de Administracion y Finanzas” tiene el significado que se le atribuye en el Proemio del
presente Contrato.

“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Solicitud de Disposicion” tendra el significado que se le atribuya en cada Contrato de Crédito.

“Solicitud de Pago” tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de Pago.

“Subcuentas de Disposicion” significa cada una de las subcuentas contables de la Cuenta
Concentradora, correspondientes a cada Contrato de Crédito, en las que el Fiduciario depositara y aplicara
los recursos de cada Disposicion que realice de cada Crédito al amparo del Contrato de Crédito respectivo,

en los términos previstos en las Clausulas 8.3 y 10 del presente Contrato.

Clausula 1.2. Reglas de Interpretacion.

En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Clausulas e incisos son para referencia unicamente y no afectaran
la interpretacion de este Contrato;
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(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualesquiera otros documentos, incluiran: () todos los anexos u otros documentos adjuntos al Contrato o a
dichos documentos; (i) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion de este Contrato o de dichos documentos; y (iii) cualesquiera reformas, modificaciones,
adiciones o compulsas a este Contrato o a dichos documentos, seglin sea el caso;

(©) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”;

(d) las referencias a cualquier Persona incluiran a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier organismo, 6rgano o unidad
administrativa cualquiera que sea su denominacion, que suceda las funciones, facultades y competencia de
dicha Autoridad Gubernamental);

99 ¢

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion en particular de este
Contrato;

® las referencias a “dias” significaran dias naturales y las referencias a tiempo, horario u
horas se entenderan a hora o tiempo de la Ciudad de México;

(2) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;
(h) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en vigor al
momento en que ocurran los actos o hechos correspondientes, y las referencias a cualquier legislacion

especifica aplicable significara dicha Ley Aplicable; y

1) las referencias a una Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la clausula, seccion o
anexo relevante del Contrato, salvo que se indique lo contrario.

Clausula 1.3. Anexos.

Los Anexos que se indican en el presente Contrato forman parte integrante del mismo y se tienen
aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

CLAUSULA 2
CONSTITUCION

Clausula 2.1. Aportacion Inicial.

El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso publico de contratacion de
financiamientos, sin estructura, maestro, irrevocable y de administracion que se identifica con el niimero
CIB/3150, transmitiendo al Fiduciario la cantidad de $5,000.00 (Cinco Mil Pesos 00/100 M.N.) (la
“Aportacion Inicial”) para la constitucion del Fideicomiso, y el Fideicomitente en este acto nombra a
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del presente Contrato, para ser propietario
y titular del Patrimonio del Fideicomiso para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo
previsto en este Contrato y la Ley Aplicable.

Para efectos de lo anterior, el Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta Concentradora, a

mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario le notifique los datos
de dicha Cuenta Concentradora, la Aportacion Inicial.
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Asimismo, el Estado, en su caracter de fideicomitente realizara la afectacion de las Participaciones
Asignadas a través de cada Fideicomiso de Pago, conforme a los términos de dicho contrato, para el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias que deriven del presente Contrato de Fideicomiso.

Clausula 2.2. Aceptacion del Fiduciario.

En este acto el Fiduciario: (i) acepta el cargo de fiduciario de este Fideicomiso y se obliga a cumplir
fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones asumidas por el
Fiduciario en los términos del presente Contrato y en la Ley Aplicable; (if) acepta recibir la Aportacion
Inicial de conformidad con los términos del presente Contrato; y (iii) reconoce y acepta la titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido al Fiduciario para los Fines del
Fideicomiso. En este acto se autoriza al Fiduciario para llevar a cabo todas y cualesquiera acciones que
sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, y en este acto el Fiduciario se obliga a realizar
cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso.

Clausula 2.3. Consolidacién.

Los Financiamientos que contrate el Fideicomiso se consolidaran como parte de la deuda publica
a cargo del Estado.

Clausula 2.4. Naturaleza Juridica.

El Fideicomiso tendra la naturaleza juridica de Ente Publico de conformidad con lo establecido en
el articulo 2°, fraccion IX, de la Ley de Disciplina Financiera. Asimismo, el Fideicomiso sera del tipo a que
hacen referencia los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera y el articulo 30 del Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Clausula 2.5. Inventario.

Conforme a la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México, se hace constar que los bienes
que integran el Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que se describen en el inciso (a) de la Clausula 4.1
siguiente, para todos los efectos legales a que haya lugar y la firma del presente Contrato hara las veces de
acuse de recibo del mismo. Las Partes reconocen que dicho inventario se ira modificando en el tiempo
conforme a las transferencias que realice el Fiduciario con cargo a las cuentas del Fideicomiso y los
rendimientos que se reciban de la realizacion de inversiones de las mismas conforme a lo previsto en este
Contrato. Tales variaciones al Patrimonio del Fideicomiso se haran constar de tiempo en tiempo en los
estados financieros que el Fiduciario estd obligado a preparar y entregar a las Partes conforme a las
estipulaciones de este Contrato.

CLAUSULA 3
PARTES DEL FIDEICOMISO

Clausula 3.1. Partes.

Son partes en el presente Contrato las siguientes:
Fideicomitente: El Estado.

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o quien lo
sustituya en sus funciones como fiduciario.
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Fideicomisario en Primer Cadauno de los Acreedores del Fideicomiso, presentes y futuros,
Lugar: respecto de los derechos de cobro derivados de su respectivo
Contrato de Crédito.

Fideicomisario en Segundo El Estado.
Lugar:
CLAUSULA 4
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Clausula 4.1. Integracion del Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso se integraré irrevocablemente con las cantidades, flujos, bienes y
derechos mencionados a continuacion (el “Patrimonio del Fideicomiso™):

(a) Con la Aportacion Inicial que realice el Fideicomitente;

(b) Con los recursos derivados de cada Disposicion efectuada por el Acreditado, previa
instruccion del Estado, al amparo de los Contratos de Crédito.

(©) Con los Recursos Derivados de los Créditos que hayan de ser recibidos en la Cuenta
Concentradora por instrucciones del Estado, y los Recursos Netos Derivados de los Créditos, en tanto estos
sean entregados al Estado para ser destinados a inversiones publicas productivas en términos del Decreto
de Autorizacién, o utilizados para pagar, total o parcialmente, el saldo insoluto de los Financiamientos
Existentes, los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y/o la constitucion de Fondos de
Reserva, segtin corresponda, en términos del presente Contrato;

(d) Con las cantidades y/o derechos adicionales que aporten los Fiduciarios de Pago y, en su
caso, el Fideicomitente, exclusivamente para efectuar el pago de los Gastos que se generen durante la
vigencia del presente Contrato;

(e) Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra Persona
(distinta al Fideicomitente) en términos del presente Contrato;

6)) Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por
cualquier causa valida corresponda al Fideicomiso;

(2) Con los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles del presente Fideicomiso, en términos de la Clausula 12 del presente
Contrato;

(h) Con los rendimientos, los productos y cualesquiera otros accesorios derivados de la
inversion que lleve a cabo el Fiduciario o por cualquier otra causa, de los bienes y derechos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso; y

@) Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario en relacion al presente

Fideicomiso por cualquier causa valida y legal, siempre y cuando cumplan con los requisitos establecidos
en el articulo 106 de la LIC.
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De conformidad con lo establecido en la Seccidon 5.1 de la Circular 1/2005, el Fideicomitente en
este acto acusa de recibido, en la fecha de firma del presente Contrato, de una copia del mismo, junto con
Sus anexos.

CLAUSULA 5
FINES DEL FIDEICOMISO

Clausula 5.1. Fines del Fideicomiso.

Los principales fines del Fideicomiso a llevarse a cabo por el Fiduciario son (los “Fines del
Fideicomiso™):

(a) La celebracion de cada uno de los Contratos de Crédito y, en su caso, de sus convenios
modificatorios, conforme a lo establecido en la Clausula 6 del presente Contrato, y por los montos y demads
términos y condiciones que le instruya el Estado al Fiduciario mediante cada una de las Instrucciones de
Celebracion de Crédito y/o Instrucciones de Celebracion de Convenio Modificatorio, seglin sea el caso; en
el entendido que el Fideicomiso podra posteriormente y previas instrucciones, celebrar operaciones que
tengan por objeto reestructurar y/o refinanciar la deuda a su cargo, cumpliendo los requisitos que al efecto
prevea la Ley Aplicable;

(b) La realizacion de cada una de las Disposiciones de los Créditos y, en su caso, suscribir el
o los Pagarés respectivos que documenten dichas Disposiciones, previa entrega por parte del Estado, por
conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, de cada Instruccion de Disposicion, y cumplidas
y/o dispensadas la o las condiciones suspensivas que se prevean en cada uno de los Contratos de Crédito,
con el objetivo de que dichas Disposiciones sean aplicadas conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del
presente Contrato;

(©) Destinar al pago, total o parcial, del saldo insoluto de los Financiamientos Existentes o a
su entrega al Estado, segiin corresponda en términos del presente Contrato: (i) los Recursos Netos
Derivados del Crédito, conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Contrato y, en su caso,
conforme a las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes y/o Instrucciones de Entrega de
Recursos de Crédito al Estado que el Estado entregue al Fiduciario en términos del presente Contrato; y/o
(ii) los recursos derivados de los Créditos, conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del presente Contrato,
y por conducto de cada uno de los Acreditantes, segin las Instrucciones de Disposicion que el Estado
entregue por escrito al Fiduciario;

(d Cumplir o hacer que se cumpla con los términos y condiciones que pacte en los Contratos
de Crédito y, en general, con los Documentos de la Operacion, en términos de lo previsto en el presente
Contrato;

(e) En caso de que el Estado asi lo instruya al Fiduciario mediante una Instruccion de
Celebracion de Cobertura, la celebracion del o los Contratos de Cobertura, conforme a lo establecido en la
Clausula 7 del presente Contrato, por los montos y demas términos y condiciones que le instruya el Estado
al Fiduciario, asi como, en su caso, ceder y depositar en el Fideicomiso de Pago que corresponda los
recursos derivados de los Contratos de Cobertura;

6] Comparecer a la celebracion del Mandato Irrevocable, por medio del cual se instrumente

la entrega de los recursos de las Participaciones Asignadas afectadas irrevocablemente al o a los
Fideicomisos de Pago;
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(2) Emitir dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion de cada Contrato
de Crédito, en favor del Acreditante respectivo, una Constancia en términos sustancialmente iguales al
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo D;

(h) Realizar y/o participar, previa instruccion por escrito del Estado, en los procesos
competitivos en términos de la Ley de Deuda Publica y de la Ley de Disciplina Financiera para la
contratacion de los Financiamientos, garantias financieras o de pago oportuno o instrumentos derivados, en
las mejores condiciones de mercado, sin perjuicio que los procesos competitivos puedan ser realizados
directamente por el Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas;

@) En general, recibir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso; todo ello de una manera
transparente, a fin de lograr una mejor y mas clara rendicion de cuentas ante los 6rganos fiscalizadores que
correspondan conforme a la Ley Aplicable;

() En su caso, administrar y realizar el pago de los Gastos, con los Recursos para Gastos que
sean aportados al Fideicomiso, en términos de lo previsto en el presente Contrato;

(k) Entregar la informacion requerida por autoridades fiscalizadoras, Agencias Calificadoras
y los Fideicomisarios en Primer Lugar;

1) Invertir los recursos disponibles en la Cuenta Concentradora y en cada una de las
Subcuentas de Disposicion de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato;

(m) Distribuir o utilizar los recursos disponibles en la Cuenta Concentradora y en cada una de
las Subcuentas de Disposicion para realizar los pagos y erogaciones previstos en el presente Contrato;

(n) Abrir y mantener la Cuenta Concentradora, cada una de las Subcuentas de Disposicion vy,
en su caso, las demas cuentas y/o subcuentas contables que resulten necesarias para la adecuada
administracion de recursos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente Contrato;

(o) Comparecer a la celebracion de cada uno de los Fideicomisos de Pago;

(p) En general, llevar a cabo, suscribir y/o presentar toda clase de documentacion, publica o
privada, ante cualquier Persona y/o Autoridad Gubernamental que sea necesaria o conveniente de
conformidad con: (i) cualquiera de los Fines del Fideicomiso, asi como (ii) con lo establecido en cualquiera
de los Fideicomisos de Pago, segin sea instruido para tales efectos;

(@ Transferir al Fiduciario de Pago las cantidades correspondientes a los siguientes conceptos,
hasta por el importe que para cada uno de ellos se establezca en la Instruccion de Disposicion: (i) en su
caso, los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales, segin se permita en cada Contrato de
Crédito; (ii) en su caso, recursos para la constitucion del Fondo de Reserva, segiin se permita en cada
Contrato de Crédito; segun le sea instruido en cada caso por el Estado mediante la Instruccion de
Disposicion; y la constitucion del Fondo de Reserva.

Clausula 5.2. Obligaciones y Facultades del Fiduciario.

A fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones y
facultades:

(a) Que el Fiduciario sea el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de
los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;
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(b) Que el Fiduciario conserve diligentemente los bienes y derechos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso;

(©) Celebrar con cada uno de los Acreditantes su respectivo Contrato de Crédito, asi como, en
su caso, suscribir los Pagarés correspondientes a cada disposicion, las Solicitudes de Disposiciones
respectivas y cualesquier otros Documentos de la Operacion necesarios para realizar la o las Disposiciones
de cada Crédito;

(d) En caso de que el Estado asi lo instruya al Fiduciario mediante una Instrucciéon de
Celebracion de Cobertura, la celebracion del o los Contratos de Cobertura, conforme a lo establecido en la
Clausula 7 del presente Contrato, por los montos y demas términos y condiciones que le instruya el Estado
al Fiduciario;

(e) En su caso, celebrar contrato(s): (i) de garantia de pago oportuno; (i7) con las Agencias
Calificadoras; o (iii) con auditores y otros prestadores de servicios para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso en los términos en que sea instruido por el Estado;

® Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo dispuesto en el presente Contrato;

(2) Que el Fiduciario conserve, administre ¢ invierta los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato;

(h) Que el Fiduciario celebre los actos juridicos que se requieran ¢ instruya el Estado para el
correcto cumplimiento de los Fines del Fideicomiso;

@A) En general y en relacion con cada Contrato de Crédito, que el Fiduciario lleve a cabo todos
los actos que le instruya por escrito el Estado conforme lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

() Que el Fiduciario lleve a cabo la inversion de los recursos con que cuente en el Patrimonio
del Fideicomiso de acuerdo con el Régimen de Inversion;

&) Que el Fiduciario abra, opere y mantenga la Cuenta Concentradora en los términos
previstos en el presente Contrato, asi como en su caso aquellas cuentas adicionales con la institucion
financiera que el Estado le instruya de tiempo en tiempo;

1)) Que el Fiduciario abra, opere y mantenga una Subcuenta de Disposicion para cada uno de
los Contratos de Crédito que celebre, con la institucion financiera que el propio Fiduciario determine de
tiempo en tiempo, y con el objetivo de aplicar y depositar en cada una de las Subcuentas de Disposicion los
recursos de cada Disposicion que, en su caso, reciba en términos de lo establecido en las Clausulas 8.3 y
10 del presente Contrato;

(m) Que el Fiduciario verifique la informacion y cantidades proporcionadas por el
Fideicomitente y/o los Fiduciarios de Pago, seglin corresponda, particularmente en lo relativo a reportes y
flujo de recursos de los Fideicomisos de Pago, los cuales seran la fuente de pago unica de cada uno de los
Créditos;

(n) Proporcionar y recibir, segun corresponda, la informacion necesaria para preparar y
presentar, ante cualquier autoridad, todos los avisos, declaraciones, informes u otras promociones
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(incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y otras) que sean necesarios en términos de
la Ley Aplicable o que sean convenientes para lograr los Fines del Fideicomiso;

(o) Llevar a cabo cualquier acto que sea necesario con el fin de proteger el Patrimonio del
Fideicomiso y llevar a cabo su administracion;

(p) Emitir y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informes, certificaciones,
constancias y demas informacion que en términos del presente Fideicomiso le sean requeridos y/o deba de
entregar, incluyendo sin limitar aquellos que deba emitir a favor y/o le solicite el Fideicomitente y/o las
Autoridades Gubernamentales, incluyendo autoridades fiscalizadoras, que resulten competentes para
requerirle informacion;

(@ Preparar y entregar cualesquier, certificaciones, constancias e informes que le
correspondan conforme al presente Contrato y entregue los mismos al Fideicomitente y/o a terceros, segiin
corresponda;

(r) Mantener y defender el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula 13.4 del
presente Contrato;

(s) Llevar a cabo todas las acciones, y entregar toda la documentacion que sea necesaria o
conveniente a fin de conservar y, en su caso, oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del
Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Contrato y que legalmente pueda llevar a cabo o entregar,
segun corresponda;

() Cualesquier otros que sean consistentes con el Decreto de Creacion del Fideicomiso y el
Decreto de Autorizacion y no vayan en contra de la Ley Aplicable y de los usos bancarios y fiduciarios y
segun sea instruido para tales efectos;

(w) En caso de que de acuerdo con la Ley de Disciplina Financiera, la Ley General de
Contabilidad Gubernamental y/o cualquier Ley Aplicable, el Fiduciario deba presentar informacion
financiera bajo reglas de contabilidad diferentes a las que el Fiduciario institucionalmente utilice, el
Fiduciario previa notificaciéon que haga al Estado de dicho requerimiento por parte de la Autoridad
Gubernamental de que se trate, contratara con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, un despacho contable
que elabore dicha informacion solicitando su conformidad con el mismo; conformidad que no podra ser
negada salvo por causa justificada en la que el Fideicomitente proponga otro despacho. La falta de respuesta
por parte del Fideicomitente dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la entrega de la notificacion
a que se hace mencion en el presente inciso, se interpretard como consentimiento tacito; y

%) En general, llevar a cabo cualesquiera otras acciones que sean necesarias o convenientes
para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en los términos y condiciones de los Documentos de la
Operacion para el cumplimiento de sus obligaciones.

Para efectos de las obligaciones de los incisos (n) y (p) anteriores asi como para cualquier otro
requerimiento de informacion y/o auditorias que se le llegaren a hacer al Fiduciario por parte de los érganos
e instituciones que conforme la legislacion aplicable sean competentes para tales efectos, el Fideicomitente
debera designar a una Persona a través de la cual el Fiduciario desahogara los requerimientos de
informacion y/o auditorias de que se trate. Lo anterior en el entendido que en caso de que dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario requiera dicha designacion al Estado, la misma no sea
efectuada, el Fiduciario tendra derecho a ser representado por sus propios asesores en dichos
procedimientos. El Estado debera cubrir al Fiduciario los honorarios, gastos y costos razonables
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(entendiéndose como tal, valor de mercado) relacionados con dichos procedimientos, en la fecha en que lo
solicite el Fiduciario, y si el Estado no cubre dichos gastos y costos, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a que se requiera el pago, el Fiduciario previo aviso por escrito al Estado, podra cubrirlos a
prorrata con los recursos que de momento a momento lleguen a encontrarse disponibles en los Patrimonios
de los Fideicomisos de Pago conforme a lo establecido en la Clausula 9.2 del presente Contrato.

CLAUSULA 6
CELEBRACION DE LOS CONTRATOS DE CREDITO

Clausula 6.1. Caracteristicas, Términos y Condiciones de los Contratos de Crédito.

(a) El Fiduciario, en su caracter de acreditado, debera celebrar cada Contrato de Crédito y
demas Documentos de la Operacidn aplicables con el objetivo de que el propio Fiduciario pueda disponer
de cada Crédito otorgado al amparo de dichos Contratos de Crédito, conforme a lo establecido en términos
de la Clausula 8.2 del presente Contrato, y en apego a cada una de las Instrucciones de Celebracion de
Crédito que el Estado gire al Fiduciario a mas tardar en la misma fecha en que deba celebrarse cada Contrato
de Crédito y en las Instrucciones de Disposicion correspondientes. Para tales efectos, los términos y
condiciones de cada uno de los Contratos de Crédito y demas Documentos de la Operacion que celebre el
Fiduciario en términos de la presente Clausula, incluyendo el monto del Crédito, el destino del Crédito, la
forma de célculo de intereses y las fechas de pago de principal e intereses, entre otros, seran determinados
por el Estado conforme a las instrucciones que ésta gire por escrito al Fiduciario mediante la entrega de una
Instruccion de Celebracion de Crédito.

(b) Cada Contrato de Crédito que celebre el Fiduciario deberd cumplir con los términos y
condiciones que establezca el Estado en la respectiva Instruccion de Celebracion de Crédito.

(©) Respecto de cada Contrato de Crédito, el Fiduciario de Pago cuyo Fideicomiso de Pago sea
la tinica fuente de pago de dicho Contrato de Crédito, debera constituirse en obligado solidario y aval del
Fiduciario, en los términos y bajo las condiciones previstas en cada Contrato de Crédito. Lo anterior, en el
entendido que, los Fideicomisos de Pago deberan establecer que los Fiduciarios de Pago renuncian a su
derecho a exigir del Fiduciario la parte que el Fiduciario de Pago correspondiente hubiere pagado al
Acreditante respectivo, en términos de lo establecido en el articulo 1999 del Coédigo Civil Federal.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Celebracion de Crédito seran inobjetables e
irrevocables, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de la informacion
contenida en cada una de ellas.

(e) A mas tardar dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la celebracion de cada Contrato
de Crédito, el Fiduciario debera emitir en favor del Acreditante respectivo, una Constancia por la que se
reconozca que ha adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar bajo el presente Fideicomiso,
misma que debera ser elaborada en términos sustancialmente iguales al documento adjunto como Anexo
D.

Clausula 6.2. Pago del Crédito.

(a) Los pagos de cada uno de los Créditos que se obtengan por la celebracion de los Contratos
de Crédito, en sus respectivas Fechas de Pago, seran realizados a través del Fideicomiso de Pago que
corresponda a cada Contrato de Crédito y mediante transferencias electronicas de recursos realizadas a cada
Acreditante, en recursos inmediatamente disponibles.
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(b) En la celebracion de cada Contrato de Crédito, cada Acreditante expresa su voluntad y
aceptacion respecto a que el Fiduciario, en su caracter de acreditado, Unica y exclusivamente sera
responsable del pago total de su Crédito con los recursos que de momento a momento lleguen a encontrarse
disponibles en el patrimonio de su propio Fideicomiso de Pago y hasta donde el mismo alcance.

Clausula 6.3. Fideicomisarios en Primer Lugar.

(a) Una vez que el Fiduciario haya recibido una Instruccion de Celebracion de Crédito y lleve
a cabo la suscripcion del Contrato de Crédito correspondiente, de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato, el Acreditante de que se trate adquirird el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar
para todos los efectos previstos en el presente Contrato. Sujeto a lo dispuesto en el inciso (d) de la Clausula
21.1 del presente Contrato, el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar de cada Acreditante debera
preservarse hasta la liquidacion total de las obligaciones del Acreditado bajo su respectivo Contrato de
Crédito.

(b) Previo a la celebracion del Contrato de Crédito respectivo, y a fin de que le pueda ser
expedida la Constancia correspondiente, el Acreditante de que se trate debera haber cumplido con los
requisitos de informacion “Conozca a su Cliente”, que el Fiduciario le requiera de conformidad con la Ley
Aplicable y sus politicas internas. El Fiduciario inicamente reconocera con el caracter de Fideicomisario
en Primer Lugar a aquella persona que, habiendo cumplido con los requisitos de informacion “Conozca a
su Cliente”, cuente con la Constancia que lo acredite como tal. La omision en la entrega de esta informacion
al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de reconocer a cualquier
fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo cual no podra negarse por el Fiduciario salvo por causa
justificada. Una vez expedida la Constancia en favor de un Acreditante, éste preservara la calidad de
Fideicomisario en Primer lugar hasta la liquidacion total de las obligaciones del Acreditado bajo su
respectivo Contrato de Crédito.

Clausula 6.4. Celebracion de Convenios Modificatorios a los Contratos de Crédito.

(a) En caso de que algiin Contrato de Crédito requiera ser modificado de tiempo en tiempo, el
Fiduciario, en su caracter de Acreditado, debera celebrar el convenio por medio del cual se modifique el
Contrato de Crédito respectivo, para lo cual el Estado le debera presentar al Fiduciario una Instruccion de
Celebracion de Convenio Modificatorio, en términos sustancialmente similares a los establecidos en el
Anexo H del presente Fideicomiso.

CLAUSULA 7
CELEBRACION DE CONTRATOS DE COBERTURA

Clausula 7.1. Caracteristicas, Términos y Condiciones de los Contratos de Cobertura.

(a) El Fiduciario podra celebrar Contratos de Cobertura, conforme cada una de las
Instrucciones de Celebracion de Cobertura que el Estado gire al Fiduciario a mas tardar en la fecha en que
deba celebrarse cada Contrato de Cobertura. Para tales efectos, los términos y condiciones de cada uno de
los Contratos de Cobertura seran determinados por el Estado y se incluiran en las instrucciones que ésta
gire por escrito al Fiduciario mediante la entrega de una Instruccion de Celebracion de Cobertura.

(b) Cada Contrato de Cobertura que celebre el Fiduciario debera cumplir con los términos y

condiciones que establezca el Estado en la Instruccion de Celebracion de Cobertura y estar asociado a un
Contrato de Crédito.
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(c) Los recursos derivados del ejercicio de los Contratos de Cobertura deberan ser cedidos y
depositados en el Fideicomiso de Pago correspondiente al Contrato de Crédito que cubra cada uno de dichos
Contratos de Cobertura.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Celebracion de Cobertura seran inobjetables e
irrevocables, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de la informacion

contenida en cada una de ellas.

Clausula 7.2. Pago de los Contratos de Cobertura.

(a) Los pagos que deban efectuarse al amparo de cada Contrato de Cobertura seran realizados
a través del Fideicomiso de Pago que corresponda a cada uno de ellos, con cargo a los Gastos de
Mantenimiento del Financiamiento (seglin se define dicho término en los Fideicomisos de Pago) y mediante
transferencias electronicas de recursos realizadas al Proveedor de Cobertura respectivo o a sus agentes, en
recursos inmediatamente disponibles.

(b) En la celebracion de cada Contrato de Cobertura, cada Proveedor de Cobertura expresara
su voluntad y aceptacion respecto a que el Fiduciario tinica y exclusivamente sera responsable del pago
total de las cantidades que deriven de su respectivo Contrato de Cobertura con los recursos que de momento
a momento lleguen a encontrarse disponibles en el patrimonio de su propio Fideicomiso de Pago y hasta
donde este alcance.

CLAUSULA 8
DESTINO, DISTRIBUCION Y DEPOSITO DE LOS RECURSOS DERIVADOS DEL CREDITO

Clausula 8.1. Destino de los Recursos Derivados del Crédito.

(a) Sujeto a lo previsto en la presente Clausula 8 y en cumplimiento a lo previsto en el Articulo
Segundo del Decreto de Autorizacion, segiin lo determine el Estado en las Instrucciones de Celebracion de
Crédito y en las Instrucciones de Disposicion que gire y entregue al Fiduciario de tiempo en tiempo, los
recursos correspondientes a cada Crédito y/o los Recursos Netos Derivados de los Créditos, segun
corresponda, seran destinados a (i) el pago, total o parcial, de los financiamientos contenidos en la tabla
siguiente, cuyas cantidades fueron destinadas en su origen a inversiones publicas productivas, y los cuales
constituyen deuda publica en términos de la Ley de Deuda Publica, la Ley de Disciplina Financiera y el
articulo 117 de la Constitucion Federal (conjuntamente, los “Financiamientos Existentes”); y/o (if) su
entrega al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que constituyen inversiones publicas
productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacion:

FECHA DE REGISTRO
T CONTRATAC MONTO DEL
IPO DE ION CREDITO
ZCRULBUR OBLIGACION
(DD/MM/AAA ESTATAL SHCP
A)
SARED - 412/201
Banco Contrato de 12 de §200,000,000.00 | D029/2010 0
Mercantil del Crédit noviembre de )
Norte, S.A. et 2010 17 de noviembre | 19 de
de 2010 noviemb
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re de
2010
SARED - 127{201
D056/2011
Billc?:’(\)/nl;r Contrato de | 7 de abril de $200,000,000.00
SA Crédito 2011 8 de abril de 04 dii
2011 mayo ce
2011
SARED - 330{201
D067/2011
Bansi. S.A Contrato de 1 de agosto $300,000,000.00
> S-A Crédito de 2011 | de agostode | 109¢
2011 agosto
de 2011
P18-
e | 0512060
Bansi. S.A Contrato de 11 de mayo $200,000,000.00
> S-A. Crédito de 2012 11 demayode | 21 9¢
2012 mayo de
2012
SAFRED — P18-
D0106/2012
Banco Contrato de 14 de junio | $1,255,600,000.00 0712093
Mercantil del | == g i de 2012 uni 02 de
Norte, S.A. 14 de juniode | jylio de
2012 2012
P18-
N Bancc{ ; SAFRED — 1214235
acional de D031/2014
Obras y Contrato de . .11 de $2,900,000,000.00 17 de
o L diciembre de .. .
S@W%Clos Credito 2014 15 de diciembre | diciemb
Publicos, de 2014 re de
S.N.C. 2014
(b) Derivado de lo anterior, el Estado en este acto autoriza e instruye al Fiduciario para que

transfiera, ya sea directamente o por conducto de los Acreditantes, los Recursos Netos Derivados del
Crédito o los recursos correspondientes a cada Crédito, respectivamente y segin corresponda conforme a
las instrucciones que al efecto reciba del Estado de tiempo en tiempo, en términos de lo previsto en el
presente Contrato, a: (i) los acreedores de los Financiamientos Existentes a fin de llevar a cabo su
amortizacion anticipada total o parcial, segiin corresponda; y (ii) el Estado, a efecto de que éste los destine
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a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del
Decreto de Autorizacion.

(©) Para efectos de evitar dudas, lo dispuesto en la presente Clausula no obliga al Estado a
llevar a cabo el Refinanciamiento de un Financiamiento Existente en particular; simplemente indica cudles
son los Financiamientos Existentes para efectos del presente Contrato, segiin los mismos se encuentran
previstos por el Decreto de Autorizacion.

Clausula 8.2. Disposicién del Crédito.

(a) Una vez cumplidas todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en cada
Contrato de Crédito, el Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, mediante la
entrega de una Instruccion de Disposicion, instruira al Fiduciario la realizacion de una o mas Disposiciones
de cada Crédito otorgado al amparo de cada Contrato de Crédito.

(b) Sujeto al destino y demas términos y condiciones previstos en cada Contrato de Crédito, el
Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, instruira al Fiduciario mediante las
Instrucciones de Disposicion:

(1) Disponer y recibir los recursos de cada Disposicion a ser destinados al refinanciamiento de
los Financiamientos Existentes, ya sea (7) por si, a través de la Cuenta Concentradora, a fin
de que dichos recursos sean aplicados conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del presente
Contrato; o (ii) por conducto de cada Acreditante, a fin de que cada uno de ellos entregue
los recursos de cada Disposicion directamente al o los acreedores de cada Financiamiento
Existente a fin de efectuar el pago, total o parcial, de sus respectivos financiamientos; y/o

(i) Disponer y recibir los recursos de cada Disposicion a ser destinados a los rubros de
inversiones publicas productivas previstos en el Articulo Séptimo del Decreto de
Autorizacion en la Cuenta Concentradora, a fin de que dichos recursos sean aplicados
conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Contrato; y/o

(iii))  Disponer y recibir en la Cuenta Concentradora los recursos de cada Disposicion cuyo
destino sea, segun se establezca en el Contrato de Crédito respectivo, el pago de (i) Gastos
de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales; (i7) recursos para la constitucion del Fondo
de Reserva; y (iii) en su caso, comisiones y demas gastos adicionales previstos en el
Contrato de Crédito respectivo, y segiin los mismos puedan ser pagados con cargo a los
recursos del Crédito respectivo.

(©) Las Instrucciones de Disposicion deberan de elaborarse conforme al formato adjunto al
presente Contrato como Anexo J y deberan contener la siguiente informacion:

1) La instruccion al Fiduciario de presentar al Acreditante de que se trate una Solicitud de
Disposicion;
(ii) Tomando en consideracion el destino de cada Crédito pactado en cada Contrato de Crédito,

la instruccion al Fiduciario de realizar una o mas Disposiciones conforme a lo previsto en
el inciso (b) de la presente Clausula 8.2;

(iii))  Laindicacion de la o las fechas en las que el Fiduciario debera realizar la Disposicion, total

o parcial, de cada Crédito y, en su caso, la indicacion de la fecha en que debera aplicarse
cada Disposicion en términos del inciso (ii) anterior;
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(iv) En su caso, la denominacion de la o las instituciones acreditantes del o los Financiamientos
Existentes que hayan de ser objeto de Refinanciamiento con cargo a los recursos del Crédito
de cuya Disposicion se trate, en los términos y bajo las condiciones previstas en la presente
Clausula 8;

W) El importe exacto de la Disposicidn a realizarse;

(vi) En su caso, el monto, los datos de la o las cuentas bancarias en las que el Fiduciario instruira
a cada Acreditante depositar, en todo o en parte, los recursos derivados de la Disposicion
de que se trate, a fin de que éstos sean destinados y aplicados conforme a lo previsto en los
Documentos de la Operacion; y

(vii)  La instruccion al Fiduciario de celebrar y/o suscribir todos y cada uno de los documentos,
titulos, instrumentos, notificaciones y demas actos juridicos que resulten necesarios y
convenientes a fin de documentar y perfeccionar la Disposicion de que se trate; incluyendo,
sin limitar, el Pagaré respectivo, mismo que, en su caso, debera de ser suscrito, ademas, por
el Fiduciario de Pago cuyo fideicomiso sea la unica fuente de pago del Crédito al amparo
del cual se realice dicha Disposicion, en caracter de aval.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Disposicion seran inobjetables e irrevocables y el
Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de la informacién contenida en cada
una de ellas.

Clausula 8.3. Recepcion de los Recursos Derivados del Crédito; Instrucciones de Pago de
Financiamientos Existentes y/o Entrega de recursos al Estado.

En caso de que el Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, instruya al
Fiduciario mediante una Instruccion de Disposicion que dicho Fiduciario reciba directamente los recursos
de cierta Disposicion para posteriormente (i) efectuar el pago, total o parcial, de uno o mas Financiamientos
Existentes conforme a las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes que el Fiduciario reciba en
términos de lo previsto en la Clausula 8.4 inmediata siguiente; y/o (i) entregar tales cantidades al Estado,
a efecto de que éste los destine a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se
sefalan en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacion, el Fiduciario, a mas tardar dentro del Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha en que reciba los recursos de dicha Disposicion (los “Recursos Derivados
del Crédito”) en la Cuenta Concentradora, los aplicara en el orden que se describe a continuacion, y en
términos de la Instruccion de Disposicion respectiva:

Primero, en su caso, y sujeto a lo dispuesto en los Documentos de la Operacion, el Fiduciario
pagara las comisiones y demas gastos adicionales previstos en cada uno de los
Contratos de Crédito, segiin dicha situacion asi se permita dentro de cada uno de
los Contratos de Crédito;

Segundo, en su caso, y sujeto a lo dispuesto en los Documentos de la Operacion, transferira
al Fiduciario de Pago las cantidades correspondientes a los siguientes conceptos,
hasta por el importe que para cada uno de ellos se establezca en la Instruccion de
Disposicion: (i) en su caso, los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento
Iniciales, segun se permita en cada Contrato de Crédito; (if) en su caso, recursos
para la constitucion del Fondo de Reserva, seglin se permita en cada Contrato de
Crédito; segun le sea instruido en cada caso por el Estado mediante la Instruccion
de Disposicion; y
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Tercero,

Clausula 8.4.

una vez hechos los pagos y depdsitos anteriores, los recursos restantes de los
Recursos Derivados del Crédito de que se trate (los “Recursos Netos Derivados
del Crédito™) seran depositados por el Fiduciario en la Subcuenta de Disposicion
asignada al Crédito materia de cada Disposicion, a fin de que dichas cantidades (i)
permanezcan depositadas en dicha Subcuenta de Disposicion, hasta en tanto el
Estado presente al Fiduciario una o mas Instrucciones de Pago de Financiamiento
Existente, con el objetivo de que el Fiduciario efectue el pago, total o parcial, de
los Financiamientos Existentes, precisamente en los términos, condiciones y
fechas que le instruya el Estado al Fiduciario mediante la presentacion de cada una
de las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes; y/o (i) sean
entregadas por el Fiduciario al Estado en la o las fechas que este ultimo instruya
por escrito al Fiduciario, mediante la entrega de una Instruccion de Entrega de
Recursos del Crédito al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que
constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo
Séptimo del Decreto de Autorizacion.

Para efectos de lo sefialado en el inciso (ii) del punto Tercero inmediato anterior,
toda Instruccion de Entrega de Recursos del Crédito al Estado debera de contener,
por lo menos, la siguiente informacion y deberd elaborarse conforme al formato
incluido en el Anexo K de presente Contrato:

(i) El importe exacto de los Recursos Netos Derivados del Crédito que el
Fiduciario deber4 entregar al Estado;

(i1)) Los datos de la o las cuentas bancarias del Estado en la o las que el Fiduciario
debera depositar, en todo o en parte, los Recursos Netos Derivados del
Crédito, para ser destinados a la o las inversiones publicas productivas
previstas en el Decreto de Autorizacion y el Contrato de Crédito respectivo.

Todas y cada una de las Instrucciones de Entrega de Recursos del Crédito al Estado
seran inobjetables e irrevocables, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario
de la veracidad y exactitud de la informacién contenida en cada una de ellas.

Todas las transferencias de recursos que el Fiduciario realice al amparo de los
parrafos anteriores deberan realizarse mediante transferencia bancaria de recursos
inmediatamente disponibles de cada una de las cuentas bancarias que el Estado
indique al Fiduciario en la correspondiente Instruccion de Entrega de Recursos del
Crédito al Estado.

Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes.

(a) Sujeto a lo previsto en la Clausula 8.3 inmediata anterior y en caso de que los Recursos
Netos Derivados del Crédito deban ser destinados, total o parcialmente, al pago de los Financiamientos
Existentes, segin el Estado lo haya instruido al Fiduciario mediante la Instruccion de Disposicion
correspondiente, el Fiduciario, una vez que reciba del Estado una Instruccion de Pago de Financiamiento
Existente, precisamente en la correspondiente Fecha de Pago de Financiamiento Existente ahi indicada,
debera de efectuar el pago, total o parcial, del o los Financiamientos Existentes a que se refiera cada
Instruccion de Pago de Financiamiento Existente, haciendo uso de los Recursos Netos Derivados del
Crédito depositados de momento a momento en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso y que deban ser
destinados, total o parcialmente, para tal efecto, segin el Estado lo haya instruido al Fiduciario mediante la
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Instruccidn de Disposicion correspondiente.

(b) Los Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en cada una de las Subcuentas de
Disposicion y que, en términos de la Instruccion de Disposicion correspondiente se deban destinar al pago,
total o parcial, del o los Financiamientos Existentes a que se refieran cada una de las Instrucciones de Pago
de Financiamientos Existentes, deberan de aplicarse por parte del Fiduciario en el orden que a continuacion
se sefiala:

Primero, en su caso, el Fiduciario pagard las comisiones, primas de prepago, gastos y/u
honorarios relacionados con el pago, total o parcial, del o los Financiamientos
Existentes a que se refieran cada una de las Instrucciones de Pago de
Financiamientos Existentes, segun dicha situacion asi se permita dentro de los
contratos que dieron origen a los Financiamientos Existentes, en su caso, cuyos
pagos deberan realizarse a la o las cuentas bancarias sefialadas por el Estado en la
Instruccion de Pago de Financiamientos Existentes respectiva;

Segundo, una vez hechos los pagos anteriores, los recursos restantes seran transferidos por el
Fiduciario, en la Fecha de Pago de Financiamiento Existente correspondiente, a la
cuenta bancaria de la o las instituciones acreditantes del o los Financiamientos
Existentes a los que haga referencia cada Instruccion de Pago de Financiamientos
Existentes.

(©) Las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes deberan de contener, ademas de
la informacion precisada en el formato adjunto al presente como Anexo L, la siguiente informacion:

(1) La relacion del o los Financiamientos Existentes que serdn objeto de pago, total o parcial,
con los Recursos Netos Derivados del Crédito que, en términos de la Instruccion de
Disposicion correspondiente se deban destinar al pago, total o parcial, del o los
Financiamientos Existentes;

(i1) La denominacion de la o las instituciones acreditantes del o los Financiamientos Existentes
respectivos;

(iii))  Elimporte exacto del pago que el Fiduciario debera de realizar a favor del o los acreditantes
de los respectivos Financiamientos Existentes; y

(iv) Los datos de la o las cuentas bancarias en las que el Fiduciario debera de depositar, en todo
o en parte, los Recursos Netos Derivados del Crédito, por concepto de pago, total o parcial,
del o los Financiamientos Existentes a los que se refiera cada Instruccion de Pago de
Financiamientos Existentes.

(d) Todas y cada una de las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes seran
inobjetables e irrevocables, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad y exactitud de
la informacion contenida en cada una de ellas.

(e) Todas las transferencias de recursos que el Fiduciario realice por concepto de pago, total o
parcial, de cada uno de los Financiamientos Existentes, con los Recursos Netos Derivados del Crédito
correspondientes depositados en su respectiva Subcuenta de Disposicion y que en términos de la Instruccion
de Disposicion correspondiente se deban destinar al pago, total o parcial, del o los Financiamientos
Existentes, deberan de realizarse mediante transferencia bancaria de recursos inmediatamente disponibles
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en cada una de las cuentas bancarias que el Estado indique al Fiduciario en términos de cada una de las
Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes.

CLAUSULA 9
PAGO DEL CREDITO; FIDEICOMISO DE PAGO

Clausula 9.1. Fideicomisos de Pago.

(a) Fuente de Pago. Cada Contrato de Crédito contara con su respectivo Fideicomiso de Pago,
el cual sera celebrado por el Estado, el Acreditante de que se trate y su respectivo fiduciario, sustancialmente
en los términos previstos en el formato adjunto como Anexo F. En la fecha de celebracion de cada Contrato
de Crédito, el Estado celebrara con el Acreditante de que se trate, el respectivo Fideicomiso de Pago y, en
términos de cada Instruccion de Celebracion de Crédito, el Fiduciario comparecerd a la celebracion de cada
Fideicomiso de Pago.

Cada Fideicomiso de Pago sera la fuente de recursos exclusiva para el pago de las cantidades
adeudadas con motivo de la celebracion de cada Contrato de Crédito, asi como, en su caso, las cantidades
que se encuentren disponibles en la Subcuenta de Disposicion correspondiente de conformidad con lo
establecido en la Clausula 6.2 del presente Contrato. Para dichos efectos, cada Fiduciario de Pago debera:
(7) constituirse como obligado solidario y aval del Fiduciario, este ultimo en su caracter de acreditado de
cada Contrato de Crédito que celebre en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; y (ii) en su caso,
suscribir, en su caracter de aval, cada uno de los Pagarés que suscriba el Fiduciario, a fin de documentar
cada una de las Disposiciones de cada Crédito que se otorgue a su favor en términos de cada Contrato de
Crédito.

(b) Pago de las cantidades adeudadas al amparo de los Financiamientos.

De conformidad con lo anterior, el pago de cada Contrato de Crédito debera de realizarse conforme
a lo previsto en: (i) su respectivo Fideicomiso de Pago; y (ii) su respectivo Contrato de Crédito y demas
Documentos de la Operacion que documenten cada Contrato de Crédito.

El Fiduciario y el Estado autorizaran e instruiran en el momento en que se constituya cada
Fideicomiso de Pago, de manera irrevocable al Fiduciario de cada Fideicomiso de Pago para llevar a cabo
cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades adeudadas a sus respectivos Acreedores y con
motivo del otorgamiento de sus respectivos Créditos, y la celebracion del resto de los Documentos de la
Operacion; incluyendo los pagos anticipados voluntarios, los cuales podran o no llevarse a cabo a través de
los Fideicomisos de Pago, sin que lo anterior limite la posibilidad de que existan otras fuentes de recursos
para llevar a cabo pagos anticipados voluntarios totales. Todas las disposiciones contenidas en los
Financiamientos y demas Documentos de la Operacion que documenten cada Crédito seran aplicables a los
pagos efectuados por los Fideicomisos de Pago.

(©) Fuente de Pago. Hasta en tanto se liquiden en su totalidad las cantidades derivadas de los
Financiamientos con cargo a las Participaciones Asignadas, cada Acreedor tendrd el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar bajo su respectivo Fideicomiso de Pago, para todos los efectos a los que
haya lugar, durante la vigencia de sus respectivos Financiamientos.

(d) Derechos bajo los Fideicomisos de Pago. Los Acreedores podran llevar a cabo todos los
actos y ejercitar todos los derechos y/o prerrogativas que se establezcan en sus respectivos Fideicomisos de
Pago para los fideicomisarios en primer lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion de Solicitudes de
Pago, Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de
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Vencimiento Anticipado, Notificaciones de Terminacion de Aceleracién Parcial y Notificaciones de
Terminacion de Aceleracion Total.

(e) Fondo de Reserva. Cada Acreditante tendra derecho, en términos de su respectivo
Fideicomiso de Pago, al abono, en el Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito, de las cantidades
existentes en el Fondo de Reserva de su respectivo Fideicomiso de Pago, para el pago de principal de su
respectivo Crédito, asi como de los intereses y demas accesorios que éstos generen en términos del Contrato
de Crédito.

4)) Ausencia de responsabilidad del Fiduciario. Derivado de lo previsto en los incisos
anteriores, el Fiduciario no asumira obligacion alguna si los flujos y recursos existentes en la Cuenta
Concentradora o en cualquiera de las Subcuentas de Disposicion del Fideicomiso o en el Patrimonio de los
Fideicomisos de Pago son en cualquier momento insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de los Financiamientos que hubiere celebrado.

Clausula 9.2. Recursos para Gastos.

(a) Durante la vigencia del presente Fideicomiso, los Gastos que se originen para el
mantenimiento del mismo serdn cubiertos a prorrata por parte de la totalidad de los Fideicomisos de Pago,
en funcion del monto del principal insoluto del Crédito del cual funja como mecanismo de pago cada
Fideicomiso de Pago. Para tales efectos, el Fiduciario tendra el derecho de solicitar a los Fiduciarios de
Pago, mediante la presentacion de un Requerimiento de Recursos para Gastos, la entrega de Recursos para
Gastos, misma que los Fideicomisos de Pago deberan realizar a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que reciban el Requerimiento de Recursos para Gastos por parte del
Fiduciario.

(b) Para efectos de evitar dudas, el Requerimiento de Recursos para Gastos que realice el
Fiduciario se realizara a prorrata entre la totalidad de los Fiduciarios de Pago siempre y cuando el Gasto
para el cual se requieren Recursos para Gastos corresponda a la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso,
en el entendido de que si el Gasto para el cual el Fiduciario realiza un Requerimiento para Gastos esta
relacionado a uno o mas Créditos especificos, el Requerimiento de Recursos para Gastos se realizara
unicamente a los Fiduciarios de Pago relacionados a los Créditos cuyos Gastos deban ser pagados por el
Fiduciario, quienes deberan solventarlo a prorrata entre dichos Fideicomisos de Pago, en funcion del monto
del principal insoluto del Crédito del cual funja como mecanismo de pago cada uno de dichos Fideicomisos
de Pago conforme a los calculos efectuados por el Estado para tal efecto.

(©) En caso de que, durante la vigencia del presente Fideicomiso, por cualquier circunstancia
los Recursos para Gastos aportados por los Fideicomisos de Pago conforme a los incisos (a) y (b) anteriores
resultaren insuficientes para hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso, el Fiduciario solicitara al
Estado, mediante la presentacion de un Requerimiento de Recursos para Gastos, que le entregue Recursos
para Gastos, a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que le presente un
Requerimiento de Recursos para Gastos, con el fin de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte suficiente
para que el Fiduciario pueda efectuar el pago de los Gastos derivados de la operacion del Fideicomiso y del
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

CLAUSULA 10
CUENTA CONCENTRADORA Y SUBCUENTAS DE DISPOSICION

Clausula 10.1. Creacién v mantenimiento de la Cuenta Concentradora v de las Subcuentas de
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Disposicién.

(a) El Fiduciario debera establecer y mantener en la institucion bancaria que determine, una
“Cuenta Concentradora” en CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, la cual se debera aperturar a
mas tardar de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma del presente Contrato, misma en la que
el Fiduciario: (i) recibird la Aportacion Inicial, los recursos adicionales que por cualquier causa valida
ingresen al Patrimonio del Fideicomiso y los Recursos Derivados de los Créditos, en este ultimo caso, en
caso de que en términos de cada Solicitud de Disposicion el Estado, por conducto de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, instruya al Fiduciario recibir los recursos de cada una de las Disposiciones para
posteriormente [a] efectuar el pago, total o parcial, de los Financiamientos Existentes; y/o [b] entregar tales
recursos al Estado, conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente Contrato; y (i7) utilizara
los recursos que de tiempo en tiempo se encuentren depositados en dicha cuenta para efectuar los pagos y
distribuciones de recursos previstos en el presente Contrato.

No obstante lo anterior, conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del presente Fideicomiso,
mediante la presentacion de cualquiera Instruccion de Disposicion, el Estado, por conducto de la Secretaria
de Administracion y Finanzas, podra instruir al Fiduciario que los recursos de cada una de las Disposiciones
sean entregadas directamente por el o los Acreditantes a (i) el o a los acreedores de los Financiamientos
Existentes, a fin de que el Fiduciario, por conducto de dichos Acreditantes, efectue el pago, total o parcial,
del o los Financiamientos Existentes; y/o (ii) el Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que
constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del Decreto de
Autorizacion.

(b) Asimismo, por cada Contrato de Crédito que el Fiduciario celebre, el Fiduciario aperturara
y mantendra una “Subcuenta de Disposicion”, misma que serd una subcuenta contable de la Cuenta
Concentradora, y en la cual el Fiduciario depositara y aplicara cada uno de los Recursos Netos Derivados
de los Créditos, en los términos previstos en la Clausula 8.3; lo anterior, con el objetivo que cada uno de
los Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en cada Subcuenta de Disposicion sean destinados
a (i) efectuar en su momento el pago, total o parcial, de los Financiamientos Existentes; y/o (i) su entrega
al Estado, conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente Contrato.

Clausula 10.2. Recursos Liquidos. Si en cualquier fecha el Fiduciario debe retirar fondos de la
Cuenta Concentradora, para aplicarlos conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente
Contrato, el Fiduciario debera llevarlo a cabo, en el siguiente orden de prioridad:

Primero, retirar el efectivo disponible, si lo hubiere, depositado en la Cuenta Concentradora
y/o en cada Subcuenta de Disposicion; y

Segundo, liquidar las inversiones que se hubieran realizado conforme al Régimen de
Inversion, si las hubiere, mantenidas en la Cuenta Concentradora y en cada
Subcuenta de Disposicion y retirar los recursos de dicha liquidacion.

Clausula 10.3. Liquidacion de Inversiones Permitidas. Si en cualquier momento y de conformidad
con el presente Contrato, el Fiduciario debe liquidar cualquier inversion que hubiera realizado con los
recursos que de tiempo en tiempo integren el Patrimonio del Fideicomiso conforme al Régimen de Inversion
con el objeto de efectuar una transferencia o pago a su cargo, el Fiduciario debera instruir al intermediario
correspondiente que enajene valores seglin sea necesario para efectuar la transferencia o pago a su cargo,
buscando optimizar los recursos en el Patrimonio del Fideicomiso.
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CLAUSULA 11
DECLARACIONES Y OBLIGACIONES DEL ESTADO

Clausula 11.1. Declaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendido que se debera
interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del presente
Contrato y a la fecha en que tenga lugar la celebracion de cada Contrato de Crédito:

(a) Capacidad Legal. El Estado es una entidad federativa, en términos de los articulos 40 y 43
de la Constitucion Federal, asi como los articulos 1°, 2° y demas aplicables de la Constitucion Local y tiene
la capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion, asi
como para cumplir con sus obligaciones en términos de los mismos.

(b) Facultades de los funcionarios del Estado.

1) El Secretario de Finanzas del Estado cuenta con las facultades necesarias para celebrar este
Contrato y los demas Documentos de la Operacion de conformidad con los Articulos Primero, Segundo,
Tercero, Quinto, Sexto, Séptimo, Noveno, Décimo, Décimo Segundo y Décimo Cuarto del Decreto de
Autorizacion, 1,2, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion Il y 33 fracciones I, I, V, XXIV, XLII, XLIII,
XLIV de la Ley Organicay 1, 2, 3, 5 fracciones I, 11, IV, V, XI y XII, 6 fracciones I, IV, VIII, XII y XVIII,
12, 13, 21 de la Ley de Deuda Publica, mismas que no le han sido revocadas y/o modificadas en forma
alguna a la fecha de celebracion del presente Contrato.

(i1) El Secretario de Finanzas acredita su nombramiento mediante documento expedido por el
Gobernador del Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia, el cual forman parte de la personalidad incluida
dentro de la escritura publica numero 76,521 de fecha 14 de noviembre de 2018, otorgada ante la fe del Lic.
Guillermo Oliver Bucio, titular de la notaria ptblica nimero 246 de la Ciudad de México, en la cual se hace
constar la ratificacion de firmas y elevacion a escritura publica del presente Contrato;

() Participaciones Asignadas. Las afectaciones de las Participaciones Asignadas, asi como de
las cantidades derivadas de las mismas, a cada Fideicomiso de Pago por parte del Estado, se encontraran,
segin corresponda, debidamente perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable y de los propios
Fideicomisos de Pago, y constituiran, segin corresponda, una transmision de la titularidad sobre tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario de cada Fideicomiso de Pago y, por lo tanto, cada Fiduciario
de Pago sera, al momento de perfeccionamiento de la afectacion de sus respectivas Participaciones
Asignadas, el legitimo y unico titular de tales derechos y/o recursos, libres de cualquier gravamen o
limitacion de dominio salvo por lo establecido en los Documentos de la Operacion.

(d) Autorizaciones y consentimientos.

(1) La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por el Estado de este Contrato y de cada uno
de los Documentos de la Operacion respecto de los cuales es parte, y la afectacion de las Participaciones
Asignadas a cada Fideicomiso de Pago, el registro del Contrato de Crédito y cualesquiera otros Documentos
de la Operacion ante el Registro Estatal, asi como en el Registro Federal (/) han sido y seran debidamente
autorizados de acuerdo con la Ley de Deuda Publica, el Decreto de Autorizacion y cualesquiera otra Ley
Aplicable; (2) no incumplen, contravienen, son inconsistentes o significan una violacion respecto de
ninguna Ley Aplicable o cualquier contrato, préstamo, convenio o cualquier otro instrumento en los que el
Estado sea parte y conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos de la Operacion; y (3) salvo por la afectacion de las Participaciones
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Asignadas a cada Fideicomiso de Pago, no resulta en, o requiere la creacion o imposicion de cualquier
gravamen o garantia sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o derechos del Estado.

(ii) Cada uno de los Documentos de la Operacion en los que el Estado sea parte (/) han sido o
seran debidamente celebrados y otorgados por el Estado; y (2) constituye, o a partir de que los mismos sean
celebrados constituirdn, obligaciones validas, legales y exigibles al Estado de conformidad con sus
términos.

(ii1) No ha ocurrido ningtin evento que (/) resulte en la revocacion, terminacion o modificacion
adversa de cualesquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales; y/o (2) afecte adversamente cualquier
derecho de cualquier Persona conforme a cualesquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

(iv) La informacion establecida en cada solicitud presentada por o a nombre del Estado en
relacion con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales y en toda la correspondencia enviada por o
en nombre del Estado en relacion con tales solicitudes, no contiene error alguno que pudiese originar la
revocacion de dichas Autorizaciones Gubernamentales a la fecha en que dicha informacion fue enviada o
presentada ante la Autoridad Gubernamental correspondiente.

(e) Cumplimiento con Leyes. Sin perjuicio de las demas declaraciones hechas para el beneficio
del Fiduciario y cada Acreedor contenidas en esta Clausula o en cualquier otro Documento de la Operacion,
el Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito aplicable de cualquier Ley Aplicable,
Autorizaciéon Gubernamental, orden, mandamiento judicial o decreto relacionados con la celebracion y
cumplimiento del presente Contrato o cualquiera de los Documentos de la Operacion.

® Divulgacién. Todos los documentos, reportes u otra informacion escrita en relacion con el
Estado que haya sido proporcionada al Fiduciario y a cada Acreedor en su momento en relacion con el
presente Contrato y sus respectivos Financiamientos, segiin corresponda, son verdaderos y correctos en
todos sus aspectos substanciales y no contienen informacion erronea en relacion con algin hecho o
circunstancia, u omiten sefialar algin hecho substancial o cualquier hecho que pueda hacer que las
declaraciones contenidas en el presente Contrato o en los deméas Documentos de la Operacion (en su
momento) sean erroneas o incorrectas en cualquier aspecto substancial.

(2) Sistema de Coordinacién Fiscal. El Estado debera abstenerse de realizar cualesquiera actos
cuyo efecto sea que el Estado deje de formar parte y/o deje de mantenerse adherido al Sistema de
Coordinacion. Fiscal.

CLAUSULA 12
REGIMEN DE INVERSION

Clausula 12.1. Régimen de Inversion.

(a) Hasta en tanto cualesquiera de las cantidades depositadas en las cuentas, subcuentas y/o
fondos del Fideicomiso no sean distribuidas y/o aplicadas conforme a los términos previstos en el presente
Contrato, el Fiduciario invertird dichas cantidades Unica y exclusivamente en titulos o instrumentos de
deuda denominados en Pesos o Unidades de Inversion, emitidos por el Gobierno Federal y/o por
instituciones bancarias que cuenten con una calificacion de crédito ‘AAA’ en la escala nacional, o su
equivalente. Las inversiones se realizaran bajo criterios optimos de eficiencia, rendimiento, liquidez,
seguridad y transparencia, observando las tasas de mercado prevalecientes en la fecha en que se pacten,
privilegiando la alternativa con el mayor rendimiento, a plazos que prevean que se cuente con la liquidez
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necesaria para el pago oportuno de las obligaciones del fideicomiso y podran consistir en cualquiera de los
siguientes: (i) valores de deuda emitidos por el Gobierno Federal o una institucion bancaria con calificacion
AAA con un plazo de redencion no mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias; (i7) depdsitos a la vista
que devenguen intereses a una tasa similar a la tasa objetivo establecida por el Banco de México, mientras
se encuentre pendiente la transmision de los recursos depositados en la Cuenta Concentradora, a las
Subcuentas de Disposicion y demas cuentas del Fideicomiso; (iii) contratos de reporto sobre valores
gubernamentales de México cuyo plazo no sea mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias; y/o (iv)
cualesquier otra inversidn que sea aprobada e instruida por escrito por el Estado (el “Régimen de
Inversion”). En caso de que el Estado no gire instrucciones para tales efectos, en este acto el Estado instruye
irrevocablemente a el Fiduciario para que realice la inversion de las cantidades de dinero que integren el
patrimonio del presente fideicomiso, en: (i) Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento; (if)
instrumentos de deuda gubernamental; en ambos casos, con plazos de liquidez diaria, para lo cual el
Fiduciario estara facultado para aperturar las cuentas de inversion que se requieran para tales efectos; en el
entendido que ambas clases de valores deberan cumplir con lo prevenido en la primera parte del presente
parrafo.

(b) Para efectos de lo previsto en el inciso (a) anterior, el Fiduciario podra abrir, mantener y
administrar las cuentas de inversion necesarias, a nombre del Fiduciario, en la inteligencia que dichas
cuentas de inversion seran consideradas como cuentas y/o fondos del Fideicomiso para efectos del presente
Contrato.

(©) Si cualquier cantidad en efectivo no puede ser inmediatamente invertida el mismo dia en
que se reciba conforme a lo previsto anteriormente, todas y cada una de dichas cantidades permaneceran
sin invertir en las cuentas del Fideicomiso hasta que sean invertidas conforme al Régimen de Inversion.

(d) El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar el contenido de la seccion 5.4 de la Circular 1/2005, cuyo primer parrafo
se transcribe a continuacion para todos los efectos a que haya lugar:

“De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso
a) de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley
del Mercado de Valores, 62 fraccion VI inciso a) de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis,
inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las
Instituciones de Banca Multiple, a las Instituciones de Banca de
Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes organicas, a las
Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de
Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo
operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia, siempre
y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen
de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para
evitar conflictos de intereses.”

(e) El Fiduciario también ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar las siguientes medidas preventivas, en adicion a lo establecido

anteriormente:

@) El Régimen de Inversion se autoriza y se permite expresamente por el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar; y

34



(i1) El departamento o area de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, actuando en su
propio nombre, y el departamento o area del Fiduciario, en dicho caracter, no son y no
seran directamente dependientes entre ellos.

® Al realizar las inversiones conforme al Régimen de Inversion, el Fiduciario debera observar
los lineamientos y politicas que la division fiduciaria de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
normalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario no sera responsable por las reducciones en
el valor de las inversiones realizadas conforme al Régimen de Inversion, ya sea por fluctuaciones de
mercado o por cualquier otra causa, y el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar
expresamente liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad con respecto a los actos llevados a cabo
por el Fiduciario con respecto a cualquier detrimento que pudiera sufrir el valor de las inversiones realizadas
por el Fiduciario, salvo que sean consecuencia de que el Fiduciario haga una inversién que no sea conforme
al Régimen de Inversion y/o por fraude, mala fe o negligencia del Fiduciario, en los términos del articulo
391 de la LGTOC, segun sea determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion competente.

(2) En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005, las Partes acuerdan que, para evitar
conflictos de intereses, en este acto autorizan y facultan al Fiduciario para celebrar operaciones de inversion
con CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, siempre que (i) cumpla con el Régimen de Inversion
previsto la presente Clausula; y (if) actle por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia
jerarquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

Clausula 12.2. Instrucciones.

(@)  En cumplimiento del numeral 3.2 de la Circular 1/2005, en caso que el Fiduciario no
invierta de manera inmediata los recursos liquidos con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los fines del presente Fideicomiso o conforme al Régimen de Inversion, el Fiduciario
debera depositar dichos recursos en una institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente a aquél
en que reciba los mismos, en tanto se aplican a cumplir con lo establecido en el presente Contrato. Dicho
deposito debera devengar la tasa mas alta que se pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en
las mismas fechas en que se mantenga el deposito.

Para todos los efectos previstos en este Contrato, las Partes acuerdan que todo depdsito hecho en
la Cuenta Concentradora y/o demas cuentas y fondos del Fideicomiso, antes de las 12:30 horas (horario de
la Ciudad de México), sera considerado como recurso del mismo dia mientras que los depositos realizados
en las Cuenta Concentradora y/o demas cuentas y fondos del Fideicomiso respectivamente, después de las
12:30 horas (horario de la Ciudad de México), seran considerados como recursos recibidos al Dia Habil
siguiente, para efectos de su inversion, sin embargo el Fiduciario podra recibir depositos hasta las 16:00
horas de un Dia Habil bancario. Todas las cantidades que el Fiduciario reciba en las Cuenta Concentradora,
a fin de realizar el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso las invertird de acuerdo a lo sefialado
en la Clausula 12.1.

(b) Operaciones por Medios Electronicos. El Fideicomitente conviene desde ahora el uso de
medios electronicos para el envio de instrucciones al Fiduciario, para la realizacion de operaciones con los
recursos liquidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, por conducto de la o las personas designadas
como funcionarios autorizados para tal efecto, conforme a las disposiciones juridicas que en esta materia
sean aplicables y a los lineamientos que para tales efectos sefiale el Fiduciario, aceptando desde ahora
cualquier responsabilidad por el uso de la contrasefia que para el acceso a tales medios electronicos
proporcione el Fiduciario, de acuerdo con lo siguiente:

(1) la identificacion del usuario se realizard mediante el uso de claves y contrasefas
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articulo 52 (cincuenta y dos)
de la LIC vigente se considerarin como el mecanismo de identificacion, siendo
responsabilidad exclusiva de la o las personas designadas, el uso y disposicion de los dichos
medios de identificacion;

las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electronico tendran la misma
fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autografa del o de los funcionarios
autorizados para disponer de los recursos liquidos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso y el Fiduciario tendrd la responsabilidad de garantizar la integridad de la
informacion transmitida por los dichos medios;

la creacion, transmision, modificacion o extincion de derechos y obligaciones inherentes a
las operaciones y servicios de que se trate, se haran constar mediante una bitdcora que
conservara todos y cada uno de los datos de las instrucciones recibidas;

la autenticacion de usuarios se realizard mediante la utilizacion de claves de acceso y
contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacion que utiliza informacion
dindmica para operaciones monetarias.

La confirmacion de la realizacion de las operaciones monetarias, celebradas a través de los
medios electronicos del Fiduciario podra realizarse a través de los mismos medios
electronicos, utilizando las siguientes opciones:

[1]  Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de saldos por contratos de
inversion, honorarios pendientes de pago y tasas de rendimiento;

[2] Instrucciones de depdsito, retiro, traspaso entre contratos, pago de honorarios e
instrucciones pendientes;

[3] Informacion financiera consistente en estado de cuenta, balance general, estado de
resultados y balanza de comprobacion de saldos.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las Partes que los principales riesgos
que existen por la utilizacion de medios electronicos, en los términos de esta clausula, son
los siguientes: (1) robo del perfil utilizando c6digo maligno y posible fraude electronico;
(2) imposibilidad de realizar operaciones; (3) posible robo de datos sensibles del titular del
servicio; y (4) acceso a portales comprometiendo el perfil de seguridad del usuario;

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las Partes las siguientes
recomendaciones para prevenir la realizacion de operaciones irregulares o ilegales: (1)
mantener actualizado el sistema operativo y todos sus componentes; (2) utilizar un software
antivirus y mantenerlo actualizado; (3) instalar un dispositivo de seguridad (firewall)
personal; (4) instalar un software para la deteccion y bloqueo de intrusos (anti-spyware) y
mantenerlo actualizado; (5) configurar los niveles de seguridad y privacidad del navegador
de internet en un nivel no menor a medio; (6) no acceder a ligas en un correo electronico
si no es posible verificar la autenticidad del remitente; (7) asegurarse de estar en un sitio
web seguro para llevar a cabo operaciones de comercio o banca electronica; (8) nunca
revelar a nadie la informacion confidencial; (9) cambiar los nombres de usuario y
contrasefias con alguna frecuencia; (10) aprender a distinguir las sefiales de advertencia;
(11) considerar la instalacion de una barra de herramientas en el explorador que proteja de
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sitios fraudulentos; (12) evitar realizar operaciones financieras desde lugares publicos o
redes inalambricas; (13) revisar periddicamente todas las cuentas en las que se tenga acceso
electronico; (14) ante cualquier irregularidad, contactar al Fiduciario; y (15) reportar los
correos fraudulentos o sospechosos;

(viii)  Esresponsabilidad de las Partes informar oportunamente al Fiduciario cualquier cambio en
el registro de funcionarios autorizados para utilizar los medios electronicos del Fiduciario.
Estos cambios deberan incluir las bajas y altas de usuarios, asi como cambios en sus
funciones respecto al envio de instrucciones al amparo del contrato del Fideicomiso; y

(ix) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por
quien esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo a sus términos, condiciones y
fines, su actuar y resultados no le generaran responsabilidad alguna y sélo estara obligado
a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

(©) Las Partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir documentacion
por virtud del Fideicomiso o del cumplimiento de sus fines, ésta solamente se recibird en el domicilio que
ha sefialado en el presente Contrato, en horas y Dias Habiles

Clausula 12.3. Responsabilidades.

(a) El Fiduciario no sera responsable por el detrimento de los valores en los que el Fiduciario
invierta las cantidades depositadas en las cuentas y/o fondos del Fideicomiso, salvo que sea como
consecuencia de que el Fiduciario haga inversiones distintas a las previstas en el Régimen de Inversion y/o
por fraude, mala fe o negligencia del Fiduciario en términos del articulo 391 de la LGTOC, segun sea
determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion competente.

(b) De ser aplicable, conforme a lo previsto en las Clausulas 8.3 y 8.4 del presente Contrato,
los Recursos Netos Derivados de los Créditos deberan estar disponibles para efectuar (i) los pagos, totales
o parciales, de los Financiamientos Existentes en las fechas y conforme a los términos previstos en cada
una de las Instrucciones de Pago de Financiamientos Existentes que el Estado gire al Fiduciario en los
términos previstos en el presente Contrato; (if) entregar dichos recursos al Estado en las fechas y conforme
a los términos previstos en cada una de las Instrucciones de Entrega de Recursos del Crédito al Estado que
el Estado gire al Fiduciario en los términos previstos en el presente Contrato; y (iii) en su caso, la
constitucion de Fondos de Reserva y el pago de Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales, que
sean susceptibles de liquidarse con cargo a los Recursos Derivados del Crédito.

CLAUSULA 13
FACULTADES Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Clausula 13.1. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario tendra todos los poderes, derechos y facultades necesarios para llevar a cabo los Fines
del Fideicomiso, en los términos establecidos por el articulo 391 de la LGTOC y gozara de poder general
para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio, sin limitaciéon alguna, con todas las
facultades generales y atn las especiales que para su ejercicio requieran de poder o clausula especial, en
términos de los articulos 2554 y 2587 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en los Codigos Civiles de
los Estados de la Republica y la Ciudad de México, asi como para suscribir, aceptar y endosar titulos de
crédito conforme al articulo 90 de la LGTOC, debiendo actuar en todo momento en los términos del
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Fideicomiso, conforme a las instrucciones que reciba del Estado y segiin lo establece el articulo 391 de la
LGTOC.

Clausula 13.2. Politicas Internas v Sanas Practicas Financieras.

El Fiduciario no podra llevar a cabo ningun acto o realizar cualesquier operaciones en condiciones
y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula 13.3. Informacién sobre Incumplimientos.

En caso que el Fiduciario o cualquiera de las partes del presente Contrato, tengan conocimiento de
la existencia de cualquier incumplimiento conforme a cada Fideicomiso de Pago, del presente Contrato o
de cualesquier otros Documentos de la Operacion, debera dar aviso por escrito al Acreedor respectivo
dentro del Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de dicha circunstancia. Lo anterior
independientemente de informar al Fiduciario de Pago.

Clausula 13.4. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que exista cualquier conflicto en relacion con, o necesidad de defender, el Patrimonio
del Fideicomiso, el Fiduciario debera notificar dicha circunstancia por escrito a los Acreedores y al Estado
al Dia Habil siguiente a que tuvo conocimiento de la misma, y otorgar los poderes generales o especiales
en los términos y condiciones que para tal efecto le instruya por escrito el Estado (los “Apoderados”). Todos
los honorarios y demas gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o defensa, correran a
cargo del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable de las actuaciones de los Apoderados y su responsabilidad se
limitara al otorgamiento de los poderes mencionados. Al efecto, cada uno de dichos Apoderados deberan
de rendir al Fiduciario de manera mensual un informe en el que se detallen las actuaciones que hubiera
realizado a partir de la fecha en que hubieran sido designados como Apoderados.

Esta estipulacion se transcribira en el documento en el que conste el poder conferido, haciendo
notar que todos los gastos y honorarios que se generen por la contratacion de Apoderados o las gestiones
que éstos lleven a cabo, correran a cargo del Patrimonio del Fideicomiso, sin que el Fiduciario asuma
responsabilidad alguna por estos conceptos.

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realizacion de actos
urgentes cuya omision pueda ocasionar perjuicios al presente Fideicomiso, el Fiduciario ejecutara por si o
por conducto de terceros los actos necesarios que permitan solventar la contingencia que se presente. A la
brevedad posible o una vez solventada la contingencia, el Fiduciario debera presentar al Estado y a los
Acreedores un informe detallado de la eventualidad presentada, asi como los actos urgentes realizados y el
resultado obtenido.

Clausula 13.5. Asuntos no previstos.

En caso de que deba de tomarse alguna decision, celebrar cualquier acto juridico y/o realizar
cualquier gestion respecto a asuntos no previstos en este Contrato, el Fiduciario debera de actuar conforme
a lo siguiente:

(a) El Fiduciario notificara al Estado, otorgandole un plazo de 10 (diez) Dias Habiles (o el
plazo que se establezca en la notificacion, para el caso de consultas urgentes), para que emita su decision
por escrito. El plazo se contara a partir de que el Estado reciba la notificacion respectiva; y
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(b) En caso de que el Estado no emita su decision dentro del plazo sefialado en la notificacion
a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario no estara obligado a realizar acto o
accion legal alguna.

Clausula 13.6. Registro Contable.

El Fiduciario tendrd la obligacion de llevar un registro contable sobre las transferencias de los
recursos en el Patrimonio del Fideicomiso que realice.

Clausula 13.7. Conservacion de Archivos.

El Fiduciario tendra la obligacion de registrar y conservar en sus archivos, ya sea en forma fisica o
electronica, por un término de 5 (cinco) afios, contados a partir de la extincion del presente Fideicomiso,
los documentos en los que consten los actos u operaciones que haya celebrado en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso.

Clausula 13.8. Estados de Cuenta.

(a) El Fiduciario enviara copia de los estados de cuenta relativos a las cuentas bancarias que
mantenga el Fiduciario conforme al presente Contrato, que reciba de cualquier institucion de crédito en la
que se encuentren abiertas Cuentas del Fideicomiso; en el entendido de que tratindose de cuentas bancarias
abiertas en un banco distinto de aquél al que pertenece el Fiduciario, el Fiduciario Uinicamente estara
obligado a entregar copia de los estados de cuenta que le sean proporcionados por el banco en el que estén
abiertas dichas cuentas a mas tardar el tercer Dia Hébil siguiente a aquel en que los reciba y dicho envio se
hara de manera electronica confirme lo indicado en el parrafo anterior.

(b) A efectos de dar cumplimento con la entrega de los estados de cuenta, el Fiduciario, previas
instrucciones del Fideicomitente, gestionard y proporcionara acceso de consulta a las personas designadas
por ellos y les otorgara las facilidades necesarias para que consulten de manera electronica los estados de
cuenta y movimientos de las Cuentas del Fideicomiso por medio de servicios bancarios en linea. Una vez
que se tenga acceso de consulta a las Cuentas del Fideicomiso, la obligacion del Fiduciario se tendra por
cumplida.

Clausula 13.9. Actos prohibidos.

El Fiduciario tendra la obligacion de abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios
a lo estipulado en este Fideicomiso o no se encuentren previstos como parte de las mismas, y llevar a cabo
todas las actividades y actos necesarios o tendientes para que las partes puedan ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos.

Clausula 13.10.Entrega de informacién a Autoridades Fiscalizadoras.

El Fiduciario tendra la obligacion de entregar a las autoridades fiscalizadoras que resulten
competentes para requerirle informacion aquella informacion que éstas le soliciten en relacion a la
aplicacion de los recursos en las cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario debera entregar esa informacion a
mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud por escrito.
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CLAUSULA 14
HONORARIOS Y GASTOS

Clausula 14.1. Honorarios del Fiduciario.

(a) El Fiduciario tiene derecho al cobro de las cantidades indicadas en el Anexo O del presente
Contrato, respectivamente, por concepto de honorarios por el desempefio de su cargo en este Fideicomiso.
Los honorarios causan el impuesto al valor agregado, el cual serd trasladado por éste de conformidad con
la ley de la materia. Los honorarios, Gastos y demds erogaciones del Fiduciario seran a cargo de los
Fideicomisos de Pago y, en su caso, del Estado, quienes deberan cubrirlos de conformidad con lo dispuesto
por la Clausula 9.2 del presente Contrato. El Fiduciario emitira las facturas correspondientes con los
requisitos previstos en la normatividad aplicable.

(b) Los montos por concepto de honorarios determinados en el Anexo O del presente Contrato
podran cobrarse con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, automaticamente y sin necesidad de instruccion
y/o autorizacion posterior alguna. En cualquier caso y en el evento de que no existan recursos liquidos
inmediatamente disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a pagar al
Fiduciario el monto total descrito en cada factura, en un plazo no mayor a 30 (treinta) Dias, contado a partir
de la fecha en que el Fideicomitente reciba del Fiduciario la factura correspondiente.

(©) Las Partes convienen expresamente en que, de existir cualquier adeudo pendiente de pago
por concepto de honorarios Fiduciarios, el Fiduciario tendra la facultad de abstenerse de realizar cualquier
operacion que se le requiera en cumplimiento de los fines del presente Contrato hasta en tanto el adeudo
haya sido totalmente pagado, sin responsabilidad alguna para el mismo.

(d) En caso de que el Fiduciario no pueda cobrar sus honorarios automaticamente, el Fiduciario
estara facultado a cobrar intereses moratorios sobre saldos insolutos a razoén de una tasa anual equivalente
al monto que resulte de aplicar 2 (dos) veces el promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIIE) a 28 (veintiocho) dias mas 2 (dos) puntos, segtin la TIIE sea aquella que publique el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion en el periodo comprendido desde la fecha en que dichos honorarios
fueron exigibles a la fecha del pago total de dichos saldos insolutos.

(e) Las Partes reconocen que en caso de que existan cantidades adeudadas al Fiduciario por
concepto de honorarios o comisiones, éste podra abstenerse de ejecutar cualquier acto que sea solicitado
por el Fideicomitente, sin responsabilidad alguna por las consecuencias que puedan derivar de la omision
en ejecutar tales instrucciones, adicionalmente las partes acuerdan que el Fiduciario tendra el derecho de
retencion sobre el patrimonio afecto en fideicomiso, hasta en tanto no le sean liquidadas las cantidades que
se le adeuden.

® Las Partes convienen y manifiestan que el Fiduciario les explico el alcance del contenido
del articulo 392 bis de la LGTOC, por lo que liberan en este acto al Fiduciario de cualquier responsabilidad
para el caso de que éste tuviera que dar por terminado el presente Contrato, por falta de pago de los
honorarios a favor del Fiduciario a los que se hace referencia en este Fideicomiso, en los términos y
condiciones que sefiala dicho precepto legal, por lo que el Fideicomitente en este acto acepta expresamente
que la falta de pago de honorarios fiduciarios a que se refiere la presente clausula sera considerada causa
grave que faculte al Fiduciario a excusarse de seguir desempefiando el cargo de Fiduciario y renunciar al
mismo, por lo cual se debera seguir el procedimiento establecido en la Clausula 15.3 del presente Contrato.
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CLAUSULA 15
MODIFICACIONES Y SUSTITUCION DE FIDUCIARIO

Clausula 15.1. Modificacién. Las partes so6lo podran modificar este Fideicomiso con la previa
aceptacion por escrito del Fideicomitente, el Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Clausula 15.2. Sustitucion de Fiduciario.

(a) El Fiduciario podré ser sustituido, previo acuerdo de los Fideicomisarios en Primer Lugar
y del Estado y mediante aviso por escrito dado con cuando menos 30 (treinta) Dias, en los siguientes casos:

@) Si el Fiduciario incumple una o mas de sus obligaciones y no subsana el incumplimiento
de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que el Estado
se lo solicite por escrito; o

(i1) En caso que el Fiduciario, por voluntad propia o a instancia de cualquier tercero, inicie y/o
entre en un procedimiento de concurso mercantil o quiebra; o

(iii))  Si el Fiduciario comete negligencia grave, dolo o fraude si asi lo determina de manera
inapelable una sentencia firme por una autoridad judicial competente; o

(iv)  Si el Fiduciario deja de tener cualquier licencia requerida o si se convierte en ilicito para el
Fiduciario el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con el presente Fideicomiso; o

W) Si llega a ser ilicito para el Fiduciario fungir en tal caracter; o
(vi) Por acuerdo del Estado y de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

(b) En el evento de sustitucion del Fiduciario, ademas de lo anterior, se estara a lo siguiente:
(7) se debera suscribir previamente el convenio de sustitucion; (ii) el nuevo Fiduciario debera ser una
institucion financiera de acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos; (ii7) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del Fiduciario bajo los
términos del presente Contrato; (iv) el Estado debera dar aviso con 15 (quince) dias de anticipacion a la o
las Agencias Calificadoras, a los Acreedores y a los Fiduciarios de Pago de su sustitucion y de la
designacion del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se compromete a proporcionar al nuevo fiduciario toda
la informacion y documentacion relacionada al presente Contrato y los Documentos de la Operacion, que
tenga en su poder, y a llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso
al nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones el Fiduciario continuara
en el desempefio de su encargo; en el entendido que el Fiduciario inicamente podra renunciar a su cargo
en el supuesto previsto en el articulo 391 de la LGTOC, teniendo en todo caso la obligacion de continuar
en el desempefio en los términos mencionados en esta Clausula.

Clausula 15.3. Renuncia del Fiduciario.

(a) El Fiduciario inicamente podra renunciar a su nombramiento en los supuestos previstos en
los articulos 391 y 392 Bis de la LGTOC; en el entendido que, el Fiduciario debera notificar por escrito al
Fideicomitente su intencion de renunciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha de su renuncia; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera liberado como
fiduciario del presente Contrato, hasta que un fiduciario sustituto haya sido designado conforme a lo

41



previsto en el inciso (b) siguiente y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por
escrito.

(b) Recibida la notificacion del Fiduciario, se designara al Fiduciario sustituto sujetandose al
procedimiento descrito en el inciso (b) de la Clausula 15.2 anterior.

CLAUSULA 16
VIGENCIA
Cldusula 16.1. Vigencia.

El presente Contrato tendra la duracidén necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiéndose
extinguir por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la contenida en la fraccion
VI del mismo articulo 392 ya que el Fideicomiso no se podra revocar en tanto existan obligaciones a su
cargo y/o existan Financiamientos vigentes a su cargo. En virtud de lo anterior, el presente contrato de
fideicomiso no se podra revocar ni extinguir en tanto existan obligaciones de pago a cargo del Fiduciario.

Cldusula 16.2. Remanentes.

Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregara al Estado, los remanentes patrimoniales
que en su caso hubiere, después de haber cubierto integramente el pago de los Créditos y de las cantidades
que, en su momento, pudieran adeudarse al amparo de los Contratos de Cobertura, asi como cualquier otra
obligacion de pago a su cargo, excepto la Aportacion Inicial que deberd ser revertida al Fideicomitente en
los términos y a las cuentas bancarias que este ultimo le instruya.

CLAUSULA 17
DISPOSICIONES Y PROHIBICIONES LEGALES

Clausula 17.1. Limitaciones de la LIC.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 106, fraccion XIX, de la LIC y las disposiciones
de la Circular 1/2005, el Fiduciario hace constar que explico en forma inequivoca a las partes, y en especial
al Fideicomitente, el significado y consecuencias legales y prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario.
Para dichos efectos se transcribe a continuacion el articulo 106, fraccion XIX de la LIC:

“Articulo 106.-A las Instituciones de Crédito les estara prohibido:

[.]

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de esta Ley:

a) Derogado;
b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de

los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final del articulo 391
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de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se
emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras,

f Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segun corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones, los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones, los auditores externos de la institucion;
los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de cardcter general;

2) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar
una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos arios, salvo
los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periodicamente  grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los
previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.
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Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo. [...]”

Clausula 17.2. Limitaciones de la Circular 1/2005.

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005, el Fiduciario
hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes, y en especial al Fideicomitente, el valor y
consecuencias legales del Numeral 6 de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de la Circular 1/2005:

“6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar
la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas
y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos
de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones
de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Organica de la Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucion.”

Adicionalmente, y de conformidad con lo establecido en la seccion 5.2 de la Circular, el
Fiduciario ha hecho saber a las partes que el Fiduciario responderd civilmente por
cualesquier dafios y perjuicios causados por el incumplimiento del Fiduciario a sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de Fideicomiso, cuando dicho
incumplimiento sea por su culpa segiin sea determinado por una resolucion definitiva e
inapelable de una Autoridad Gubernamental competente.

44



CLAUSULA 18
RESPONSABILIDAD FIDUCIARIA E INDEMNIZACION

Clausula 18.1. Responsabilidad Fiduciaria.

El Fiduciario en todo momento actuard conforme a lo establecido en el presente Contrato, asi como
en los Documentos de la Operacion, de conformidad con las instrucciones que reciba del Estado y de los
Acreedores, segun corresponda. El Fiduciario no sera responsable de:

(a) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en el presente Contrato;

(b) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en los contratos y documentos
que suscriba conforme a lo previsto en este Contrato;

(©) Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones que por
escrito reciba del Estado siempre que dichas instrucciones cumplan con las condiciones establecidas en este
Contrato;

(d) Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o
incumplimiento derive de un incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el
presente Contrato; y

(e) Hechos, actos y omisiones directas del Fideicomitente, del Estado, de los Acreedores, de
los Fiduciarios de Pago o de terceros que impidan el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso, salvo
que hubiese podido impedirlos de haber actuado diligentemente en términos de la Ley Aplicable.

Clausula 18.2. Contabilidad Especial.

El Fiduciario debera abrir una contabilidad especial para el presente Fideicomiso dentro de la
contabilidad de la divisién fiduciaria del Fiduciario, debiendo registrar en la misma y en su propia
contabilidad el Patrimonio del Fideicomiso, segliin los principios contables aplicables, asi como los
incrementos o disminuciones del mismo. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas
controladoras de la contabilidad del Fiduciario, con los de la contabilidad especial que lleve para el presente
Fideicomiso.

Clausula 18.3. Actuacion de los Apoderados.

El Fiduciario no se hard responsable de la actuacién de los Apoderados. Los honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacidén se haran con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, excepto por los recursos derivados de los Créditos. En este sentido, cada uno
de los Apoderados debera de rendir al Fiduciario y a los Acreedores de manera mensual un informe en el
que se detallen las actuaciones que hubiera realizado a partir de la fecha en que hubieran sido designados
como Apoderados.

Clausula 18.4. Juicios o Procedimientos.

En el caso de condenas en cualquier juicio que se haya seguido en relacion con el Patrimonio del
Fideicomiso o contra el Fiduciario en tal caracter, por cualquier tercero, el pago de gastos y costas que en
su caso se haya determinado, seran a cargo del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicion se transcribira
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en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del
Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

Clausula 18.5. Insuficiencia de Fondos.

El Fiduciario no estara obligado a realizar cualquiera de los actos previstos en el presente
Fideicomiso aun cuando sea instruido por el Estado, conforme a los términos del presente Contrato, si no
cuenta con los fondos suficientes para sufragar los costos respectivos dentro del Patrimonio del
Fideicomiso, debiendo informar tal situacion al Estado o a los Acreedores. En caso de que exista una
insuficiencia de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para el pago de Gastos, se procederd conforme
a lo previsto en la Clausula 9.2 del presente Contrato.

Clausula 18.6. Indemnizacion.

El Estado est4 obligado (7) a indemnizar y sacar y mantener en paz y a salvo al Fiduciario y a los
Acreedores, asi como a cualquier Persona que controle al Fiduciario y a los Acreedores o a sus afiliadas,
accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, apoderados, asesores y demas
personal, en caso de que se presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafios, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por
cualquier Persona o autoridad competente en contra del Fiduciario y/o los Acreedores, asi como a cualquier
Persona que controle al Fiduciario y/o a los Acreedores o a sus afiliadas, accionistas, consejeros, delegados
fiduciarios, funcionarios, empleados, apoderados, asesores y demas personal, y (i/) a rembolsar al
Fiduciario y/o a los Acreedores, sus consejeros, delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, asesores,
apoderados y demas personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos
y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en
virtud de alguna reclamacidn, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancion,
accion o sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del Fiduciario y/o de los Acreedores, asi como
a cualquier Persona que controle al Fiduciario y/o a los Acreedores o a sus afiliadas, accionistas, consejeros,
delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, asesores, apoderados y demas personal, en relacion con la
validez y legalidad del presente Fideicomiso o demas Documentos de la Operacion, o cualesquiera actos
realizados por el Fiduciario y/o los Acreedores asi como a cualquier Persona que controle al Fiduciario y/o
a los Acreedores o a sus afiliadas conforme a las instrucciones que reciba el Fiduciario por escrito del
Estado o de los Acreedores, segiin corresponda, salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo,
mala fe u omision en el encargo por parte del Fiduciario y/o los Acreedores. Lo anterior, en el entendido
que el reembolso a que se refiere el presente parrafo debera realizarse con las cantidades que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso y tunicamente en caso de que dichas cantidades sean insuficientes el
Fiduciario podra realizar un Requerimiento de Recursos para Gastos al Estado o a los Fiduciarios de Pago,
segun corresponda en términos de lo establecido en la Clausula 9.2 del presente Contrato.

Clausula 18.7. Representacion del Fiduciario.

El Fiduciario tendra derecho a ser representado por sus propios asesores y abogados con relacion a
cualesquiera procedimientos de los que fuera parte. El Estado debera cubrir al Fiduciario los honorarios,
gastos y costos relacionados con dichos procedimientos, en la fecha en que lo soliciten y solamente si el
Estado no cubre dichos gastos y costos, entonces, podra cubrirlos con los fondos del Patrimonio del
Fideicomiso, excluyendo los recursos derivados de los Créditos.

Clausula 18.8. Responsabilidad del Fiduciario.
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El Fiduciario no podra ser obligado a realizar Gasto alguno con cargo a su propio patrimonio, o
incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su caracter de Fiduciario, en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El Fiduciario no asume responsabilidad respecto a cualesquier declaracion hecha por las demas
partes en el presente Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacidon. Las Partes en este acto
reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario, inicamente sera en su caracter de Fiduciario en el
presente Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo.

CLAUSULA 19
TRANSPARENCIA Y RENDICION DE CUENTAS

Clausula 19.1. Transparencia.

El Fiduciario y el Fideicomitente atenderan los requerimientos de informacion que les formulen los
entes fiscalizadores correspondientes, para lo cual tienen la obligacion de transparentar y rendir cuentas
sobre el manejo de los recursos que se hubieren aportado al presente Fideicomiso y a proporcionar los
informes que permitan su vigilancia y fiscalizacion. Para tales efectos el Fideicomitente debera designar a

una Persona a través de la cual se desahogaran dichos requerimientos de informacion.

Clausula 19.2. Rendicion de Cuentas.

El Fideicomitente instruye al Fiduciario para que, de ser requerido, rinda los informes
correspondientes que permitan la fiscalizacion referida y para que facilite las auditorias y visitas de
inspeccion por parte de las instancias fiscalizadoras locales y federales. Para efectos de cumplir con esta
Clausula se observara lo estipulado en el tltimo parrafo de la Clausula 5 anterior.

CLAUSULA 20
SECTORIZACION
Clausula 20.1. Sectorizacion.
De conformidad con lo sefialado en el Decreto de Creacion del Fideicomiso, el Fideicomiso estara

sectorizado a la Secretaria de Administracion y Finanzas, sin que esto implique la contratacion de personal
ajeno a su estructura administrativa existente.

CLAUSULA 21
CESION
Clausula 21.1. Cesién.
(a) Este Contrato sera obligatorio para, y operara en beneficio de, y sera ejecutable para los

causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.
(b) El Fiduciario no podré ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir cualquiera de

sus derechos u obligaciones derivados del presente Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion,
sin el previo consentimiento por escrito del Estado y de los Acreedores.
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(©) Por su parte, el Estado no podra ceder en todo o en parte los derechos y obligaciones que
se confieren a su favor y a su cargo, respectivamente, derivados de la celebracion del presente Contrato.

(d) Los derechos que correspondan a los Fideicomisarios en Primer Lugar al amparo del
presente Contrato, s6lo podran ser cedidos conjuntamente con los derechos que les correspondan al amparo
de sus respectivos Contratos de Crédito y Contratos de Fideicomiso de Pago, por lo que las cesiones de
derechos que realicen al amparo del presente Contrato, deberan sujetarse y realizarse de conformidad con
las disposiciones que en materia de cesion de derechos se establezcan en sus respectivos Contratos de
Crédito.

(e) Efectuada una cesion en términos de la presente Clausula, el Acreditante cedente respectivo
debera notificar al Fiduciario de dicha cesion o transmision mediante una Notificacion de Cesion. En tanto
no le hubiere sido notificada la cesion o transmision del Crédito al Fiduciario, el Fiduciario se liberara de
responsabilidad de reconocer al cesionario como fideicomisario en primer lugar del presente Fideicomiso.

® Asimismo, para efectos de reconocer a un cesionario como Fideicomisario en Primer
Lugar, este debera haber cumplido con los requisitos de informacién “Conozca a su Cliente” que el
Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacion aplicable y sus politicas internas y el Fiduciario
unicamente reconocera con el caracter de Fideicomisario a aquella persona que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste,
lo liberara de la responsabilidad de reconocer a cualquier fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo
cual no podra negarse por el Fiduciario salvo por causa justificada. Una vez cumplidos los requisitos
previstos en la presente Clausula, el Fiduciario expedira en favor del cesionario la Constancia respectiva,
quedando sin valor y efecto legal alguno la Constancia expedida al Acreditante cedente.

CLAUSULA 22
INFORMACION FINANCIERA

Clausula 22.1. Rendicién de Cuentas.

(a) El Fiduciario elaborara y remitira, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Hébiles de cada
mes calendario, al Fideicomitente y a los Acreedores el estado financiero que refleje los movimientos
realizados en este Fideicomiso durante el periodo correspondiente al mes inmediato anterior. Todo estado
financiero o reporte que prepare el Fiduciario debera ser elaborado de conformidad con los formatos que
institucionalmente hayan sido establecidos por el Fiduciario y contendra la informacion que el Fiduciario
determine de conformidad con las politicas institucionales, mediante escrito firmado por funcionario
autorizado del Fiduciario.

Convienen las Partes en que el Fideicomitente y los Acreedores, gozaran de un plazo de 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la fecha de la recepcion, mismos que se contaran a partir del ultimo dia del envio
de dicho estado financiero, para hacer, en su caso, aclaraciones al mismo; transcurrido este plazo, dicho
estado de cuenta se tendra por tacitamente aprobado.

Las Partes acuerdan que los estados financieros que emita el Fiduciario seran enviados por el
Fiduciario a las Partes del Fideicomiso, de manera electronica a los correos electronicos sefialados en la
Clausula 23 de este Fideicomiso y en la clausula respectiva dentro del Contrato de Crédito para el caso de
los Acreedores, debidamente validados por funcionario facultado para tales efectos por parte del Fiduciario,
quedando el Fiduciario relevado de la obligacion de enviar estados financieros y en su caso, estados de
cuenta fisicos a través de mensajeria especializada. Asimismo y para efectos de agilizar el proceso de
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consulta, el Fiduciario otorgara las facilidades para que éstos consulten de manera electronica los estados
financieros a través del sistema fiduciario de la institucion.

Si por cualquier circunstancia el Fideicomitente o los Acreedores, no reciben en tiempo el estado
financiero respectivo, deberd solicitar al Fiduciario una copia del mismo, para lo cual tendra los siguientes
5 (cinco) Dias Habiles a la fecha del vencimiento del periodo de que se trate; y el Fiduciario debera
entregarlo, a mas tardar, el Dia Habil inmediato siguiente a la solicitud.

(b) El Fiduciario elaborard y remitira, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Hébiles de cada
trimestre, al Fideicomitente, a los Acreedores y a la o las Agencias Calificadoras, un informe sobre el estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso y la informacién financiera del Fideicomiso, al ultimo dia del
trimestre anterior, que consta de: balance general, estado de resultados y balance de comprobacion.

(©) En adicién a lo anterior, el Fiduciario debera informar por escrito a los Acreedores, al
Estado y a la o las Agencias Calificadoras, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario
tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que afecte o pueda afectar adversamente en forma
sustancial la condicion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, del patrimonio de los Fideicomisos de
Pago o del Estado o que afecte adversamente en forma sustancial al o los Acreedores o que constituya, o
pueda constituir, un incumplimiento conforme a los Documentos de la Operacion.

CLAUSULA 23
DOMICILIOS
Clausula 23.1. Domicilios.

Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de notificaciones y documentos relacionados con
las obligaciones que deriven de la formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

Fideicomitente: Avenida México Norte S/N
Colonia Centro
C.P. 63000, Ciudad de Tepic, Estado de Nayarit.

Atencion: Licenciado Miguel Enrique Gonzalez de la Cruz

Direccion de Correo Electronico: miguel.gonzalez@nay.gob.mx
Teléfonos:

01 (31) 12152212

01 (31) 12152213

Fiduciario: ClIBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple

Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Tel: (52 55) 5063 3932

Fax: (52 55) 5063 3939

Direccion de correo electronico:
instruccionesmexico@cibanco.com; creus(@cibanco.com;
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Atencién: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/3150

Fideicomisarios en Primer | Aquel que se sefiala como tal en su respectivo Contrato de
Lugar: Crédito.

Clausula 23.2. Cambio de Domicilios.

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a las demas Partes 10 (diez) dias
naturales previos a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario todas las
comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que se precisan en la presente
Clausula.

Clausula 23.3. Instrucciones al Fiduciario.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones y comunicaciones que
sean requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato se deberan realizar
por escrito. Las instrucciones, notificaciones y comunicaciones antes sefialadas deberan ser enviadas al
Fiduciario por correo, mensajeria o paqueteria, en cualquier caso debidamente firmadas por un apoderado
o representante con facultades suficientes. En virtud de lo anterior, las partes autorizan al Fiduciario para
que proceda de conformidad con las instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones que reciba en los
términos sefalados anteriormente; por lo tanto, las Partes expresamente aceptan estar obligadas por
cualquier instruccion, notificacion y/o comunicacion, que haya sido enviada en su nombre y aceptada por
el Fiduciario, segun lo previsto en el presente Contrato. Por otro lado, en caso de que las instrucciones,
notificaciones y/o comunicaciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad, las Partes expresa
e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones respectivas.

Sin perjuicio de lo anterior, las partes acuerdan que sera valida cualquier comunicacion que se lleve
a cabo mediante notificacion notarial en los domicilios previstos en el presente Contrato.

Asimismo, las partes también podran girar notificaciones y/o instrucciones al Fiduciario mediante
documento en formato PDF (o equivalente), debidamente firmado y enviado como archivo adjunto via
correo electronico, siempre que dichas notificaciones y/o instrucciones sean confirmadas mediante una
llamada telefonica. Los originales de las instrucciones mencionadas deberan hacerse llegar al Fiduciario
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones fueron
enviadas al Fiduciario mediante correo electronico. En caso de que dichas instrucciones o notificaciones al
Fiduciario no sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiduciario debera abstenerse
de ejecutar las instrucciones y/o notificaciones.

CLAUSULA 24
IMPUESTOS
Clausula 24.1. Impuestos.
El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al
Fideicomiso sera estricta responsabilidad de la parte que las cause, por lo que se exime al Fiduciario de toda

responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada la parte correspondiente a acreditar al Fiduciario dicho
cumplimiento para los efectos legales conducentes.
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En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegare a existir una carga
fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en él contempladas, éstas seran de la estricta
responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién al Fiduciario que no le corresponda, éste lo informara oportunamente a las partes para que, en
cumplimiento de dicho requerimiento, lleve a cabo los tramites y pagos necesarios o en su defecto la defensa
de sus intereses.

En el caso de que alguna de las partes no cumpla con sus obligaciones fiscales derivadas del
Fideicomiso y el Fiduciario sea requerido de hacer el pago de cualquier contribucién, el Fiduciario debera
notificar esta situacion a la parte que corresponda, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el
requerimiento correspondiente. El Fiduciario debera cubrir el pago requerido, a nombre y cuenta de la parte
correspondiente, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y dara aviso por escrito a la parte que corresponda.
En tal caso, la parte correspondiente tendra la obligacion de restituir a la cuenta correspondiente todas las
cantidades que hubieren sido pagadas por el Fiduciario.

El Fideicomitente, sacara en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario en caso de alguna contingencia
en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre y cuando la misma no derive de la culpa
o negligencia del Fiduciario (incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de
asesores fiscales y abogados).

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos del presente
Contrato el Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que respecto de dichos honorarios fiduciarios, las
obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

En este acto las partes asumen cualquier obligacion de informacion y de proporcionar documentacion
a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o terceros, que por disposicion legal requieran de dicha
informacion, autorizando al Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las autoridades hacendarias, emisoras,
secretarios de consejo, fedatarios publicos y demas retenedores que correspondan, el Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomitente y en su caso, de los Fideicomisarios o cualquier informacion relacionada
para cumplir con las obligaciones de informacion requerida, conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo
anterior en el entendido que el Fiduciario debera notificar esta circunstancia a la parte cuya informacion se
solicita, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el requerimiento de informacion correspondiente.

Clausula 24.2. FATCA.

El Estado declara que no es una sociedad de nacionalidad estadunidense ni los socios que ejercen
control sobre ella son ciudadanos o residentes de los Estados Unidos de América para efectos fiscales, motivo
por el cual, no esta obligado a calcular o enterar contribucion alguna en dicho pais. La presente declaracion
constituye una auto certificacion en términos de lo dispuesto por el “Acuerdo entre la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico de los Estados Unidos Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de
América para mejorar el cumplimiento fiscal internacional incluyendo respecto de FATCA” (en lo sucesivo
“Acuerdo FATCA”) suscrito en la Ciudad de México, México el 9 de abril de 2014, y el cual se deriva de la
norma legal Estadounidense denominada “Ley sobre el cumplimiento fiscal relativa a cuentas en el extranjero”
(en lo sucesivo “FATCA”). En consecuencia, declara que, con motivo del presente Fideicomiso, no existe
obligacion de reportar o informar a autoridad federal mexicana o extranjera alguna, de obligaciones tributarias
en el extranjero conforme a lo estipulado en el Acuerdo FATCA, el cual manifiesta que se le ha hecho de su
conocimiento.
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CLAUSULA 25
LEY APLICABLE Y JURISDICCION

Las Partes acuerdan que para la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de
cualquier tipo o naturaleza y para todo lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan
conformes en someterse a lo que dispone la legislacion aplicable de México y a la jurisdiccion de los tribunales
federales competentes radicados en la Ciudad de México; en consecuencia, renuncian expresamente a
cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otra causa.

[Intencionalmente en blanco/sigue hoja de firmas)
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2 Periodico Oficial Jueves 4 de Octubre de 2018

Al margen un Sello con el Escudo Nacional que dice: Estados Unidos Mexicanos.-
Poder Legislativo.- Nayarit.

“Centenario de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit 1918-2018”

L.C. ANTONIO ECHEVARRIA GARCIA, Gobernador Constitucional del Estado Libre y
Soberano de Nayarit, a los habitantes del mismo, sabed:

Que el H. Congreso Local, se ha servido dirigirme para su promulgacion, el siguiente:

DECRETO

El Congreso del Estado Libre y Soberano de Nayarit
representado por su XXXII Legislatura, decreta:

Autorizar al Titular del Poder ‘Ejecutivo del
Estado de Nayarit, para que por conducto de la
Secretaria de Administracion’y Finanzas, lleve a
cabo el refinanciamiento y/o reestructuracion de
la deuda publica directa .de largo plazo del
Estado, asi como para la contratacion de un
nuevo financiamiento.

ARTICULO PRIMERO. Se autoriza‘al Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit,
para que por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, lleve a cabo el
refinanciamiento y/o reestructuracién.de la deuda publica directa de largo plazo del Estado,
contratada por conducto del Poder Ejecutivo, asi como para la contratacion de un nuevo
financiamiento hasta por la cantidad de $950,000,000.00 (novecientos cincuenta millones
de pesos 00/100 m.n.), a ser destinado a inversion publica productiva y para la celebracién
de diversos actos relacionados.

ARTICULO SEGUNDO. El presente Decreto es de orden publico e interés social; y se
otorga de conformidad con lo dispuesto por los articulos 117 fraccion VIII, Tercer Parrafo,
de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 47 fraccion XIX de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit, y 13 de la Ley de Deuda
Pudblica del Estado de Nayarit, conforme al voto de las dos terceras partes de los miembros
presentes de la Legislatura Estatal, previo analisis de (i) la capacidad de pago del Estado;
(ii) el destino que se dara a los recursos crediticios que se obtengan por virtud de los
financiamientos que se contraten al amparo del presente Decreto, y (iii) la fuente de pago
de los financiamientos, garantias de pago y/o instrumentos derivados de cobertura de
tasas de interés que se celebren por virtud del mismo; y tiene por objeto autorizar al Poder
Ejecutivo del Estado para llevar a cabo:

I. El refinanciamiento y/o reestructuracion de la deuda publica directa de largo plazo a
cargo del Estado, contratada por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado, y
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Il. La contratacion de un nuevo financiamiento hasta por la cantidad de $950°000,000.00
(Novecientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), a ser destinado a inversion
publica productiva, conforme a lo dispuesto en el presente Decreto.

ARTICULO TERCERO. De conformidad con lo establecido en los articulos 22, 23, 24 y
demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios; 3, 5 fracciones I, I, IV, VII, Xl 'y XllI, 6 fracciones IV, VIIl y Xll y 12 de la Ley de
Deuda Publica del Estado de Nayarit, y la demas legislacion aplicable, se autoriza al Poder
Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o a través del titular de la
Secretaria de Administracion y Finanzas y/o por conducto del o los fideicomisos publicos
de contratacion de financiamientos que constituya en términos de lo dispuesto por los
articulos 43 y 51 fraccion Il, de la Ley de Disciplina Financiera®de’las Entidades
Federativas y los Municipios y 30 del Reglamento del Registro. Ptblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios y al amparo del
presente Decreto, lleve a cabo la reestructura y/o el refinanciamiento de la deuda publica
directa de largo plazo a cargo del Estado, contratada por conducto del Poder Ejecutivo del
Estado, mediante la contratacién de (i) uno o mas financiamientos hasta por un monto de
$4,657°583,753.69 (Cuatro Mil Seiscientos Cincuenta y Siete Millones Quinientos Ochenta
y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.),/que corresponde al saldo de
dichas obligaciones financieras al 31 de agosto de 2018, o por el monto total de los saldos
pendientes de cubrir de los financiamientos que mas adelante se indican, con una 0 mas
instituciones financieras de nacionalidad mexicana, y/o (i) uno o mas contratos y/o
convenios de reestructura; respecto de los financiamientos que se enlistan a continuacion,
los cuales se encuentran inscritos en-el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y-Municipios, a cargo de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico:

INSCRIPCION
INSTITUCION TiPO MONTO FECHA INSCRIPCION EN EL
FINANCIERA DE ORIGINAL DE EN EL REGISTRO
ACREEDORA OBLIGACION CONTRATADO CELEBRACION REGISTRO ESTATAL DE
Pl:JBLICO DEUDA
UNICO PuBLIcA
SARED -
Banco chcato ge 12 de 411242d°el° D029/2010
Mercantil del . $200,000,000.00 noviembre de . 17 de
Crédito noviembre .
Norte, S.A. 2010 noviembre de
de 2010
2010
SARED -
BBVA . 127/2011
Bancomer, Contr,at_o de $200,000,000.00 7 de abril de 04 de mayo D056/2(_)11
Crédito 2011 8 de abril de
S.A. de 2011
2011
SARED -
330/2011
Bansi, S.A, | Conratode | qa54000,00000 | Ldeag0S0Ode | 450 agosto | PO67/2011
Crédito 2011 1 de agosto
de 2011 de 2011
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INSCRIPCION
INSTITUCION TiPO MONTO FECHA INSCRIPCION EN EL
FINANCIERA DE ORIGINAL DE EN EL REGISTRO
ACREEDORA OBLIGACION CONTRATADO CELEBRACION REGISTRO ESTATAL DE
PI:'JBLICO DEUDA
UNIcO PuBLIcA
P18- SAFRED -
. Contrato de 11 de mayo de 0512060 D098/2012
Bansi, S.A. Crédito $200,000,000.00 2012 21 de mayo 11 de mayo
de 2012 de 2012
Banco P18- SAFRED -
: Contrato de 14 de juniode | 0712093 de D0106/2012
'\"Ne(;rcti”g' el | credito $1,255,600,000.00 2012 02.de juliode | 14 de junio de
e 2012 2012
Nacional de P18- | SAFRED-
Obras Contrato de 11 de 1214235 D031/2014
as 'y ‘1 $2,900,000,000.00 diciembre de 17 de 15 de
Servicios Crédito . -
Publicos 2014 diciembre de | diciembre de
SNC ! 2014 2014

Se hace constar que los financiamientos enlistados en el parrafo anterior fueron
destinados a inversiones publicas productivas, y que las mismas fueron contratadas
conforme a la legislacion aplicable.

Conforme a lo previsto por los articulos 2 fraccion XXXV de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas.y los Municipios, y 2 fraccion XXVIIl de la Ley de Deuda
Publica del Estado de_ Nayarit, el refinanciamiento de los financiamientos enlistados en el
presente Articulo consistir en la contratacion de uno o varios financiamientos —sujetos a lo
previsto y con las«caracteristicas indicadas en el presente Decreto— cuyos recursos seran
destinados a liquidar, total o parcialmente, uno o mas de los financiamientos mencionados.

Por su parte, con fundamento en lo previsto en la fraccion XXXIV del articulo 2° de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y en la fraccion
XXVII del articulo 2° de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit, la reestructura de
los financiamientos vigentes consistira en la celebracion de aquellos convenios, contratos
0 actos juridicos similares o analogos indicados en el presente Decreto, los cuales tendran
como fin el modificar, en todo o en parte, las condiciones originalmente pactadas en el o
los financiamientos enlistados en el presente Articulo, incluyendo, sin limitar (i)
cualesquiera términos y condiciones financieras y/o legales, tales como el plazo, perfil de
amortizacion, tasas de interés, fondos de reserva, comisiones y/o cualesquiera otros
accesorios legales y/o financieros; (ii) cualesquiera obligaciones de dar, hacer y no hacer,
y (iif) cesion de derechos, incluyendo los derechos de crédito por parte de los acreditantes
respectivos.

ARTICULO CUARTO. Las operaciones de refinanciamiento a que se refiere el Articulo
Tercero anterior, deberan sujetarse a los siguientes términos y condiciones:



Jueves 4 de Octubre de 2018 Periddico Oficial 5

Podran instrumentarse mediante la celebracion de uno o varios financiamientos
con cualesquiera instituciones financieras de nacionalidad mexicana, pero en
todo caso, dichos financiamientos deberan ser, en su conjunto, hasta por el
monto maximo de contratacion establecido en el Articulo Tercero del presente
decreto y conforme a lo dispuesto en la fraccion V siguiente, en su caso, y cuyo
importe no comprende los intereses que deriven de los mismos.

Los financiamientos por los que se implementen la o las operaciones de
refinanciamiento podran celebrarse directamente por conducto del titular del
Ejecutivo del Estado o a través del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, y/o a través del o los Fideicomisos Publicos de Contratacion a que se
refiere el Articulo Décimo del presente Decreto.

El plazo de cada uno de los financiamientos por los que se implementen la o
las operaciones de refinanciamiento podra ser hasta de 25 (veinticinco) afios,
equivalentes aproximadamente a 9,125 (nueve mil “‘ciento veinticinco) dias,
contados a partir de la fecha de la primera dispasicion realizada al amparo de
cada financiamiento, respectivamente.

El destino de los recursos que se obtengan con motivo de la celebracién y
disposicion del o los financiamientos. por los que se implementen la o las
operaciones de refinanciamiento; debera ser la liquidacion, total o parcial, del o
los financiamientos que se enlistan en el Articulo Tercero anterior, y conforme a
lo sefialado en el mismo.

En su caso, conforme a los dispuesto en el articulo 22 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, los importes de los
financiamientos precisados en el Articulo Tercero del presente decreto podran
incrementarse, conjunta o separadamente, hasta por las cantidades que se
requieran para ser destinadas a: (a) la constitucion de fondos de reserva, y (b)
cubrir los-gastos y costos relacionados con tales financiamientos, incluyendo,
sin limitar: (1) los gastos adicionales y los gastos adicionales contingentes a
que-se refieren los Lineamientos de la Metodologia para el calculo del menor
costo financiero y de los procesos competitivos de los financiamientos y
obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Publicos; (2) la celebracion de contratos de cobertura de tasas de
interés, y (3) los gastos de estructuracion, honorarios a favor de agencias
calificadoras, fiduciarios, asesores financieros, asesores legales, y cualesquiera
otros prestadores de servicios que participen en la celebracion de los
financiamientos. Lo anterior, en el entendido de que el importe maximo que
podr& destinarse para cubrir los gastos y costos asociados a la contratacion de
los financiamientos, se ajustara en todo caso a lo establecido en el articulo 27
del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios.

En los importes de los financiamientos precisados quedaran comprendidas las
cantidades necesarias para realizar el pago de los costos asociados a los
actos, incluyendo, sin limitar, penas de prepago de los créditos existentes,
constituciéon de fondos de reserva, primas, coberturas de tasas de interés,
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honorarios, gastos y comisiones de cualesquier prestador de servicios,
fedatarios publicos, asesores financieros, abogados, agencias calificadoras y
de los registros y certificaciones necesarias, inherentes a los procesos
correspondientes.

VI. Los financiamientos por los que se implementen la o las operaciones de
refinanciamiento podran pactarse a tasa de interés ordinaria fija o variable, en
el entendido de que deberan contratarse aquellos financiamientos que ofrezcan
las mejores condiciones de mercado, de conformidad con lo dispuesto por los
Lineamientos de la Metodologia para el calculo del menor costo financiero y de
los procesos competitivos de los financiamientos y obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos.

VIl. Los financiamientos estaran denominados en moneda nacional y seran
pagaderos dentro del territorio de los Estados Unidos Mexicanos. Asimismo,
deberan prever expresamente la prohibiciébn de su cesion a extranjeros, sean
estos gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades, particulares u
organismos internacionales.

VIIl.  El pago de los financiamientos por los.que se implementen la o las operaciones
de refinanciamiento podra realizarse a través de cualquiera de los mecanismos
de pago que se establecen en el Articulo Décimo Segundo del presente
Decreto.

IX.  El Ejecutivo del Estado, por conducto de su titular o a través del titular de la
Secretaria de Administracion y Finanzas o por conducto del o los Fideicomisos
Publicos de Contratacion, podra llevar a cabo las acciones que se estimen
necesarias 0 convenientes para fortalecer la estructura de los financiamientos,
incluyendo la contratacion de instrumentos financieros derivados para mitigar
los riesgos de tasa. de interés y/o la contratacibn de garantias de pago
oportuno, de conformidad con el Articulo Octavo del presente Decreto.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o a través del titular
de la Secretaria de Administracion y Finanzas o por conducto del o los Fideicomisos
Publicos de Contratacién, negocie y acuerde los demas términos y condiciones que se
estimen necesarios o0 convenientes para la celebracién de los financiamientos a que se
refiere el presente Articulo.

ARTICULO QUINTO. Para realizar las operaciones de reestructura y/o refinanciamiento,
se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o por conducto del
titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, negocie y acuerde la modificacién de
los términos y condiciones de los contratos, convenios, titulos de crédito y demas
documentos mediante los cuales se hayan instrumentado los financiamientos vigentes
enlistados en el Articulo Tercero, asi como de los fideicomisos a los cuales se hayan
afectado o aportado derechos o ingresos como garantia, fuente de pago o ambas,
procurando una mejora en las condiciones contractuales vigentes.

Asimismo, las operaciones de reestructura y/o refinanciamiento podran incluir la posibilidad
de proponer, negociar y obtener de los acreedores actuales del Estado, asi como de las
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instituciones que actian como contrapartes de las operaciones financieras derivadas o
como fiduciarios de fideicomisos, cualesquiera autorizaciones, dispensas, renuncias de
derechos o instrumentos o actos similares que sean necesarios 0 convenientes para
realizar las operaciones de reestructura referidas en el presente Decreto.

De igual manera, se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o
por conducto del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, realice los actos
necesarios a fin de que los instrumentos financieros derivados vigentes relacionados con
los financiamientos que sean objeto de refinanciamiento en términos del presente Decreto,
puedan ser terminados anticipadamente o, en su caso, puedan utilizarse para cubrir, hasta
donde basten y alcancen, la tasa de interés de los nuevos financiamientos que se
contraten al amparo del presente Decreto.

ARTICULO SEXTO. De conformidad con lo establecido en los articulos 22, 23, 24 y demés
aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
5 fracciones Il y IV, 6 fracciones IV, VIIl y Xl y 12 de la Ley:de Deuda Publica del Estado
de Nayarit, y la demas legislacion aplicable, se autoriza al/Poder Ejecutivo del Estado para
que, por conducto de su titular o a través del titular de"la Secretaria de Administracion y
Finanzas o por conducto del o los Fideicomisos Publicos de-Contratacion, lleve a cabo la
contratacion de un nuevo financiamiento, complementario al previsto en el Articulo Tercero
del presente Decreto, con una 0 mas instituciones. financieras mexicanas, hasta por un
monto de $950°000,000.00 (Novecientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), para
ser destinado a los rubros que constituyen.inversiones publicas productivas y que se
sefalan en el Articulo Séptimo del presente Decreto, conforme a lo dispuesto por los
articulos 117, fraccién VIII de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 2
fraccion XXV, 22 y demas aplicables de la'Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, y:12 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Nayarit.

ARTICULO SEPTIMO. El nueve.financiamiento a que se refiere el Articulo Sexto anterior,
debera sujetarse a los siguientes términos y condiciones:

|.  Podra instrumentarse mediante la celebracion de uno o varios financiamientos
con cualesquiera instituciones financieras de nacionalidad mexicana, pero en
todo caso, dichos financiamientos deberdn ser, en su conjunto, hasta por el
monto maximo de contratacion establecido en el Articulo Sexto del presente
decreto y conforme a lo dispuesto en la fraccion V del presente articulo, en su
caso, y cuyo importe no comprende los intereses que deriven de los mismos.

II.  Los financiamientos podran celebrarse directamente por conducto del titular del
Ejecutivo del Estado o a traves del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, y/o a través del o los Fideicomisos Publicos de Contratacion a que se
refiere el Articulo Décimo del presente Decreto.

lll. El plazo de los financiamientos podra ser hasta de 25 (veinticinco) afos,
equivalentes aproximadamente a 9,125 (nueve mil ciento veinticinco) dias,
contados a partir de la fecha de la primera disposicion realizada al amparo de
cada financiamiento, respectivamente.
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V.

Los recursos que se obtengan con motivo de la celebracion del nuevo
financiamiento se destinaran a cualesquiera de los siguientes rubros de
inversion publica productiva, desarrollada o por desarrollarse, de acuerdo al
clasificador por objeto del gasto emitido por el Consejo Nacional de
Armonizacién Contable, incluido, en su caso, el impuesto al valor agregado:

(a). Obra publica, en los siguientes rubros:

|. Edificacién no habitacional;
[I. Construccion de obras para el abastecimiento de agua y
electricidad,
[ll. Divisidn de terrenos y construccion de obras de urbanizacion;
IV. Construccién de vias de comunicacion;
V. Otras construcciones de ingenieria civil u obra pesada;
VI. Instalaciones y equipamiento en construcciones, y
VII. Trabajos de acabados en edificaciones y otros trabajos
especializados.

(b). Equipamiento, equipo e instrumental en cualquiera de sus rubros.

Se hace constar que las obras y destinos comprendidos dentro de los rubros de
inversion anteriormente listados han sido evaluados por el Congreso del Estado
y se ha considerado que constituyen inversion publica productiva de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 2 fraccibn XXV de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y el articulo
2 fraccion XXI de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit.

En su caso, conforme a los dispuesto en el articulo 22 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, el importe del nuevo
financiamiento podra incrementarse hasta por las cantidades que se requieran
para ser.destinadas a: (a) la constitucion de fondos de reserva, y (b) cubrir los
gastos'y costos relacionados con tales financiamientos, incluyendo, sin limitar:
(1) dos gastos adicionales y los gastos adicionales contingentes a que se
refieren los Lineamientos de la Metodologia para el célculo del menor costo
financiero y de los procesos competitivos de los financiamientos y obligaciones
a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes
Puablicos; (2) la celebracién de contratos de cobertura de tasas de interés, y (3)
los gastos de estructuracion, honorarios a favor de agencias calificadoras,
fiduciarios, asesores financieros, asesores legales, y cualesquiera otros
prestadores de servicios que participen en la celebracion del nuevo
financiamiento. Lo anterior, en el entendido de que el importe maximo que
podra destinarse para cubrir los gastos y costos asociados a la contratacion del
nuevo financiamiento, se ajustara en todo caso a lo establecido en el articulo
27 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

En los importes de los financiamientos precisados quedaran comprendidas las
cantidades necesarias para realizar el pago de los costos asociados a los
actos, incluyendo, sin limitar, penas de prepago de los créditos existentes,
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constituciéon de fondos de reserva, primas, coberturas de tasas de interés,
honorarios, gastos y comisiones de cualesquier prestador de servicios,
fedatarios publicos, asesores financieros, abogados, agencias calificadoras y
de los registros y certificaciones necesarias, inherentes a los procesos
correspondientes.

VI.  Los financiamientos podran pactarse a tasa de interés ordinaria fija o variable,
en el entendido de que deberan contratarse los financiamientos que ofrezcan
las mejores condiciones de mercado, de conformidad con lo dispuesto por los
Lineamientos de la Metodologia para el calculo del menor costo financiero y de
los procesos competitivos de los financiamientos y obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos.

VIl. Los financiamientos estaran denominados en moneda nacional y seran
pagaderos dentro del territorio de los Estados Unidos Mexicanos. Asimismo,
deberan prever expresamente la prohibiciébn de su cesion a extranjeros, sean
estos gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades, particulares u
organismos internacionales.

VIIl.  El pago de los financiamientos podra_ realizarse a través de cualquiera de los
mecanismos de pago que se establecen en el Articulo Décimo Segundo del
presente Decreto.

IX. El Ejecutivo del Estado, por-conducto de su titular o a través del titular de la
Secretaria de Administracién y Finanzas o por conducto del o los Fideicomisos
Publicos de Contratacién, podra llevar a cabo las acciones que se estimen
necesarias o convenientes para fortalecer la estructura de los financiamientos,
incluyendo la contratacion de instrumentos derivados para mitigar los riesgos
de tasa de interés y/o la contratacion de garantias de pago oportuno, de
conformidad con el Articulo Octavo del presente Decreto.

X. El nuevo financiamiento a que se refiere el presente Articulo podra
documentarse en los mismos instrumentos o0 actos por los cuales se contrate el
o los financiamientos a que se refiere el Articulo Tercero del presente Decreto,
0 bien, en instrumentos o actos independientes.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o a través del titular
de la Secretaria de Administracion y Finanzas o por conducto del o los Fideicomisos
Publicos de Contratacion, negocie y acuerde los demas términos y condiciones que se
estimen necesarios 0 convenientes para la celebracién de los financiamientos a que se
refiere el presente Articulo.

ARTICULO OCTAVO. Con la finalidad de fortalecer la estructura y garantizar al o a los
acreedores de cada financiamiento que se celebre al amparo del presente Decreto, el
Ejecutivo del Estado, por conducto de su titular o a traves del titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas o por conducto del o los Fideicomisos Publicos de Contratacion,
podra contratar con la Banca de Desarrollo o con cualquier otra institucion financiera de
nacionalidad mexicana, cualquier tipo o instrumento de garantia de pago oportuno u
operaciones similares o de soporte crediticio, en favor de los acreedores respectivos,
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cuyos instrumentos deberadn ser denominados en moneda nacional y pagaderos dentro
del territorio de los Estados Unidos Mexicanos.

Los instrumentos a que se refiere el presente Articulo deberan contratarse con un periodo
de disposicion no mayor al plazo de amortizacion de los financiamientos que garanticen vy,
adicionalmente, podran contar con un plazo de amortizacion adicional de hasta el 25%
(veinticinco por ciento) del periodo de disposicion, y deberan ser por un monto maximo de
hasta el 15% (quince por ciento) del monto total del financiamiento que garanticen.

Asimismo, se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de su titular o por conducto
del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, a contratar bajo las mismas
condiciones establecidas en el presente Decreto las garantias de pago y cubrir sus
comisiones, otorgandose asimismo la autorizacion para la afectacion de participaciones
federales a que se refiere el Articulo Décimo Primero, para constituir. la fuente de pago de
las garantias de pago oportuno, en el entendido de que los derechos de disposicidn y
cualesquiera recursos que deriven del instrumento de garantia de pago oportuno podran
ser afectados a cualquier fideicomiso de administracion,  garantia y/o fuente de pago,
incluyendo aqguellos a los que se refiere el Articulo Décimo Segundo del presente Decreto.

ARTICULO NOVENO. En la contratacion de los financiamientos que se autorizan por
virtud del presente Decreto, el Ejecutivo del Estado debera procurar las mejores
condiciones de mercado para el Estado de Nayarit. Para efectos de lo anterior, el
Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
implementara el o los procesos competitivos que correspondan conforme a lo establecido
en los articulos 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, y 18, 21 y demas aplicables de la Ley de Deuda
Publica del Estado de Nayarit.

ARTICULO DECIMO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de su titular o por
conducto del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, para que, en términos
de lo dispuesto por losarticulos 43 y el parrafo segundo de la fraccion Il del articulo 51 de
la Ley de Disciplina-Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y 30 del
Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y-Municipios, constituya como mecanismo de contratacion del o los
financiamientos, las garantias de pago oportuno y los instrumentos derivados de
cobertura-de tasas de interés autorizados en el presente Decreto, uno o mas Fideicomiso
Publicos de Contratacion, que tendran como finalidad principal gestionar y contratar los
financiamientos autorizados en el presente Decreto.

En los contratos por los que se constituyan el o los Fideicomisos Publicos de Contratacion
podran convenirse los términos y condiciones que resulten necesarios o convenientes
para la implementacién de las operaciones autorizadas por el presente Decreto,
observando en todo caso lo siguientes lineamientos generales:

I. El o los Fideicomisos Publicos de Contratacion tendran la naturaleza juridica
de Ente Publico, de conformidad con lo establecido en el articulo 2 fraccion IX
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios. Asimismo, el o los Fideicomisos Publicos de Contratacion seran
del tipo a que hace referencia el articulo 43 y el parrafo segundo de la fraccidon
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Il del articulo 51 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y el articulo 30 del Reglamento del Registro
Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios.

Entre sus fines deberan contemplarse, entre otros, los siguientes:

a.

Que el fiduciario celebre, en su caracter de acreditado, y previas
instrucciones que por escrito reciba del Estado, por conducto del titular
del Poder Ejecutivo o del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, uno o méas créditos con una o mas instituciones financieras,
entidades o personas de nacionalidad mexicana, con el-objeto de que
los recursos que se reciban de dichas operaciones sean derivados por
el o los Fideicomisos Publicos de Contratacion al Estado, ya sea,
directamente mediante la recepcion de dichos recursos por el o los
Fideicomisos Publicos de Contratacion.y su posterior entrega al
Gobierno del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion
y Finanzas para ser destinados en términos de lo dispuesto por el
presente Decreto; y/o indirectamente . ~mediante el pago a los
acreedores de los financiamientos. vigentes a cargo del Estado,
enlistados en el Articulo Tercero.del presente Decreto, con motivo de
las operaciones de refinanciamiento a que se refiere dicho Articulo;

Que el fiduciario celebre, previas instrucciones que por escrito reciba
del Estado, por conducto del titular del Poder Ejecutivo o del titular de
la Secretaria de_ Administracion y Finanzas, uno o mas contratos de
garantia de pago oportuno y/o instrumentos financieros derivados de
cobertura de tasas de interés, con una o mas instituciones financieras,
entidades o personas de nacionalidad mexicana, con la finalidad de
fortalecer la. estructura y garantizar al o a los acreedores de cada
financiamiento que se celebre al amparo del presente Decreto, asi
como otorgar proteccibn a él o los Fideicomisos Publicos de
Contratacion, ante cambios repentinos y considerables en el mercado
financiero;

Comparecer a la celebracion del o los contratos de mandato a que se
refiere el Articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
y el parrafo quinto del Articulo Décimo Primero del presente Decreto;

En su caso, administrar y realizar el pago de los gastos que sean
instruidos por el Estado, asi como constituir y/o llevar a cabo las
transferencias para la constitucion del o los fondos de reserva que
correspondan;

Entregar la informacién requerida por autoridades fiscalizadoras y
agencias calificadoras;
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f. Invertir los recursos disponibles del patrimonio del fideicomiso
conforme al régimen de inversion contemplado en el contrato
constitutivo, y

g. Comparecer a la celebracion del o los Fideicomisos Fuente de Pago
previstos en el Articulo Décimo Segundo del presente Decreto.

[ll.  La vigencia del o los Fideicomisos Publicos de Contratacién sera la necesaria
para el cumplimiento de sus fines, pero no podrd exceder del méximo legal
permitido y se extinguira por cualquiera de las causas previstas en el Articulo
392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo por lo
previsto en la fraccion VI, toda vez que tendra el caracter de irrevocable.

IV. En todo caso, los financiamientos y/o garantias de. pago oportuno Yy/o
instrumentos derivados o de cobertura que el o _los fiduciarios del o los
Fideicomisos Publicos de Contratacion celebren al amparo del presente
Decreto, conforme a la normatividad aplicable en materia de contabilidad
gubernamental, deberan registrarse como pasivos a cargo del Estado y se
conceptualizaran como deuda publica de la Entidad Federativa en forma
consolidada, sin duplicidad con los financiamientos del Estado.

V. El o los Fideicomisos Publicos de Contratacion no contaran con estructura
organica, ni seran considerados . como parte de la administracion publica
paraestatal.

Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o a través del
titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, negocie y acuerde los demas
términos y condiciones que se estimen necesarios o convenientes para la constitucion del
o0 los Fideicomisos Publicos de Contratacion.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por
conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, respetando en todo momento los
derechos adquiridos de terceros, afecte y ceda irrevocablemente al o a los Fideicomisos
Fuente de Pago a que se refiere el Articulo Décimo Segundo, como fuente de pago y/o
garantia de todas y cada una de las obligaciones que deriven de los financiamientos y/o
de las garantias-de pago e instrumentos derivados de cobertura de tasas de interés objeto
del presente Decreto, el porcentaje necesario y suficiente del derecho a recibir y los flujos
de recursos que procedan de las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado (excluyendo los recursos que correspondan a los Municipios del
Estado), del Fondo General de Participaciones a que se refiere el articulo 2 de la Ley, y
en términos de lo dispuesto por el articulo 9 de la misma Ley de Coordinacion Fiscal, o
cualquier otro fondo que lo sustituya o complemente de tiempo en tiempo.

El Ejecutivo del Estado debera notificar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi
como a cualquier otra autoridad, institucion fiduciaria o persona que resulte necesaria,
respecto de las afectaciones aprobadas en este Decreto, instruyéndolas irrevocablemente
para que abonen los flujos respectivos al o los Fideicomisos Fuente de Pago
correspondientes, hasta por el plazo necesario para liquidar totalmente las obligaciones
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gue deriven de los financiamientos, las garantias de pago, y los instrumentos derivados
gue se contraten al amparo del presente Decreto.

Con independencia del vehiculo al que se afecten las Participaciones Federales, su
afectacion: (a) no podré ser revocada o revertida sin el consentimiento previo, expreso y
por escrito de las instituciones financieras mexicanas acreedoras que hubieren otorgado
los financiamientos y/o garantias de pago e instrumentos derivados, conforme a lo
autorizado en el presente Decreto; (b) debera realizarse hasta por el plazo suficiente y
necesario para liquidar totalmente las obligaciones que deriven de los financiamientos, las
garantias de pago oportuno y los instrumentos derivados que se celebren, y (c) se
consideraran validas y vigentes, independientemente de que se modifiguen sus
denominaciones 0 se sustituyan por uno o varios nuevos conceptos que-se refieran a
situaciones juridicas o de hecho iguales o similares a las que.dan origen a las
Participaciones Federales, en tanto existan obligaciones de pago derivadas de los
Financiamientos.

Para el caso de que los financiamientos cuya contratacion se autoriza por el presente
Decreto sean asumidos a traves del o los Fideicomisas Publicos de Contratacion, en
adicion a la afectacién de las Participaciones Federales a que se refiere el presente
Articulo, el Estado no tendra obligacion de usar y/o destinar recursos adicionales como
fuente de pago y/o garantia de los financiamientos, garantias de pago e instrumentos
derivados que se formalicen con sustento en lo autorizado en el presente Decreto, salvo
en aquellos casos en que el Estado lleve.a cabo actos encaminados a desafectar,
revocar, nulificar y/o afectar negativamente de cualquier manera las afectaciones de
Participaciones Federales.

En caso de que parte o la totalidad de los financiamientos autorizados se contraten a
través de algun Fideicomiso Publico de Contratacion a que se refiere el Articulo Décimo
del presente Decreto, el Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, debera suscribir, en su caracter de mandante, el contrato de
mandato especial irrevocable a que se refiere el articulo 30 del Reglamento del Registro
Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios,
con la Secretaria. de Hacienda y Crédito Publico, como mandataria, y con la
comparecencia“de la institucion fiduciaria que corresponda, por virtud del cual la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico se obligue a transferir las Participaciones
Federales'come consecuencia de la afectacion a que hace referencia el presente Articulo,
al o los fideicomisos a que se refiere el Articulo Décimo Segundo, segun corresponda.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la
Secretaria de Administracion y Finanzas, para constituir uno o mas fideicomisos
irrevocables, de administracion y fuente de pago, los que seran a su vez publicos y sin
estructura; y/o para que modifique los fideicomisos previamente constituidos por el
Estado, pudiendo prorrogar, incrementar o reducir, segun resulte necesario o conveniente,
cualquier afectacion vigente a la fecha del presente Decreto; en el entendido de que
dichos fideicomisos deberan tener entre sus fines: (a) recibir y administrar los recursos
correspondientes al porcentaje de Participaciones Federales que sea afectado y cedido al
patrimonio de cada uno de dichos Fideicomisos Fuente de Pago, en términos de lo
dispuesto por el Articulo Décimo Primero anterior, asi como cualesquiera otros bienes,
derechos y recursos que por cualquier causa legal integren su patrimonio, y (b) servir
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como mecanismo de pago de las obligaciones a cargo del Estado, por conducto del Poder
Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracién y Finanzas, o por conducto del o
los Fideicomisos Publicos de Contratacion a los que hace referencia el Articulo Décimo
del presente Decreto, que deriven de los financiamientos, las garantias de pago, y los
instrumentos financieros derivados que se contraten al amparo del presente Decreto.

Para efectos de lo establecido en el Articulo Décimo Primero del presente Decreto, se
autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y
Finanzas y/o del o los Fideicomisos Publicos de Contratacién, para que, respetando en
todo momento los derechos adquiridos de terceros, afecte y ceda irrevocablemente en
cada Fideicomiso de Fuente de Pago, como fuente de pago y/o garantia de todas y cada
una de las obligaciones que deriven de los financiamientos y/o de las garantias de pago e
instrumentos financieros derivados de cobertura de tasas de interés objeto.del presente
Decreto, el porcentaje necesario y suficiente del derecho a recibir.y-los flujos de recursos
derivados de Participaciones Federales.

Los Fideicomisos Fuente de Pago: (a) no seran considerados en ningln caso como parte
de la administracién publica paraestatal; (b) tendran el carécter de irrevocables, por lo que
s6lo podran ser revocados o extinguidos de conformidad con lo que expresamente se
estipule en los mismos, y (c) atenderan los requerimientos de informacién que le formulen
los entes fiscalizadores, para lo cual tendran la obligacion de transparentar y rendir
cuentas sobre el manejo de los recursos que se hubieran aportado y a proporcionar los
informes que permitan su vigilancia y fiscalizacion.

En caso de que los financiamientos cuya contratacion se autoriza por el presente Decreto
sean asumidos por conducto del o los Fideicomisos Publicos de Contratacion, los
Fideicomisos Fuente de Pago ‘gque constituya y/o modifique el Ejecutivo del Estado
conforme a lo establecido en el presente Articulo podran constituirse en obligados
solidarios de dichos Fideicomisos Publicos de Contratacion, y seran el Unico medio de
pago de los financiamientos, las garantias de pago oportuno y los instrumentos derivados
de cobertura de tasas de interés contratados por el o los Fideicomisos Publicos de
Contratacion, por lo que los recursos que constituyan su patrimonio seran la Unica y
exclusiva Fuente de Pago y/o garantia de los mismos. Con base en lo anterior, el riesgo
de que el patrimonio de los Fideicomisos de Fuente de Pago no sea suficiente para el
pago ordinario de los financiamientos, las garantias de pago y/o los instrumentos
derivados de cobertura de tasas de interés, correra exclusivamente a cargo de los
acreedores correspondientes, por lo que no contaran con derechos u acciones adicionales
contra la hacienda publica o patrimonio del Estado.

Sin perjuicio de lo anterior, los acreedores de los financiamientos, las garantias de pago y
los instrumentos financieros derivados que se contraten al amparo del presente Decreto
podran ejercer recurso frente al Estado cuando éste ultimo haya llevado a cabo actos
encaminados a desafectar, revocar, nulificar y/o afectar negativamente de cualquier
manera las afectaciones de Participaciones Federales a los Fideicomisos Fuente de
Pago.

El Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
podra desafectar, liberar, transmitir, ceder, o por cualquier otro titulo legal, transferir
recursos que hayan sido previamente destinados o afectados al pago de las obligaciones
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gue deriven de los financiamientos vigentes a cargo del Estado, enlistados en el Articulo
Tercero del presente Decreto, para ser destinados a las operaciones que se autorizan en
el presente Decreto, ajustandose al marco legal y contractual aplicable, y respetando en
todo momento los derechos de terceros.

ARTICULO DECIMO TERCERO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado para que, por
conducto de su titular o a través del titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas o
por conducto del o los Fideicomisos Publicos de Contratacion y de los Fideicomisos
Fuente de Pago, negocie y acuerde los demas términos y condiciones que se estimen
necesarios o convenientes para la celebraciéon de las operaciones materia-del presente
Decreto, y firme y suscriba los contratos, convenios, titulos de crédito 'y demas
documentos y actos juridicos que resulten necesarios y convenientes, los que podran
incluir de manera enunciativa mas no limitativa:

I.  Celebrar y suscribir contratos de apertura de_ crédito, convenios de
reestructura, convenios modificatorios, contratos y/o convenios de cesion,
convenios de extincion de fideicomisos, convenios de liberacion y transmision
de participaciones federales y demas documentos o instrumentos similares o
analogos;

Il.  Suscribir valores, pagarés u otros titulos de crédito, los que deberan prever
gue Unicamente podran ser negociados-dentro del territorio nacional con la
Federacion, con las instituciones de crédito que operen en territorio nacional o
con personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana;

[lIl.  Asumir las obligaciones. de dar, hacer y no hacer, que se consideren
necesarias y convenientes;

IV. Modificar, revocar o cancelar instrucciones, notificaciones o avisos emitidos
con anterioridad para la afectacion de derechos o ingresos del Estado,
respetando<los ' derechos adquiridos de terceros, o bien, emitir nuevas
instrucciones, notificaciones o avisos, las que podran tener el caracter de
irrevocable;

V. Llevar a cabo las promociones, avisos, instrucciones, registros y
cancelaciones de registros que sean necesarios y/o convenientes ante
autoridades estatales y/o federales, incluyendo, sin limitar, la Tesoreria de la
Federaciéon y la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, tendientes o requeridos para
perfeccionar y/o llevar a cabo las operaciones autorizadas en el presente
Decreto;

VI.  Constituir fondos de reserva;
VII.  Celebrar con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el o los mandatos a

que se refiere el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, y
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VIIl.  Contratar a cualesquiera terceros que resulten necesarios o convenientes para
llevar a cabo y celebrar los actos contemplados en este Decreto.

Para efectos de lo establecido en el presente Decreto, la celebracion de instrumentos
derivados de coberturas de tasas de interés, comprendera la suscripcion de cualquier
instrumento que otorgue proteccion al Estado y/o al o los Fideicomisos Publicos de
Contratacion, ante cambios repentinos y considerables en el mercado financiero,
incluyendo sin limitar, contratos de intercambio de tasas (swaps) y los de tasas limites de

pago (caps).

ARTICULO DECIMO CUARTO. En adicion a las demas disposiciones contenidas en este
Decreto, en su caso, se autoriza al Ejecutivo del Estado para que celebre-los actos que
permitan utilizar los montos que, en su caso, se encuentren afectos a los fondos de
reserva que actualmente respalden los financiamientos vigentes a.cargo del Estado que
se enlistan en el Articulo Tercero del presente Decreto, para: (a) la constitucién de nuevos
fondos de reserva, y/o (b) el pago de gastos y costos asociados a la contratacion de los
financiamientos materia del presente Decreto, incluyendo cualesquiera comisiones,
honorarios a favor de agencias calificadoras, fiduciarios, asesores financieros, asesores
legales, y cualesquiera otros prestadores de servicios 'que participen en la celebracion de
los financiamientos, contraprestaciones, y pagos que por cualquier concepto llegaren a
causarse 0 generarse con motivo de las operaciones y actos autorizados en el presente
Decreto.

ARTICULO DECIMO QUINTO. Las autorizaciones materia del presente Decreto, se
entenderan en favor de, y podran ser_ejercidas, segun lo requieran conforme a lo
establecido en la legislacion aplicable y en funcion de la naturaleza de los actos
autorizados en el presente Decreto, por:

I.  El Poder Ejecutivo del Estado y su titular;
Il. La Secretaria de Administracion y Finanzas y su titular, y

lll.  El o los Fideicomisos Publicos de Contratacién y/o los Fideicomisos Fuente de
Pago que el Gobierno del Estado de Nayarit, a través del Poder Ejecutivo y/o
por conducto de la Secretaria de Administracién y Finanzas, constituya de
conformidad con lo establecido en el articulo 43 y el parrafo segundo de la
fraccion 11 del articulo 51 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y el articulo 30 del Reglamento del Registro
Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios, en el presente Decreto y en la demas legislacion aplicable.

ARTICULO DECIMO SEXTO. Los contratos y actos juridicos, en general, que sean
celebrados en ejecucion y cumplimiento de este Decreto, deberan inscribirse, segun
resulte aplicable, en el Registro Publico Unico de Financiamientos a que se refiere el
articulo 49 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, y en el Registro Estatal de Deuda Publica a que se refiere el articulo 52 de la
Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit.
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ARTICULO DECIMO SEPTIMO. Las autorizaciones previstas en este Decreto podran ser
ejercidas durante los ejercicios fiscales de 2018 y 2019.

El Ejecutivo del Estado debera incluir anualmente en sus iniciativas de Presupuesto de
Egresos de cada ejercicio fiscal las partidas presupuestales necesarias para cubrir el
pago de las obligaciones derivadas de los convenios, contratos, titulos de crédito y demas
documentos que se celebren o suscriban para instrumentar los financiamientos objeto del
presente Decreto, incluyendo, sin limitar, accesorios legales y contractuales, asi como
garantias de pago y operaciones financieras derivadas, hasta su total liquidacion. Las
partidas presupuestales antes sefaladas seran autorizadas anualmente por el Congreso
del Estado.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. Las autorizaciones materia del presente- Decreto se
otorgan previo analisis y confirmacion de: (i) la capacidad de pago.del Estado y aquella
que, en su momento y en su caso, tendra el o los Fideicomisos Publicos de Contratacion,
pues esta Ultima se encuentra sujeta a la afectacion de las Participaciones Federales que
le corresponden al Estado, del Fondo General de Participaciones y, en esa medida, se
obligaran frente a los terceros de quienes contraten financiamiento, garantias de pago
oportuno y/o instrumentos derivados de cobertura de tasas de interés; (ii) el destino que
se dara a los recursos crediticios que se obtengan por el Refinanciamiento, mismo que
serd unica y exclusivamente el refinanciamiento, total o parcial, de los financiamientos
vigentes a cargo del Estado que se enlistan en el*Articulo Tercero del presente Decreto,
incluyendo los gastos y costos asociados a su contratacion, asi como las reservas que
deban constituirse; (iii) el destino que se dara a los recursos crediticios que se obtengan
por el nuevo financiamiento a que se refiere el Articulo Sexto del presente Decreto, mismo
gue sera Unica y exclusivamente aguel que comprende los rubros de inversion publica
productiva que se sefialan en el Articulo Séptimo, fracciéon IV del presente Decreto,
incluyendo los gastos y costos asociados a su contratacion, asi como las reservas que
deban constituirse, y (iv) la fuente de pago de los financiamientos, garantias de pago y/o
instrumentos derivados de cobertura de tasas de interés que se contraten al amparo del
presente Decreto, misma que, conforme a lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley de
Coordinacion Fiscalyy.a los articulos 5, fraccion IV y demas aplicables de la Ley de Deuda
Publica del Estado de Nayarit, sera un porcentaje de las participaciones que en ingresos
federales le corresponden al Estado (excluyendo los recursos que correspondan a los
Municipios del Estado), del Fondo General de Participaciones, conforme a lo sefialado en
los articulos Décimo Primero y Décimo Segundo del presente Decreto.

TRANSITORIOS

PRIMERO. El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el
Periodico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit.

SEGUNDO. Se derogan todas las disposiciones legales y administrativas del marco
juridico estatal de igual o menor jerarquia en lo que se opongan al contenido de este
Decreto.

TERCERO. En caso de que el Estado no logre refinanciar, reestructurar o contratar el
financiamiento adicional en los términos previstos en el presente Decreto, antes del 31 de
Diciembre del 2018, en este acto se instruye al Ejecutivo del Estado a incluir en la
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iniciativa de Ley de Ingresos del Estado Libre y Soberano de Nayarit; para el ejercicio
fiscal de 2019, y en el proyecto de Presupuesto de Egresos del Estado Libre y Soberano
de Nayarit; para el Ejercicio Fiscal de 2019, los conceptos y montos que resulten
necesarios a efecto de que durante el Ejercicio Fiscal de 2019 el Ejecutivo del Estado
pueda llevar a cabo las operaciones de refinanciamiento, reestructura y financiamiento
adicional contempladas en el presente Decreto. En virtud de lo anterior, las
autorizaciones, montos y conceptos establecidos en el presente Decreto mantendran su
vigencia durante el Ejercicio Fiscal del 2019 y en términos del presente Decreto, hasta en
tanto las operaciones de refinanciamiento, reestructura y financiamiento adicional
contempladas en el mismo hayan sido celebradas en su totalidad, por el Ejecutivo del
Estado.

CUARTO. El titular del Poder Ejecutivo por conducto de la Secretaria:de Administracion y
Finanzas al ejercer la autorizacidn contenida en el presente Decreto observara las
disposiciones contenidas en el acuerdo 79/2016, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 25 de octubre de 2016, emitido por el Secretario de Hacienda y Crédito
Publico, que contiene los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a
contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos.

QUINTO. El Titular del Poder Ejecutivo por conducto de la Secretaria de Administracion y
Finanzas vigilara que el Refinanciamiento y/o Reestructura de la Deuda Publica, asi como
la contratacién del nuevo financiamiento, respeten el techo de financiamiento determinado
en el Sistema de Alertas en términos de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, informando-trimestralmente al Congreso del Estado de la
utilizacién de los recursos autorizados, de conformidad con la Ley de Fiscalizacion y
Rendiciébn de Cuentas del Estado de Nayarit; asi como, del avance y términos del
financiamiento del Estado, presentando informacion detallada del destino de los recursos.

SEXTO. El Titular del Poder Ejecutivo por conducto de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, destinard preferentemente los recursos que se obtengan con motivo del nuevo
financiamiento, en aquellos proyectos previstos en la fraccién IV del articulo Séptimo, asi
como, en el catélogo de proyectos contenidos en el anexo 1 del presente Decreto.

D A D O en la Sala de Sesiones "Lic. Benito Juarez Garcia" del Honorable Congreso del
Estado Libre y.Soberano de Nayarit, en Tepic, su Capital, a los cuatro dias del mes de
octubre del afio dos mil dieciocho.

Dip. Rodolfo Pedroza Ramirez, Presidente.- Rabrica- Dip. Ma. de la Luz Verdin
Manjarrez, Secretaria.- Rabrica.- Dip. Marisol Sanchez Navarro, Secretaria.- Rubrica.

Y en cumplimiento a lo dispuesto en la Fraccién Il del Articulo 69 de la Constitucion
Politica del Estado y para su debida observancia, promulgo el presente Decreto en la
Residencia del Poder Ejecutivo de Nayarit en Tepic su capital, a los cuatro dias del mes de
octubre del afio dos mil dieciocho.- L.C. ANTONIO ECHEVARRIA GARCIA.- Rubrica.- El
Secretario General de Gobierno, Lic. José Antonio Serrano Guzman.- Rabrica.
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ANEXO 1

PROYECTOS PARA INVERSION PUBLICA PRODUCTIVA
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NAYARE IXTLAN

REHABILITACION DE SUBCOLECTOR
SANITARIOEN COL DH. BOSQUE - MORAELCS

REHABILITACION PTAR LA CANTERA TERCER
MGDULO
REHABILITACION PTARORENTE

CONSTRUCCION DE CANAL PLUMIAL LAS
CANTERAS 4A ETAPA

QONSTRUCCION DEALCATARILLADO
PLUVIAL CALLE BRAVO 1RA. ETAPA

REHABILITACION Y AMPLIACION DE CANAL
PLUVIAL B SABINO 1A ETAPA
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REHABILITACION INTEGRAL DE CENTROS DE SALUD

REHABILITACION DE 2 CENTROS DE SALUD, UNOEN LA LOCALIDAD
DEXALISQO, ZONA CENTROY UNO EN EMILIANO ZAPATA,
MUNICIPIO DE XALISQO.

REHABILITACION Y EQUIPAMIENTO DE CENTROS DE SALUD EN
IXTAPA DE LA CONCEPCION Y EL. PARANAL (AROCHA), MUNICIPIO
DEGCOMPOSTHA, NAYARIT.

REHABILITACION Y EQUIPAMIENTO DE CENTROS DE SALUD EN B
PORVENIRY BEL COATANTE, MUNICIPIO DE BAHIA BANDERAS,
NAYART.

REHABILITACION DE CENTROS DE SALUD EN LAS LOCALIDADES DE
ATONALISCO, BELLAVISTA Y FRANCISCO |. MADERO (PUGA) DEL
MUNICPIODETEPIC, NAYARIT.

REHABILITACION Y EQUIPAMIENTO DE CENTROS DE SALUD EN
PENAS Y PALMA GRANDE EN E. MUNICIPIO DE TUXPAN, NAYARIT.

REHABILITACION INTEGRAL DE CENTROS DE SALUD (CONT)

REHABILITACION Y EQUIPAMIENTO DE CENTROS DE SALUD EN
SAN VICENTE, MUNICIPIO DE ROSAMORADA, EN SAN ANDRES Y
PALMAR DE CUAUTLA EN . MUNICIPIO DE SANTIAGO IXCUINTIA,
NAYART.

REHABILITACION Y EQUIPAMIENTO DE CENTROS DESALUD EN LAS
LOCALIDADES DE PUERTA DE PALAPARES YH. BOTADEROEN H.
MUNICIPIO DE SANTIAGO IXCUINTLA, NAYARIT.

REHABILITACON Y EQUIPAMENTO DE CENTRQS DE SALUD EN LAS
LOCALIDADES DE NARANJITODE COPAL-MIPIO DEL NAYAR,
HUAJIMICG- MPIODE LA YESCA, BN B-ESTADODENAYART.

REHABILITACION DE 2 CENTROS DE SALUD, UNOEN LA COLONIA 2
DE AGOSTODE LA CIUDAD DE TERPICY UNO EN LA COLONIA LOMAS
VERDES EN LA LOCALIDAD DE XALISCO.

REHABILITACION Y EQUIPAMIENTO DE CENTRO DE SALUD EN EL
MONTEON EN . MUNICIPIO DE BAHIA DE BANDERAS, NAYARIT.

PROGRAMA DE CONSTRUCCION, REHABILITACON Y
EQUIPAMIENTO DE CENTROS DE SALUD, SANTA TERESA
MUNICIPIO DEL NAYARY ROSAMCRADA DE._ESTADODENAYART.
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NAYARIT

GOBIERNO DEL ESTADO

CONVOCATORIA PARA LICITACION PUBLICA

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
GOBIERNO DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT

CONVOCATORIA A LA LICITACION PUBLICA NO.: L.PS.AF.S.5.1.001/2018 PARA LA
CONTRATACION DE UNO O MAS CREDITOS HASTA POR LA CANTIDAD TOTAL DE
$5,607'583,753.69 (CINCO MIL SEISCIENTOS SIETE MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y
TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y TRES PESOS 69/100 M.N.) MAS, EN SU CASO, LOS
CONCEPTOS ADICIONALES AUTORIZADOS POR EL H. CONGRESO DEL ESTADO DE
NAYARIT.

El suscrito, Lic. Juan Luis Chumacero Diaz, Titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas
del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Nayarit (la “Secretaria de Finanzas” y el “Estado de
Nayarit” y/o el “Estado’, respectivamente), de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), por
medio de la presente Convocatoria (la “Convocatoria”) y, con fundamento en los articulos 115,
116, 117, fraccion VIIl, y 134 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1° 23,
24,25,26,29,43y 51, fraccién II, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); 5° 6° 8° 11, 12, 14, 25, 26, 27, 28,29 y demas
aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financieroy de
los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, publicados en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 25 de octubre de 2016 (los “Lineamientos para el Calculo del Menor Costo
Financiero”); 21, 25, 27, 30, 32 y demas aplicables del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el “Reglamento del
Registro Publico Unico”); 47, fracciones XIV, XIX y XXXIX, 69, fracciones II, IV y XXXII, 72y 133 de
la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit; 1° 2° 12, 13, 22, 25, 30, fraccién
X, 31, fraccion 11, 33, fracciones I, 11, V, XXIV, XLII, XLIV, LXIX, LXXI, LXXXII, LXXXVI 'y LXXXIX, y
demas relativos y aplicables de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit; 2%, 4°,
5, fracciones I, XVI11, XX, XXI, XX11, XXVI11, XLVIIl y LXVII, del Reglamento Interior de la Secretaria
de Administracién y Finanzas del Gobierno del Estado de Nayarit; 18, 21 y demas relativos y
aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit; y Primero, Segundo, Tercero, Cuarto,
Quinto, Sexto, Octavo, Décimo Segundo, Décimo Cuarto, Décimo Séptimo y demas relativos y
aplicables del Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en el
Periédico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CClII, nimero 070, Tiraje 040, Seccion
Primera, el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacion”), por el que -previo analisis del
Poder Legislativo de (i) la capacidad de pago del Estado, (ii) el destino de los recursos, y (iii) el
otorgamiento de garantias y fuente de pago- se autorizé al Poder Ejecutivo del Estado, por
conducto de su titular o a través del titular de la Secretaria de Finanzas y/o por conducto de el o
los fideicomisos publicos de contratacién de financiamientos que constituya en términos de lo
dispuesto por los articulos 43y 51, fraccion I, de la Ley de Disciplina Financiera y el articulo 30
del Reglamento del Registro Publico Unico, para llevar a cabo: [a] el refinanciamiento y/o
reestructuracion de la deuda publica directa de largo plazo a cargo del Estado, contratada por
conducto del Poder Ejecutivo del Estado; y [b] la contratacion de un nuevo financiamiento hasta
por la cantidad de $950’000,000.00 (Novecientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), a
ser destinado a inversién publica productiva; me permito convocar a las Instituciones Financieras
(segun dicho término se define en la Ley de Disciplina Financiera) mexicanas, debidamente
autorizadas para prestar servicios financieros en México conforme a las leyes aplicables, para
participar en el proceso competitivo mediante licitacion publica, identificada con el nimero
L.PS.AF.S.S.1. 001/2018, para que otorguen uno o mas créditos (cada uno, un “Crédito” y, en su
conjunto, en caso de ser varios, los “Créditos”), hasta por la cantidad total de $5,607'583,753.69
(Cinco Mil Seiscientos Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y
Tres Pesos 69/100 M.N.), en favor del Acreditado (segun dicho término se define mas adelante),
mas, en su caso, los conceptos adicionales autorizados por el Congreso del Estado (la “Licitacion
Publica”).

Los recursos de los Créditos seran destinados hasta donde baste y alcance, de conformidad con

lo siguiente:
(i) Hasta la cantidad de $4,657°583,753.69 (Cuatro Mil Seiscientos Cincuenta y
Siete Millones Quinientos Ochentay Tres Mil Setecientos Cincuentay Tres
Pesos 69/100 M.N.) -que corresponde al saldo insoluto al 31 de agosto de 2018
de los financiamientos a cargo del Estado que se enlistan mas adelante y segin
los mismos se encuentran previstos en el Decreto de Autorizacién (los
“Financiamientos Existentes”)- o el importe equivalente al monto total de los
saldos pendientes de cubrir de los Financiamientos Existentes al momento de
celebrar el o los Créditos respectivos, al refinanciamiento de los
Financiamientos Existentes (el “Refinanciamiento”); y

(ii)Hasta la cantidad de $950'000,000.00 (Novecientos Cincuenta Millones de
Pesos 00/100) a los rubros de inversiones ptblicas productivas que se sefialan
en el Articulo Sexto del Decreto de Autorizacién (el “Nuevo Financiamiento”).

Lo anterior, en el entendido que los montos antes mencionados podran incrementarse, en su
caso, en los términos autorizados por los Articulos Cuarto, fraccion V, y Séptimo, fraccién V, del
Decreto de Autorizacion, para la constitucion de fondos de reserva, asi como para el pago de los
gastos y costos asociados a la contratacion del o los Créditos, conforme a lo dispuesto por el
articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera, y en el entendido de que en todo caso los gastos y
costos relacionados a la contratacion del o los Créditos no deberan exceder el 1.5% (uno punto
cinco por ciento) del monto de dichos Créditos, en términos de lo dispuesto por el articulo 27 del
Reglamento del Registro Publico Unico, la presente Convocatoria y las correspondientes Bases
Generales de la Licitacion Publica (las “Bases de Licitacion”).

En el contexto del Refinanciamiento y de la contrataciéon del Nuevo Financiamiento, se
formalizaran uno o varios contratos de mandato (el “Contrato de Mandato”), segun resulte
aplicable en funcién al nimero de Créditos que sean otorgados en términos de la Licitacion
Publica, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico
Unico, entre: (i) el Estado, en su caracter de mandante, y (ii) la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, como mandataria; con la comparecencia de: (iii) el Acreditante (segtin se define dicho
término mas adelante) respectivo, (iv) el Acreditado, y (v) el o los Fideicomisos de Pago (segtn
dicho término se define mas adelante); el o los cuales tendran por objeto que la mandataria
entregue a los fiduciarios de los Fideicomisos de Pago el porcentaje de las Participaciones
Federales (segtin se define dicho término mas adelante) que sera utilizado como fuente de pago
del Crédito de que se trate.

ESCRITO DE SOLICITUD Y OBTENCION DE LAS BASES DE LICITACION

Sin perjuicio de la prerrogativa de la Secretaria de Finanzas y/o del Estado de hacer entrega, por
cualquier medio y a cualquier persona, de uno o mas ejemplares de las Bases de Licitacion, todas
aquellas Instituciones Financieras interesadas en participar en la Licitacion Publica y que, por lo
tanto, deseen obtener las Bases de Licitacion, podran solicitar un ejemplar de las mismas, sin
costo, a partir del dia 11 de octubre del 2018 y hasta el dia 19 de octubre del mismo afio, en el
despacho del titular de la Subsecretaria de Ingresos de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, ubicado en Av. México Norte S/N, colonia Centro, C.P. 63000, de la Ciudad de Tepic,
Nayarit (el “Domicilio de la Secretaria”), en el horario comprendido de las 9:00 a las 15:00 horas,
mediante solicitud por escrito, con firma autdgrafa del representante legal de la Institucion
Financiera correspondiente, dirigida y en atencién al Titular de esta Secretaria de Finanzas, quien
puede ser contactado a través de los teléfonos: 01(31)-1215-2212 o 01(31)-1215-2213; asi
como a través del siguiente correo electrénico: miguel.gonzalez@nay.gob.mx.

En el referido escrito, la Institucion Financiera correspondiente debera declarar, bajo protesta de
decir verdad: (i) que conforme a la presente Convocatoria se encuentra en posibilidad de, y
manifiesta su interés en, participar en la presente Licitacion Publica y para tal efecto es su
intencion obtener de la Secretaria de Finanzas un ejemplar de las Bases de Licitacion, y (i) que su
o sus representantes legales o apoderados legales cuentan con facultades suficientes para
realizar en su nombre y por su cuenta tal solicitud. Asimismo, el escrito deberd contener el
nombre de la o las personas autorizadas, conjunta o separadamente, para recibir de la Secretaria
de Finanzas el ejemplar de las Bases de Licitacion, en la inteligencia que, sujeto a la legislacion
aplicable, la Secretaria de Finanzas no entregara las Bases de Licitacion a persona distinta de
aquellas que sean autorizadas por las Instituciones Financieras en términos del presente parrafo.
El escrito de solicitud antes referido hara las veces de manifestacion de interés de participar enla
Licitacion Publica; en el entendido de que el mismo no compromete a la Institucion Financiera de
que se trate a la presentacion de una Oferta y/o al otorgamiento de Crédito al Estado. Las
Instituciones Financieras que presenten el escrito de solicitud sefalado en la presente
Convocatoria, debidamente acompanado de copia simple del instrumento juridico con que
acrediten la personalidad juridica del o los representantes o apoderados legales, tendran el
caracter de Licitantes (cada una, un “Licitante”).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la presente
Convocatoria tendran el significado que se les atribuye en los Lineamientos para el Calculo del
Menor Costo Financiero.

TERMINOS DE LA CONVOCATORIA

Sélo se evaluaran las Ofertas que cumplan con las Bases de Licitacion y que, entre otros aspectos,
contemplen los siguientes términos y condiciones:

a. Acreditante: La o las Licitantes que resulten ganadoras dentro del proceso de
Licitacion Publica, conforme al acta de fallo que se emita para tales efectos, en términos de esta
Convocatoria, las Bases de Licitacion y la normatividad aplicable, con quien o quienes habra de
celebrarse uno o varios Contratos de Crédito, segtin resulte aplicable, hasta por el monto que le
sea asignado a cada unade ellas (cada una de ellas, individual e indistintamente, una “Acreditante”
o una “Licitante Ganadora”).

b. Acreditado: El Fideicomiso Publico de Contratacién de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracién, que sera constituido por el Estado en
términos del Decreto de Autorizacion, y que fungira como acreditado bajo los Contratos de
Crédito (el “Fideicomiso Pdblico de Contratacion” y/o el “Acreditado”).

c. Mecanismo de Pago: El o los Fideicomisos Publicos, sin Estructura, Maestros,
Irrevocables, de Administracion y Fuente de Pago, quienes, de forma individual, fungiran como
fuente de pago y obligados solidarios del Acreditado, bajo su respectivo Contrato de Crédito
(cada uno, un “Fideicomiso de Pago”).

d. Tipo de Financiamiento: Respecto de cada Acreditante, un contrato de
apertura de crédito simple (cada uno, un “Contrato de Crédito”), en términos similares a los del
proyecto de Contrato de Crédito que se anexara a las Bases de Licitacion, para conocimiento de
las Instituciones Financieras.

e.Monto: El monto total de la presente Convocatoria es la cantidad de hasta
$5,607'583,753.69 (Cinco Mil Seiscientos Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil
Setecientos Cincuentay Tres Pesos 69/100 M.N.) mas, en su caso, las cantidades necesarias para la
constitucion de fondos de reservay el pago de los gastos y costos asociados a la contratacién de los
Créditos, en términos de lo dispuesto por el Decreto de Autorizacién (el “Monto del
Financiamiento”), a contratarse mediante el o los Créditos, en el entendido de que se recibiran
Ofertas de las Licitantes por el monto total o parcial objeto de la presente Licitacion Publica, pero
en todo caso deberan ser por un minimo de $300'000,000.00 (Trescientos Millones de Pesos
00/100 M.N.).

f.Destino: Los recursos derivados de la contratacién del o los Créditos seran
destinados hasta donde baste y alcance, y en términos del Decreto de Autorizacion, conforme a lo
siguiente:

(i) TRAMO UNO-- Hasta la cantidad de $4,657°583,753.69 (Cuatro Mil Seiscientos
Cincuenta y Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos
69/100 M.N.) -que corresponde al saldo insoluto al 31 de agosto de 2018 de los Financiamientos
Existentes- o el importe equivalente al monto total de los saldos pendientes de cubrir de los
Financiamientos Existentes al momento de celebrar el o los Créditos respectivos, al
refinanciamiento de los Financiamientos Existentes, mismos que se enlistan enseguida, mas, en su
caso, las cantidades adicionales autorizadas por el Congreso del Estado para ser destinadas a: (a) la
constitucion de fondos de reserva; y (b) cubrir los gastos y costos relacionados con tales
financiamientos, incluyendo, sin limitar: (1) los gastos adicionales y los gastos adicionales
contingentes a que se refieren los Lineamientos de la Metodologia para el calculo del menor costo
financiero y de los procesos competitivos de los financiamientos y obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos; y (2) los gastos de
estructuracion, honorarios a favor de agencias calificadoras, fiduciarios, asesores financieros,
asesores legales, y cualesquiera otros prestadores de servicios que participen en la celebracion de
los financiamientos. Lo anterior, en el entendido de que el importe maximo que podra destinarse
para cubrir los gastos y costos asociados a la contratacién de los financiamientos no deberan
exceder el 1.5% (uno punto cinco por ciento) del monto de los Créditos, en términos de lo dispuesto
por el articulo 27 del Reglamento del Registro Publico Unico. Los siguientes Financiamientos
Existentes podran ser objeto de refinanciamiento con cargo a los recursos derivados de la
contratacion de el o los Créditos a que se refiere el presente Tramo Uno:

(i) TRAMO DOS - Hasta la cantidad de $950’000,000.00 (Novecientos Cincuenta
Millones de Pesos 00/100) a los rubros de inversiones publicas productivas que se sefialan en el
articulo sexto del Decreto de Autorizacion, mas, en su caso, las cantidades adicionales autorizadas
por el Congreso del Estado para ser destinadas a: (a) la constitucion de fondos de reserva; y (b)
cubrir los gastos y costos relacionados con tales financiamientos, incluyendo, sin limitar: (1) los
gastos adicionales y los gastos adicionales contingentes a que se refieren los Lineamientos de la
Metodologia para el célculo del menor costo financiero y de los procesos competitivos de los
financiamientos y obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y
sus Entes Publicos; y (2) los gastos de estructuracion, honorarios a favor de agencias calificadoras,
fiduciarios, asesores financieros, asesores legales, y cualesquiera otros prestadores de servicios
que participen en la celebracion del Nuevo Financiamiento. Lo anterior, en el entendido de que el
importe maximo que podra destinarse para cubrir los gastos y costos asociados a la contratacion de
los financiamientos no deberan exceder el 1.5% (uno punto cinco por ciento) del monto de los
Créditos, en términos de lo dispuesto por el articulo 27 del Reglamento del Registro Publico Unico.
Una vez determinadas las Licitantes Ganadoras conforme a lo dispuesto en esta Convocatoria, las
Bases de Licitacion y la normatividad aplicable, el Estado, a su entera discrecion, por conducto de la
Secretaria de Finanzas y en apego al Decreto de Autorizacién, determinara el destino que se dard a
los montos que sean adjudicados a la o las Licitantes Ganadoras, hasta alcanzar los importes que se
sefalan en el presente inciso f, y cuyo destino se hard constar en los Contratos de Crédito
respectivos, por lo que las Licitantes en ninglin caso podran condicionar y/o sujetar sus Ofertas a
uno u otro de los destinos aqui previstos, en cuyo caso la Secretaria de Finanzas podra desechar lao
las Ofertas respectivas, sin responsabilidad alguna para el Estado.

g. Plazo: Respecto de cada Crédito, el plazo del Crédito podra ser Ginicay
exclusivamente cualquiera de entre los siguientes plazos, contados a partir de la
fecha en que se ejerza la primera disposicién al amparo del mismo (el “Plazo del
Crédito”):

(i) 7,300 (siete mil trescientos) dias (equivalentes a 240 (doscientos cuarenta)
meses); o

(ii) 9,225 (nueve mil ciento veinticinco) dias (equivalentes a 300 (trescientos)
meses).

Las Ofertas de las Instituciones Financieras se podran integrar por una o varias propuestas,
referidas a uno o ambos Plazos del Crédito, que seran independientes entre si, conforme se sefiale
en las Bases de Licitacion.

h. Perfil de Amortizaciones: Respecto de cada Crédito, el o los Acreditados
deberan pagar al Acreditante correspondiente el principal de cada disposicién en pagos, mensuales
y consecutivos, de conformidad con las matrices de amortizacion que se adjuntaran a las Bases de
Licitacion, en el dia que se establezca en el Contrato de Crédito correspondiente (cada una de ellas,
una “Fecha de Pago”).

i. Calificacion Preliminar: Serd la calificacién correspondiente a los Contratos de
Crédito, que la Secretaria de Finanzas dara a conocer a las Licitantes cuando menos con 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha senalada para la celebracion del Acto de Presentacion y
Apertura de Ofertas (la “Calificacion Preliminar”), por parte de una Agencia Calificadora autorizada
por la Comision Nacional Bancariay de Valores.

j. Tasa de Interés Ordinaria: La tasa de interés ordinaria serd variable
Mensualmente el Acreditado deberd pagar intereses ordinarios respecto del monto principal
insoluto del Crédito en cada Fecha de Pago, a una tasa anual de interés equivalente a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias (la “Tasa TIIE”), mas o menos un margen aplicable a la
Tasa TIIE (el “Margen Aplicable”) (conjuntamente, la “Tasa de Interés”). El Margen Aplicable a ser
adicionado, o en su caso reducido de la Tasa TIIE, expresado en porcentaje, serd determinado por las
Licitantes en su Oferta, para la Calificacion Preliminar. Asimismo, las Licitantes deberan
proporcionar, para las calificaciones crediticias que a continuacién se indican, el Margen Aplicable,
expresado en porcentaje, a ser adicionado a, o en su caso reducido de, la Tasa TIIE, para el caso de
que, durante la vigencia del Crédito, las calificaciones que le sean asignadas al mismo, por al menos
dos agencias calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (las
“Calificaciones del Crédito”) sean distintas de la Calificacion Preliminar, para los siguientes niveles
de calificacion:

Para evitar lugar a dudas: (i) la Calificacién Preliminar sera dada a conocer a las Licitantes a mas
tardar en la fecha que quedé indicada en el apartado de “Calificacién Preliminar” de la presente
Convocatoria; y (ii) el Margen Aplicable ofertado por las Licitantes en sus respectivas Ofertas para
cualquiera de las Calificaciones del Crédito distintas de la Calificacién Preliminar no computara en
el calculo de la menor Tasa Efectiva.

k. Margen Aplicable Limite Aceptable: Cuando el Margen Aplicable propuesto
resulte ser mayor al limite superior aceptable para el Estado, el cual se delimitara en las Bases de la
Licitacion, se podra desechar la o las Ofertas, sin responsabilidad alguna para el Estado, ain y
cuando la o las Ofertas cumplan con lo dispuesto por la presente Convocatoria y las Bases de
Licitacion (incluso cuando la Oferta correspondiente sea una Oferta Calificada, en términos de lo
establecido en el inciso t. de la presente Convocatoria).

I. Periodicidad de pago de los intereses: Mensualmente el Acreditado debera pagar

intereses ordinarios respecto del monto principal insoluto de cada Crédito.

m. Periodo de gracia: Sin periodo de gracia.

n. Fondo de Reserva: El o los Créditos contaran, cada uno, con un fondo de reserva

que, salvo por el primer Periodo de Intereses, sera por el importe equivalente a 3
(tres) meses del servicio de la deuda (principal mas intereses), conforme a lo establecido en los
proyectos del Contrato de Crédito y Fideicomiso de Pago anexos a las Bases de Licitacion. Por su
parte, el fondo de reserva correspondiente al primer Periodo de Intereses de cada Disposicion se
constituird conforme a lo siguiente:

(i)Para los Créditos que se celebren bajo un plazo de 7,300 dias, el saldo objetivo
del fondo de reserva correspondiente al primer Periodo de Intereses serd por el importe
equivalente al 2.74% (dos punto setentay cuatro por ciento) del monto dispuesto; y

(ii) Para los Créditos que se celebren bajo un plazo de 9,125 dias, el saldo objetivo
del fondo de reserva correspondiente al primer Periodo de Intereses serd por el importe
equivalente al 2.50% (dos punto cincuenta por ciento) del monto dispuesto.

0. Plazo de Disposicién / Oportunidad de entrega de recursos: A partir de la fecha
en que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato
de Crédito, conforme al proyecto de Contrato de Crédito que correra agregado a las Bases de
Licitacién, y hasta el 31 de diciembre de 2018.

p. Fuente de Pago: Por cada tramo de $100°000,000.00 (Cien Millones de Pesos
00/100 M.N.) del Monto de Financiamiento, durante el plazo del Crédito, el Estado otorgara
como fuente de pago del o los Créditos [a] el 0.86% (cero punto ochenta y seis por ciento) para el
caso de los Créditos que se celebren bajo un plazo de 7,300 dias; y [b] el 0.77% (cero punto
setenta y siete por ciento) para el caso de los Créditos que se celebren bajo un plazo de 9,125
dias; en uno y otro caso, del derecho al cobro y/o los flujos de recursos derivados de las
participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones al que hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o cualquier
otro fondo que lo complemente o sustituya de tiempo en tiempo, conforme a la Ley de
Coordinacién Fiscal (excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por el Estado de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y que correspondan a los municipios del Estado) (las
“Participaciones Federales”), mediante su afectacion al o los Fideicomisos de Pago. Lo anterior en
el entendido de que, en su caso, a tramos menores a $100'000,000.00 (Cien Millones de Pesos
00/100 M.N.) se les asignara la parte proporcional de los porcentajes referidos en el presente
inciso.

Para efectos de claridad, el Estado, en ningtin caso y bajo ninguna circunstancia, estara obligado
a realizar aportaciones adicionales o suplementarias a las Participaciones Federales al
Fideicomiso de Pago que corresponda para efectuar el pago de cada Crédito.

g. Contratos de Cobertura: Las Licitantes no podran establecer en sus Ofertas
una obligacion a cargo del Fideicomiso Ptblico de Contratacion, del Fideicomiso de Pago y/o del
Estado de contratar instrumentos financieros derivados o de cobertura de tasas de interés. Sin
perjuicio de lo anterior, el Estado y/o el Fideicomiso Publico de Contratacion, en caso de que el
Estado asi lo considere conveniente, podran llevar a cabo, en términos de lo dispuesto por el
Decreto de Autorizacién: (i) la contratacion de instrumentos financieros derivados o de
cobertura de tasas de interés; y (ii) la celebracion de aquellos actos que resulten necesarios y/o
convenientes a fin de que los instrumentos financieros derivados o de cobertura de tasas de
interés que el Estado mantiene actualmente vigentes, sean vinculados o asociados al o los
Créditos que resulten de la presente Licitacién Publica, a fin de cubrir, hasta donde basten y
alcancen, latasa de interés de dichos Créditos, en términos de lo que, en su caso, se establezca en
las Bases de Licitacion.

r. Contratos de Garantia de Pago Oportuno: Las Licitantes no podran establecer
en sus Ofertas obligacion alguna a cargo del Acreditado, del Fideicomiso de Pago y/o del Estado
de contratar garantias de pago oportuno.

s. Gastos Adicionales y Gastos Adicionales Contingentes: Las Licitantes
deberan indicar expresamente en su Oferta todos aquellos costos y gastos asociados a la
contratacién, administracién, mantenimiento y cualquier otro concepto del Crédito, adicionales
al costo de los intereses, tales como, de manera enunciativa y no limitativa, comisiones de
apertura, comisiones de estructuracion, comisiones por retiroy anualidades, a los que se refieren
los Lineamientos para el Calculo del Menor Costo Financiero (los “Gastos Adicionales”); asi
como, en su caso, los gastos adicionales contingentes, cuyo pago se encuentra sujeto a la
actualizacién de eventos, referidos también en los citados Lineamientos para el Calculo del
Menor Costo Financiero (los “Gastos Adicionales Contingentes”); en el entendido, sin embargo,
que dentro de dichos Gastos Adicionales Contingentes no se podra incluir de forma alguna
comisiones o pago adicional alguno a cargo del Acreditado por concepto de pagos anticipados
parciales o totales del Crédito.

t. Requisitos Adicionales de la Oferta: Para ser considerada Oferta Calificada,
las Ofertas presentadas por las Licitantes deberan:

(i) Ser irrevocables y en firme, es decir, contar con todos los requerimientos
aprobatorios de los 6rganos internos de cada una de las Licitantes, entendiéndose que los
términos de la Oferta no estaran sujetos a condiciones adicionales;

(ii) Contar con una vigencia minima de 60 (sesenta) dias naturales, contados a
partir de su fecha de presentacion dentro del Acto de Presentaciony Apertura de Ofertas; y

(iii) Cumplir con los requerimientos y disposiciones de la presente
Convocatoria, de los Lineamientos para el Célculo del Menor Costo Financiero y de las Bases de
Licitacion.

u. Posibilidad de Prepago: Todas las Ofertas deberan conferirle al Acreditado el

derecho de realizar amortizaciones anticipadas voluntarias parciales o totales del Crédito
respectivo, sin que dicho pago anticipado genere comisiones o pago adicional alguno a cargo del
Acreditado, en el entendido que podran prever que el pago anticipado parcial o total del Crédito
deba realizarse en una Fecha de Pago.
Las Licitantes deberan elaborar su Oferta utilizando el formato que para tal efecto se anexa a las
Bases de Licitaciéon, misma que deberdn entregar en sobre cerrado de forma inviolable,
presentando como anexos, en un sobre cerrado de forma inviolable por separado, la
documentacion a que se hace referencia en las Bases de Licitacion. Dichos sobres deberan
indicar en su exterior: (i) el nimero de esta Licitacion Publica; (i) el nombre de la Secretaria de
Finanzas; (iii) la denominacion de la Licitante respectiva; y (iv) si se trata del sobre que contiene
la Oferta o de aquel que contiene los anexos de la misma. Los sobres a que se refiere el presente
parrafo deberan presentarse en la formay plazos que se detallan en las Bases de Licitacion.

Las Licitantes deberan atender a las fechas establecidas para la Licitacién Publica, previstas en
las Bases de Licitacion. Las fechas de la junta de aclaraciones, del acto de presentacion y de
aperturade ofertas y del acto de fallo seran las siguientes, salvo que las mismas sean modificadas
por la propia Secretaria de Finanzas de conformidad con las Bases de Licitacion:

1. Junta de Aclaraciones.

Se desarrollara unajunta de aclaraciones ordinaria, en la que se responderan las preguntas de las
Licitantes que hayan sido previamente formuladas al Estado en la formay términos sefialados en
las Bases de Licitacion (la “Junta de Aclaraciones”). La Junta de Aclaraciones se llevard a cabo el
dia 22 de octubre de 2018, a las 12:00 horas, en el Domicilio de la Secretaria o en el domicilio
indicado por la Secretaria de Finanzas para tal efecto en las Bases de Licitacion. Para efectos de
la Junta de Aclaraciones, las Licitantes podran solicitar aclaraciones o precisiones y/o hacer
preguntas respecto de la informacién contenida en la presente Convocatoria, las Bases de
Licitacion y en sus respectivos anexos y apéndices, asi como de aquella contenida en los demas
documentos de la Licitacion Publica (incluido el clausulado del proyecto de Contrato de Crédito
respectivo), de manera previay en los términos sefialados en las Bases de Licitacion.

La Secretaria de Finanzas podrd decretar la celebracion de Juntas de Aclaraciones
extraordinarias, seguin lo estime conveniente para el mejor desarrollo de la Licitacion Publica, y
conforme a las disposiciones establecidas en las Bases de Licitacion.

2. Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.
Las Ofertas deberan presentarse fisicamente, en laformay términos establecidos en las Bases de
Licitacion, directamente por el o los representantes o apoderados legales de las Licitantes,
debidamente acreditados, en el acto de presentacion y apertura de Ofertas, el cual tendra lugar
el dia 7 de noviembre de 2018, a las 12:00 horas, en el Domicilio de la Secretaria o en el domicilio
indicado por la Secretaria de Finanzas para tal efecto en las Bases de Licitacion (el “Acto de
Presentacion y Apertura de Ofertas”).

3. Actode Fallo.

A las 12:00 horas del dia 9 de noviembre de 2018, en el Domicilio de la Secretaria o en el
domicilio indicado por la Secretaria de Finanzas para tal efecto en las Bases de Licitacion, se
llevara a cabo el acto en el que la Secretaria de Finanzas dara a conocer en presencia de, entre
otros, los representantes o apoderados legales de las Licitantes, el fallo de la Licitacién Publica,
en el entendido que la ausencia de cualquiera de las Licitantes no impedira que se lleve a cabo el
acto de fallo. El acta de fallo respectiva serd publicada, en esa misma fecha, por la Secretaria de
Finanzas, a través de su portal de Internet http:/www.hacienda-nayarit.gob.mx/, la cual
contendra como minimo los requisitos a que se refieren los Lineamientos para el Célculo del
Menor Costo Financiero.

La evaluacién financiera de las Ofertas Calificadas y la designacién de la o las Licitantes
Ganadoras se realizard conforme a lo previsto en los numerales 14, 26, 27, 28, 29 y demas
aplicables de los Lineamientos para el Calculo del Menor Costo Financiero, los cuales se tienen
aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen, asi como sujeto a los términos y
condiciones previstos en las Bases de Licitacion.

4.Causas para declarar desierta, cancelada o suspendida la Licitacién Publica.
Adicionalmente a los supuestos establecidos en la legislacién aplicable, esta Licitacion Pablica
podra (pero no tendra que) ser declarada total o parcialmente desierta, cancelada o suspendida,
sin responsabilidad alguna para la Secretaria de Finanzas y/o el Estado, en cualquiera de las
siguientes circunstancias:

a) Ninguna Institucion Financiera obtenga las Bases de Licitacion mediante la
presentacion del escrito de solicitud a que se refiere la presente Convocatoria;

b) No se reciba Oferta alguna en el Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas;
o todas las Ofertas recibidas sean declaradas desechadas en términos de las Bases de Licitacion;

c) De las Ofertas presentadas y recibidas no se obtengan un minimo de 2 (dos)
Ofertas Calificadas;

d)Cuando el Margen Aplicable contenido en las Ofertas se encuentre por
encima del Margen Aplicable Limite Aceptable; o

e)A discrecion, y en cualquier momento, asi lo juzgue conveniente o necesario la
Secretaria de Finanzas y/o el Estado, sin necesidad de justificacion alguna.

5.Responsabilidades.
Ni la Secretaria de Finanzas ni el Estado tendran responsabilidad alguna derivada del proceso de
la presente Licitacion Publica, en caso de que:

a) Se modifiquen o se resuelva modificar la presente Convocatoria y/o las Bases
de Licitacion y/o cualquiera de sus anexos, en los casos y términos que en las Bases de Licitacién
se especifican; o

b) Se declare desierta, cancelada o suspendida la presente Licitacién Pdblica.

6. Costos y Gastos.
Las Licitantes deberan absorber todos los costos y gastos que, en su caso, implique el analisis,
preparacion, formulacion y presentacion de sus Ofertas. La Secretaria de Finanzas y/o el Estado
en ninglin supuesto seran responsables de dichos costos y gastos.

7. Determinaciones de la Secretaria de Finanzas.
Cualquier acto, decision, determinacién y/o resolucién que adopte la Secretaria de Finanzas
durante el proceso y con motivo de la presente Licitacién Publica, incluyendo sin limitar, la
determinacion de la o las Ofertas Calificadas ganadoras conforme al fallo de la misma, seran
vinculantes para todas las Licitantes.

Se hace del conocimiento general a efecto de dotar de competitividad y transparencia a la
presente Licitacién Publica, previo acuerdo de la Secretaria de Finanzas.
Tepic, Nayarit, a 10 de octubre de 2018

Lic. Juan Luis Chumacero Diaz
Secretario de Administracion y Finanzas del
Gobierno del Estado de Nayarit
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ACTO DE PRESENTACION Y APERTURA DE OFERTAS
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FORMATO PARA LA REVISION CUANTITATIVA DE LAS OFERTAS

Oferta presentada por: %%V’A ﬁ%ﬂn (P >A u

La Licitante presenta ¢2— sobres.

S1 No

a. | Sobre marcado con la leyenda “OFERTA” &7 R ()

'b. | Sobre marcado con la leyenda “ANEXOS DE LA OFERTA” %1 ()
I.  CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “OFERTA”.
S1 No

a. | Documento que contiene la Oferta, elaborado de ,
cc.)n:‘forgllidad con el “Formato 2" de las Bases de ())/ )
Licitacion. ' T

b. | Papel membretado de la Licitante. oy ()
Todas las hojas rubricadas. . %1 ()

d. | Firma al calce por representante legal. | [V ()

e. | Enmendaduras o tachaduras. . ' ) P
En caso de contener tachaduras o enmendaduras, sefialar la pdgina y
pdrrafo: '

A
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II. CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “ANEXOS DE LA OFERTA”.
St No N/A -

a. | Documento en el que conste el acta
constitutiva y estatutos vigentes de la (o) ) )
Licitante, debidamente inscritos en el
Registro Publico de Comercio.

(@yﬁ&m)

b. | Documento en el que -<consten las
facultades del o los representantes legales
|'que suscribieron la Oferta.

(ORIGINAL) ( )

(Deberdn contar, por lo menos, con
facultades generales para actos de
administracién, o especiales para
participar en la Licitacién Piblica)

c. | Copia fotostatica de la identificacion | () ()
vigente del o los representantes legales
que hayan suscrito la Oferta.

d. | Constancia de Inscripcion en el Registro 174 ()
Federal de Contribuyentes de la Licitante
o documento de naturaleza andloga en el
que conste la Cédula de Identificacion
Fiscal.

e. | Informacion adicional. R () \(/),

Especificar documentacion, en su caso:
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disposiciones de la Convocatoria, las presentes
Bases de Licitacién y los Lineamientos para el
Célculo del Menor Costo Financiero

SI No N/A
. &
f. | Disco compacto o memoria USB en 7 ()
sobre cerrado que contiene copia de la
Oferta. ‘
f.1 | Version en Word de la Oferta I )
2 [Version en PDF de la Oferta| &9 )
suscrita
CONDICIONES PARA LA CALIFICACION DE LA OFERTA.
ST No
a. . |.La Oferta indica expresamente scr irrevocable y 1%t ()
en firme (cuenta con todos los requerimientos
aprobatorios de sus drganos internos y los
términos de la Oferta no estin sujetos a
condiciones adicionales)
En caso negativo, explicar las razones:
b. | Cuenta con una vigencia minima de 60 dias ()
naturales a partir de su presentacion en el Acto
de Presentacién y Apertura de Ofertas
c¢. | Cumple con los requerimientos contenidoseny las | - {/f | ()
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Iv. CONTENIDO DE LA OFERTA.
La Licitante presenta una:
| (/5 Oferta Simple
( ) Oferta Mixta
IV.1. OFERTA SIMPLE.

Monto: i O OO; OOO P GO0, 00

Plazo: 4. 300 dius (20 0{ﬁo§‘>3

~Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
" Calificacion Preliminar: 0.5 Lg /. Limite Aceptable:

(i ()No

Gastos Adicionales: ;(..? . /l )

IV.2. OFERTA MIXTA.

La Licitante presenta Oferta para los siguientes Plazos:

( )7300dias  ( )9,125dias
A. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable parala - Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:

()Si ( YNo

Gastos Adicionales:
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B. Oferta a dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
{)S1 ( YNo
Gastos Adicionales:
C. Ofertaa dias.
- Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margén Aplicable
Calificacion Preliminar: . Limite Aceptable:
()Si ( )No
Gastos Adicionales: l
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D. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacién Preliminar: Limite Aceptable:
{ )Si ( YNo
Gastos Adicionales:
E. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
_ ()81 ( YNo
Gastos Adicionales:
F. Ofertaa . dias.
Monto:
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Margen Aplicable para la
Calificacion Preliminar:

Gastos Adicionales:

. G. Ofertaa

Erimora
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Dentro del Mérgen Aplicable

- Limite Aceptable:

()8t - ()No

Monto:

Margen Aplicable para la
Calificacion Preliminar:

Gastos Adicionales:

dias.

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()Si (-)No
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FORMATO PARA LA REVISION CUANTITATIVA DE LAS OFERTAS

Oferta presentada por: TEBCM\ S ] Q A ‘ lr\s;}fr\uymf, CQ/. (ﬁonc'a. AU ”’1 (a(&

La Licitante presenta _ - sobres.

S1 No
a. | Sobre marcado con la leyenda “OFERTA” {/j, | {)
b. | Sobre marcado con la leyenda “ANEX0S DE LA OFERTA” g)/ ()
I.  CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “OFERTA”.
S1 No
a. | Documento que contiene la Oferta, elaborado de |
cqn‘forr.n’idad con g:l “Formato 2” de las Bases de L/{ 0)
Licitacion.
b. | Papel membretado de la Licitante. ©r )
Todas las hojas rubricadas. [%1 | ()
d. | Firma al calce por representante legal. : 7 | ()
e. | Enmendaduras o tachaduras. .+, ) e )

En caso de contener tachaduras o enmendaduras, sefialar la pdgina y
padrrafo: ‘

.....
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II. CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “ANEXO0S DE LA OFERTA”,
S1 No - N/A

a. | Documento en el que conste el acta
constitutiva y estatutos vigentes de la
Licitante, debidamente inscritos en el
Registro Pablico de Comercio.

(onanac) ® ()

(crpein)

b. | Documento en el que consten las
facultades del o los representantes legales
.que suscribieron la Oferta.

(OR}GINAL) ( )

(Deberan contar, por lo menos, con
facultades generales para actos de
administracion, o especiales para (@ E%D ;1)
participar en la Licitacion Publica)

c. | Copia fotostatica de la identificacion j(’f ()
vigente del o los representantes legales
que hayan suscrito la Oferta.

d. | Constancia de Inscripcion en el Registro /(/)/ ()
Federal de Contribuyentes de la Licitante -
o documento de naturaleza analoga en el
que conste la Cedula de Identificacion
Fiscal.

; N
e. | Informacién adicional. = = e ()

Especaf icar documenmczon en su caso:

gﬂ\\f—‘\ﬁ(j {ﬁ;‘ %ﬁb{h ﬂQf\ \‘U\tdtyﬂ ((»C’P%L‘)
- Covle Qo Lo Loy B de rovrveine Lo 2019

- E nz,{_’ﬂr; Cer L@(Cm\q d~ e C)C‘f*‘\“\}ﬁ:x Vi §Ca~




SECREASIADE 16
YFINANZAS Enarnora

} SAF

LicrtacionN PUBLICA No. L.P.S.AF.8,58.1, 001/2018
AcTaNo. L.P.S.AF.S581 001/2018—-AJAO1

Sx No N/A
f. | Disco compacto o memoria USB en (%1 ()
sobre cerrado que contiene copia de la
Oferta.
f.1 | Version en Word de la Oferta 75} ()
f.2 } Version en PDF de la Oferta (2 O)
suscrita

St No

a. |LaOferta indica expresamente ser irrevocable y M/ ()
‘en firme (cuenta con todos los requerimientos
aprobatorios de sus Organos internos y los
términos de la Oferta no estin sujetos a
condiciones adicionales)

En caso negativo, explicar las razones:

I11. CONDICIONES PARA LA CALIFICACION DE LA OFERTA.

b. | Cuenta con una vigencia minima de 60 dias g/f ()
naturales a partir de su presentacion ¢n el Acto
de Presentacion y Apertura de Ofertas’

¢. | Cumple con los requerimientos contenidos en y las () /(’,,)/
disposiciones de la Convocatoria, las presentes
Bases de Licitacion y los Lineamientos para el
Célculo del Menor Costo Financiero




B ;s;éﬁﬁ.q DE N
_ o= | e
NAYARIT
GOBIERN( DEL ESTADO

1V. CONTENIDO DE LA OFERTA.

La Licitante presenta una:

(/)/Oferta Simple
( ) Oferta Mixta
IV.1. OFERTA SIMPLE.
Monto:

Plazo:

Margen Aplicable para la
" Calificacion Preliminar:

Gastos Adicionales:

IV.2. OFERTA MIXTA,
{ ) 7,300 dias

A. Ofertaa

BREP YN N

LicITACION PUBLICA NoO. L.P.S.A F.8.8.1. 001/2018
ACTA NO.L.P.S.A.F.S.5.1 001/2018 - AJACL

{500, oo, 000 oo

C/T{ /25 o far (}..52-5 Ggﬁw)

" Dentro del Margen Aplicable
] GO+ Limite Aceptable:

()Si

Comisidn  aov A,;?e//./urs:

o) 14 L) wdoote tote/
! Cf‘ﬁ‘cﬁ'?é‘

La Licitante presenta Oferta para los siguientes'Plazos:
( )9,125 dias

dias.

Monto:

Calificacion Preliminar:

Gastos Adicionales:

Margen Aplicable parala

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

() s ( ) No
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BnGimers

LicrtAcioN PUBLICA No. L.P.S.AF.S.8.1. 001/2018
ACTANO.L.P.S.AF.S.8.1 001/2018 — AJAO1

B. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
()Si () No
- Gastos Adicionales:
C. Ofertaa dias.
| “Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacién Preliminar: Limite Aceptable:

Gastos Adicionales:

( )Si  ()No




) SAF

SECRETARIA DE
ADMIRISTRACIGON
¥ FINBNZEAS

NAYARIT

GDBIERNO DEL ESTADO

D. Ofertaa dias.
Monto:

LICITACION PUBLICA NoO. L.P.S.A.F.8.5.1. 001/2018
Acta No, L.P.S.AF.S.S.1 0012018 — AJAO1

Margen Aplicable para la
Calificacién Preliminar:

Gastos Adicionales:

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()8Si ( )No

E. Ofertaa ' dias.
Monto:

Margen Aplicable para la
Calificacion Preliminar:

Gastos Adicionales:

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()Si | ( ) No

. F. Ofertaa dias.

Monto:




SAF
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EROAROTG

LicITACiON PUBLICA No. L.P.S.A.F.8.8.1. 001/2018
AcTAaNo. LP.S.AF.8.8.1. 001/2018 — AJAO1

Margén Aplicable péra la Dentro del Margen Aplicable
Calificacién Preliminar: Limite Aceptable:
()8 ( ) No
Gastos Adi'cionales:
-G, Ofertaa | dias.
‘ Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
_ {)S1 ()No
Gastos Adicionales:




%Eﬁiﬁ?@%hcm
Y FIMNANZA! ENMATWITEG

—— .- . r—— s
NAYARET LiCITACION PUBLICA No. L.P.S.A.F.S.S.L 001/2018

GOBIERND DEL ESTADG ACTANO.LP.S.AF.S.5.1 001/2018 — AJAO1

) SAF

ACTO DE PRESENTACI(’)N Y APERTURA DE OFERTAS
LICITACI(')N‘ PUBLICANO. PCILP/008001/001/17

FORMATO PARA LA REVISION CUANTITATIVA DE LAS OFERTAS

Oferta presentada por: ‘%(u\ca Umcfﬁ@mﬁ GQ» Obg"ms v Requicios ?-{L,\Ec.gu Sl’dﬁ
&

La Licitante presenta ‘sobres,
SI No
a. | Sobre marcado con la leyenda “OFERTA” i/f ()
b. | Sobre marcado con la leyenda “ANEXOS DE LA OFERTA” | () | ()
L CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “OFERTA”.
| Sro No
a. | Documento que contiene la Oferta, elaborado de i}
C(.)n'fon.n’idad con el “Formato 2” de las Bases de K 0
Licitacion, _
b. | Papel membretado de la Licitante. | % ()
Todas las hojas rubricadas. ,(/f/ ()
d. | Firma al calce por representante legal. A ()
e. | Enmendaduras o tachaduras. . v () 24 i
En caso de contener tachaduras o emmendaduras, sefialar la pdgina y

parrafo:

.....




SECRETAR{A DE
ADMINISTRACION
Y FINANZAS

NAVARE.E‘ LICITACION PUBLICA NO. L.P.S.AF.5.8.1. 001/2018

COBIERNO DEL ESTARD AcTaNo. L.P.S.A.F.S.S.L 0012018~ AJA0L

) SAF

II. CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “ANEX0S DE LA OFERTA”.

81 . No - N/A
a. | Documento en el que conste el acta ‘ :
constitutiva y estatutos vigentes de la | (onenac) 0 /
Licitante, debidamente inscritos en el &X
Registro Piblico de Comercio.
(CERTJFIC&DA)

b. | Documento en el que consten las
facultades del o los representantes legales
‘que suscribieron la Oferta.

(OMGJNA.L) ( )

(Deberdn contar, por lo menos, con
Jacultades generales para actos de
administracion, o especiales para (c Wm)
participar en la Licitacion Publica) P

c. Cépia fotostatica de la identificacion o) ()
vigente del o los representantes legales
que hayan suscrito la Oferta.

d. | Constancia de Inscripcién en el Registro yf ()
Federal de Contribuyentes de la Licitante
o documento de naturaleza analoga en el
que conste la Cédula de Identificacion
Fiscal.

H

e. | Informacion adicional. — () - }/57

Especificar documentacion, en su caso:




SAF

SECRETARIA DE

s | e erwort
NAVA R i ? LiCITACION POBLICA NoO. L.P.S.A.F.8.5.1. 001/2018
GOBIERNO DEL ESTADO ACTA No. L.P.S.A.F.S.S.L 00172018 - AJA1
e - No - N/A:
f. | Disco compacto o memoria USB en| A) )
sobre cerrado que contiene copia de la
Oferta.
f.1 | Version en Word de la Oferta X)’/, ()
f2 | Version en PDF de la Oferta| <) ()
suscrita

T. CONDICIONES PARA LA CALIFICACION DE LA OFERTA.

T8t | No

a. |.La Oferta indica expresamente ser irrevocable y M/ ()
‘en firme (cuenta con todos los requerimientos '
aprobatorios de sus Organos internos y los
términos de la Oferta no estin sujetos a
condiciones adicionales) :

En caso negativo, explicar las razones:

b. | Cuenta con una vigencia minima de 60 dias
naturales a partir de su presentacion en el Acto
de Presentacion y Apertura de Ofertas '

X

)

¢. | Cumple con los requerimientos contenidos en y las : ‘(/)/ ()
disposiciones de la Convocatoria, las presentes '
Bases de Licitacién y los Lineamientos para el
Calculo del Menor Costo Financiero




SAF
e | i

GOBIERNO DEL ESTADOD

IV.  CONTENIDO DE LA OFERTA.
La Licitante presenta una:
( ) Oferta Simple
Oferta Mixta
TV.1. OFERTA SIMPLE,

Monto:

Plazo:
Margen Aplicable para la

-*-Calificacién Preliminar:

(rastos Adicionales:

IV.2. OFERTA MIXTA. '

ENLMoTG

LiciTaCION PUBLICA NO. L.P.S.A.F.8.8.1. 001/2018
AcTaNO. LP.S.AF.S.8.1. 001/2018 - AJAOD1

3 3,500, coo, cos, 00

7, 125 dray

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

Yo

Si ( )No

M. b

G‘?as*os A@&‘-(ﬁ}aﬂ;.’\m (‘ mlnmzmircs o

- Q:Obfﬁ,kr eS¢ aos ‘\n(‘_d{mp\; m\(ﬂg.\,{) 5@“/ ‘ Hﬁfgﬂﬂ lbfh(l:\b(ﬂz

. . i\ ]
Alwly QC.!\\'»’— r’i- r:)aﬁ“m’h%vn Lo,\ Wlkiud.ajo

| : .
feconstoads erncdo db rsed e

La Licitante presenta Oferta para los siguientes Plazos:

( ) 7,300 dias

A. Ofertaa 4 125

(9,125 dias

. ¥

dias

¥

Monto:

Margen Aplicable parala

Calificacion Preliminar:

(Gastos Adicionales:

as.
%‘ 1500, oo, coe

‘Dentro del Margen Aplicable

{).50 /. Limite Aceptable:

Si ( )No
MN.A
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NAYARIT "=
: LicrTacioN PUBLica No. L.P.5.A.F.5.8.1. 001/2018
GOBIERNO DEL ESTADO : ACTA No. L.P.S.A.F.S.5.L 001/2018 — AJAO1

@?/,'Ls Los x&){gﬁ Gonehen Cﬂ)w-\ﬁ m x&

) SAF

= Lyoerede #0507 J Jw}g,. Acieile

(9‘0! fe \\"4 t,u‘\:?\nw,w!m an tm’\ajr -’JC‘-’ e @
{ Ccmes k—i—ucﬂ% l] 494’1}‘9 #ﬁé M
B. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: : Limite Aceptable:
()Si () No
Gastos Adicionales:
C. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: o Limite Aceptable:

{)8Si ( YNo

* Gastos Adicionales:




SECRETAR[A DE
ADMIKISTRACIGN
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GOBIERNO DEL ESTADD

D. Ofertaa dias.
Monto:

&R

CRANAOTS

LicITACION PUBLICA No. L.P.S.A.F.5.5.1. 001/2018
AcTANO.L.P.S.A.F.8.8.1.001/2018 —~ AJAO1

Margen Aplicable para la
Calificacién Preliminar:

Gastos Adicionales:

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()8t ()No

E. Ofertaa dias.
Monto:

. Margen Aplicable para la
Calificacion Preliminar:

Gastos Adicionales:

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()Si () No

E. Ofertaa dias.

Monto:




SECRETARIA DE i
ADMINISTRACIGHN

N &YARE.F Y FINANZAS ’ - Gnarwera

LICITACION PUBLICA No, L.P.S.A.F.S.5.1 001/2018
GOBIERNO DEL ESTARD ACTANO, L.P.S.A.F.S.51 001/2018 — ATA01

) SAF

Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
()i () No
Gastos Adicionales:
G, Ofertaa dias.
. Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar; Limite Aceptable:
()5 ( )No
Gastos Adicionales:




ADMINISTRACIGH :
ADMINIZTRI EABIMOTE

¥ _ ) SAF
HAYAR I v LicitAcion PUBLICA No, L.P.S.AF.S.S.L 001/2018

GOBIERNQ DEL-ESTADOD AcTANo.L.P.S.A.F.8.8.1.001/2018 - AJAOL

ACTO DE lPRESENTACI(')N Y APERTURA DE OFERTAS
LiciTACION PUBLICA No. PC/LP/008001/001/17

FORMATO PARA LA REVISION CUANTITATIVA DE LAS OFERTAS

Oferta presentada por: Yonco Qawlowiu’ CM‘\‘EX‘CO) S.A‘

- La Licitante presenta Q’ sobres.

S1 YR No
a. | Sobre marcado con la leyenda “OFERTA” | M ()
b. | Sobre marcado con la leyenda “ANEXOS DE LA OFERTA” () ()
L CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “OFERTA”.
S1. | - No
a. | Documento que contiene la Oferta, elaborado de | | |
cqn.forr-n'idad con el “Formato 2” de las Bases de ‘({ 0
Licitacion.
b. | Papel membretado de la Licitante. JVJ ()
Todas las hojas rubricadas. % ()
d. | Firma al calce por representante legal. “ ()
e. | Enmendaduras o tachaduras. .. ', - () M/
Fn caso de contener z‘achadura3 o enmendaduras, sefialar la pdgina y

pdrrafo:

.....




ADMINISTRACION
Y FINANZAS fnarwora

NAYA R I T LiciTacioN PuBLIcA No, L.P.S.AF.8.8.1 001/2018

BOBIERND DEL ESTADO AcTaNo. LP.S.A.F.S.S.L 001/2018 — AJA0L

) SAF

II. CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “ANEXO0S DE LA OFERTA”.
- 8r . 4. -No. . . N/A -

a. | Documento en el que conste el acta

constitutiva y estatutos vigentes de la GMM) : 0) 0)

Licitante, debidamente inscritos en el

Registro Publico de Comercio. |
(cay@)

b. | Documento en el que consten las
facultades del o los representantes legales
‘que suscribieron la Oferta.

(OMGJNAL) ( )

(Deberan contar, por lo menos, con
facultades generales para actos de
administracion, o especiales para (c m/r,ém)
participar en la Licitacion Publica)

c. | Copia fotostatica de la identificacién % ()
vigente del o los representantes legales
que hayan suscrito la Oferta.

d. | Constancia de Inscripcion en el Registro 1 ()
Federal de Contribuyentes de la Licitante
o documento de naturaleza andloga en el
que conste la Cédula de Identificacion
Fiscal.

e. | Informacion adicional. S O .(/Y/

Especificar documentacion, en su caso:




SECRETARIA DE

egrﬂmsmncldn . EnlRore

ZAS
NAVAR!.F LICITACION PuBLICA NO. L.P. S.A F.S8.S8.1. 001/2018

GOBIERNG DEL ESTADO ACTA No. L.P.S.AF.S.S.L001/2018 — AJAOL

) SAF

) | / - No~ |- NA
f. | Disco compacto o memoria USB en ‘L/f ()
sobre cerrado que contiene copia de la
Oferta. .
e
f1 | Versidén en Word de la Oferta }/)/ ()
f2 | Version en PDF de la Oferta L/)/ ()
suscrita

111 CONDICIONES PARA LA CALIFICACION DE LA QFERTA,

SI 4. Noo.

a. | La Oferta indica expresamente ser irrevocable y },}/ ()

"en firme (cuenta con todos los requerimientos
aprobatorios de sus oOrganos internos y los
términos de la Oferta no estin sujetos a
condiciones adicionales)

En caso negativo, explicar las razones:

o
b. | Cuenta con una vigencia minima de 60 dias /( ) ()
naturales a partir de su presentacion en el Acto
de Presentacion y Apertura de Ofertas’

c. | Cumple con los requerimientos contenidosenylas | . ¢ ()
disposiciones de la Convocatoria, las presentes
Bases de Licitacion y los Lineamientos para el
Célculo del Menor Costo Financiero

¢




SECRETARIA DE
ADMIMISTRACION

NAVARW VFINANZRS
LiciTACION PUBLICA NoO., L.P.S.AF.5.5.1. 001/2018
GOBIERNO DEL ESTADO AcTtaNo. LP.S.AF.S.S.1 001/2018 — AJA01

) SAE

Iv. .CONTENIDO DE LA OFERTA.
La Licitante presenta una:
mferta Simple
( ) Oferta Mixta
IV.l. OFERTA SIMPLE.

Monto: %/ QOO C’OO OO0, O

Plazo: 7 L 500 n(gsr'qj' (20 aﬁr:é)
‘Margen Aplicable para la _+  Dentro del Margen Aplicable
- 'Calificacion Preliminar: 5 LD / Limite Aceptable:
Si ( YNo
Gastos Adicionales: A) . A
Iv.2. OFERTA MIXTA.
La Licitante presenta Oferta para los siguientes Plazos:
( ) 7,300 dias ( )9,125 dias
A. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable parala Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
(St ( )No
Gastos Adicionales:




SECRETARIA DE

) SAF

Gastos Adicionales:

: NAVA RI T ) Licitacion PUBLICA No. L.P.S.AF.8.5.1. 001/2018
GOBIERND DEL ESTADO AcCTA No. L.P.S.A.F.5.S.L 001/2018 - AJAOL
B. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacién Preliminar: Limite Aceptable:
{ )Si ( YNo
Gastos Adicionales: |
C. Ofertaa _ dias.
Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:

()5i ( )No




SECRETARIA DE
ADMIRISTRACION

NAYARIT YFIRARZAS

GOBIERNO LEL ESTADO

) SAF

D. Ofertaa dias.

Monto:

LICITACION PUBLICA No. L.P.S.A.F.S.5.1. 001/2018
ACTANoO. L.P.S.A.F.S.S.I. 001/2018 - AJAO1

Margen Aplicable para la
Calificacién Preliminar:

Gastos Adicionales:

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()Si () No

Dentro del Margen Aplicable
Limite Aceptable:

()8i ()No

E. Ofertaa dias.
Monto:
Margen Aplicable para la
Calificacion Preliminar:
Gastos Adicionales:

F. Ofertaa dias.

Monto:




SECRETAR(A DE
ADMINISTRACION
Y FINANZAS

=y ) SAF
NAYARIT

GOBIERNO DEL ESTADO

\ {

@-GF’&;

LicrracioNn PUBLICA No. L.P.S.A F.S.8.1. 001/2018
ACTANO.L.P.S.A.F.8.8.1 001/2018 — AJAO1

.

Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
()Si ( )No
Gastos Adicionales:
G. Ofertaa dias. -
' ' Monto:
Margen Aplicable para la Dentro del Margen Aplicable
Calificacion Preliminar: Limite Aceptable:
()Si ()No
Gastos Adicionales:




P SECRETARIA DE
Kl ) ADMINISTRACION
NAYARIT "™
LICITACION PUBLICA NO. L.P.S.AF.8.5.1. 001/2018
GOBIERNO DEL ESTADD ' ACTANO. L.P.S.A.F.S.S.I. 001/2018 - AJAO1

ACTO DE ‘PRESENTACI(')N Y APERTURA DE OFERTAS
LiciTAcion PuBLicA No. PC/LP/008001/001/17

FORMATO PARA LA REVISION CUANTITATIVA DE I.AS OFERTAS

Oferta presentada por: j}cm Lo Mmr Ceah l: ) rﬂv/ Alﬁr L, , g“ A .

La Licitante presenta - sobres.

81} No
a. | Sobre marcado con la leyenda “O¥ERTA” | | %) (.)
b. | Sobre marcado con la leyenda “:ANEXOS DE LA OFERTA” | (/] | ()
L CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “OFERTA”,
SI . No
a. | Documento que contiene la Oferta, elaborado de
cc-)n'forr.n’idad con el “Formato 2” de las Bases de |, -(/{ ' 0)
Licitacion.
b. | Papel membretado de la Licitante. et ()
Todas las hojas rubricadas. M; )
d. | Firma al calce por representante legal. ) ()
e. |Enmendaduras o tachaduras. .. ' () of

En caso de contener tachaduras o enmendaduras, sefialar la pdgina y
pdrrafo:

.....




SECRETAR[A DE
ADMIKISTRACIGHN

NAYARIT ' '™
’ Licrtacion PoBLica No. L.P.S.A.F.S8.8.1. 001/2018
GOBIERNO DEL ESTADD AcrANo. L.P.S.AF.S.S.1. 001/2018 - AJAO1

')SAF

1L CONTENIDO DEL SOBRE MARCADO CON LA LEYENDA “ANEXOS DE LA OFERTA”.

a. | Documento en el que conste el acta
constitutiva y estatutos vigentes de la (onanac) 0 )
Licitante, debidamente inscritos en el
Registro Publico de Comercio.
(CERT GleA‘)

b. |Documento en el que consten las
facultades del o los representantes legales
‘que suscribieron la Oferta.

(ORJ’GINAL) ( )

(Deberdn contar, por lo menos, con
Jfacultades generales para actos de
administracion, o especiales para

g ey (cangtcans)
participar en la Licitacion Publica)

c. | Copia fotostatica de la identificacién 171 ()
{ vigente del o los representantes legales
que hayan suscrito la Oferta.

d. | Constancia de Inscripcién en el Registro | ()
Federal de Contribuyentes de la Licitante
o documento de naturaleza analoga en el
que conste la Cédula de Identificacién |
| Fiscal.

e. | Informacién adicional. ) o

Especificar documentacion, en su caso:




fﬁﬁﬁi‘é%ﬁnclﬁu plehy
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NAYA R i f . LiCITACION PUBLICA No. L.P.S.A F.5.5.1. 001/2018

GOBIERNO DEL ESTADO ACTANO, L.P.S.A F.5.8.1.001/2018 - AJA01

) SAF

St . No | . NA

f. | Disco compacto o memoria USB en M ()
sobre cerrado que contiene copia de la
Oferta.
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Al margen un Sello con el Escudo Nacional que dice: Estados Unidos Mexicanos.-
Poder Ejecutivo.- Nayarit.

DECRETO ADMINISTRATIVO QUE AUTORIZA LA CREACION Y
ESTABLECE LAS BASES DE LA CONSTITUCION Y FORMALIZACION
DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y
DE  ADMINISTRACION; PARA LA IMPLEMENTACION DE
FINANCIAMIENTO Y EL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
DE LARGO PLAZO A CARGO DEL ESTADO DE NAYARIT

L.C. ANTONIO ECHEVARRIA GARCIA, Gobernador Constitucional del Estado Libre y
Soberano de Nayarit, en ejercicio de las facultades que me confieren los articulos 69
fraccion Il 'y 72 de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit; asi
como los diversos 1, 7 y 18 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit,
y 43 y 51 fraccion |l de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios; tengo a bien expedir el DECRETO ADMINISTRATIVO QUE AUTORIZA LA
CREACION Y ESTABLECE LAS BASES DE LA CONSTITUCION Y FORMALIZACION
DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN
ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE ADMINISTRACION; PARA LA
IMPLEMENTACION DE FINANCIAMIENTO Y EL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA
PUBLICA DE LARGO PLAZO A CARGO DEL ESTADO DE NAYARIT, al tenor de los
siguientes:

CONSIDERANDOS

PRIMERO.- Que mediante Decreto emitido por el Honorable Congreso del Estado de
Nayarit, y publicado en el Periédico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit,
con fecha 4 de octubre de 2018, se faculté al Poder Ejecutivo del Estado para que, por
conducto de su titular o a través del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas
y/o por conducto del o los fideicomisos publicos de contratacion; lleve a cabo el
refinanciamiento y/o reestructuracién de la deuda publica directa de largo plazo del Estado,
contratada por conducto del Poder Ejecutivo a través de las obligaciones financieras que
se encuentran inscritas en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, hasta por la cantidad de $4,657'583,753.69 (Cuatro
Mil Seiscientos Cincuenta y Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos
Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.), que corresponde al saldo de dichas obligaciones
financieras al 31 de agosto de 2018, o por el monto total de los saldos pendientes de cubrir
de dichos financiamientos y hasta por un plazo de 25 afios; asimismo, para la contratacion
de un nuevo financiamiento hasta por la cantidad de $950,000,000.00 (Novecientos
Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), cuyo destino es la inversion publica productiva,
mas los conceptos adicionales autorizados por el Congreso del Estado, para la
constitucion de fondos de reserva y el pago de los gastos y costos asociados a la
contratacion de los financiamientos.

Por otro lado, en el Decreto de referencia, se autorizé al Poder Ejecutivo del Estado para
que, por conducto de su titular o a través del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, y en términos de lo dispuesto por los articulos 43 y el parrafo segundo de la
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fraccion Il del articulo 51 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios, y 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, constituya uno o mas fideicomisos
publicos de contratacion de financiamientos, sin estructura, maestros, irrevocables y de
administracion; ello, como mecanismo de contratacidon del o los financiamientos, las
garantias de pago oportuno y los instrumentos derivados de cobertura de tasas de interés,
que tendran como finalidad principal gestionar y contratar los financiamientos autorizados
en el Decreto de Autorizacion, publicado en fecha 4 de octubre de 2018, en el Periddico
Oficial, Organo del Gobierno del Estado.

Asimismo, se faculté al Poder Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o a
través del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, constituya uno o mas
fideicomisos publicos, irrevocables, de administracion, fuente de pago, y sin estructura,
para afectar, aportar, destinar y/o transmitir de forma irrevocable a los fideicomisos
mencionados, un porcentaje de las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado, respecto del Fondo General de Participaciones, conforme a lo
establecido en el articulo 2 y demas aplicables de la Ley de Coordinacion Fiscal o
cualquier otro fondo, impuestos, derechos o ingresos provenientes de la Federaciéon que
lo sustituya o complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones
federales recibidas por el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
a efecto de ser transferidas a los municipios del Estado conforme a la disposiciones de la
Ley de Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal, a fin de que los
recursos que deriven de dicha afectacion, aportacion, destino y/o transmision irrevocable,
sean destinados y sirvan como fuente de pago del o los créditos o financiamientos
contratados al amparo del refinanciamiento o en su caso, el nuevo financiamiento
autorizado mediante el Decreto multicitado.

Por ultimo, se autorizé al Poder Ejecutivo del Estado para que, por conducto de su titular o
a través del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, negocie y celebre las
operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar el refinanciamiento
y el nuevo financiamiento, sefialados al inicio del punto que nos ocupa.

SEGUNDO.- Que con fundamento en el Decreto de Autorizacion, asi como en la
legislacién aplicable de caracter federal y local, con fecha 10 de octubre de 2018, la
Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado, publicé en diversos medios la
convocatoria a la licitacion publica No. L.P.S.A.F.S.S.I. 001/2018, por virtud de la cual el
Gobierno del Estado de Nayarit, manifestd su interés en recibir ofertas de instituciones
financieras mexicanas, para la celebracion de uno o mas créditos, cuyos recursos
derivados de dichos financiamientos fuesen destinados para: a) Refinanciar las
obligaciones de pago a cargo del Estado de Nayarit, constitutivas de deuda publica hasta
por la cantidad de $4,657'583,753.69 (Cuatro Mil Seiscientos Cincuenta y Siete Millones
Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.),
derivadas de los financiamientos que se sefialan en el Articulo Tercero del Decreto de
Autorizacion; b) Aplicarse a los rubros inversion publica productiva sefalados en el Articulo
Séptimo del Decreto de Autorizacion; c) La constitucion de fondos de reserva y; d) el pago
de los gastos y costos asociados a la celebracion de los financiamientos que resulten de la
licitacion publica.
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TERCERO.- Que en los términos de las bases generales de la convocatoria a la licitacion
pubica, y en union de sus formatos y anexos, la Secretaria de Administracion y Finanzas,
llevé a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas, y con fecha 8 de noviembre de
2018, emitio el acta de fallo correspondiente a dicha licitacion publica, determinando asi, a
las instituciones de crédito que resultaron ganadoras del proceso, y con quienes habran de
celebrarse los financiamientos correspondientes a fin de implementar el refinanciamiento y
el nuevo financiamiento, conforme a lo estipulado en el Decreto de Autorizacion.

CUARTO.- Con fundamento en el Decreto de Autorizacién y la legislacion federal y local
aplicable, resulta necesario la constitucién de un Fideicomiso Publico de Contratacién de
Financiamientos, sin estructura, maestro, irrevocable y de administracion, a fin de que por
conducto de dicho fideicomiso se celebren los financiamientos adjudicados al amparo de la
licitacion publica con las instituciones financieras que resultaron del proceso en mencion,
hasta por la cantidad de $5,607°583,753.69 (Cinco Mil Seiscientos Siete Millones
Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.), asi
como, en su caso, los conceptos adicionales autorizados cuyos recursos derivados de
tales financiamientos seran destinados al refinanciamiento de los pasivos de largo plazo a
cargo del Estado de Nayarit, hasta por la cantidad de $4,657°583,753.69 (Cuatro Mil
Seiscientos Cincuenta y Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos
Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.), pasivos de largo plazo que se enlistan en el Decreto
de Autorizacién, mas los costos y gastos asociados a su celebracién; asi como a los
rubros inversion publica productiva sefialados en el Decreto de Autorizacion; a la
constitucion de fondos de reserva y; al pago de los gastos y costos asociados a la
contratacion de los financiamientos.

En mérito de lo anterior, tengo a bien expedir el siguiente:

DECRETO ADMINISTRATIVO QUE AUTORIZA LA CREACION Y
ESTABLECE LAS BASES DE LA CONSTITUCION Y FORMALIZACION
DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y
DE  ADMINISTRACION; PARA LA IMPLEMENTACION DE
FINANCIAMIENTO Y EL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
DE LARGO PLAZO A CARGO DEL ESTADO DE NAYARIT

ARTICULO PRIMERO. El presente Decreto es de orden publico y tiene por objeto
autorizar la creacion y sentar las bases para la constitucion y formalizacion de un
FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN
ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE ADMINISTRACION, para la
implementacion de nuevo financiamiento y el refinanciamiento de la deuda publica de largo
plazo a cargo del Estado de Nayarit, con base en el Decreto de Autorizacion, publicado en
fecha 4 de octubre de 2018, en el Periddico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de
Nayarit.

ARTICULO SEGUNDO. La constitucion y operacion del Fideicomiso se regira por lo
establecido en el presente Decreto, el contrato constitutivo del mismo, y el Decreto de
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Autorizacién publicado en fecha 4 de octubre de 2018, en el Periédico Oficial, Organo del
Gobierno del Estado de Nayarit.

ARTICULO TERCERO. El Fideicomiso no contara con estructura administrativa propia, de
conformidad a lo establecido en los articulos 43 y 51 fraccion Il de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

ARTICULO CUARTO. El Fideicomiso debera constituirse en una institucion de banca
multiple integrante del Sistema Financiero Mexicano que, a juicio de la Secretaria de
Administracién y Finanzas del Estado, ofrezca las mejores condiciones de contratacion,
operacion y administracion; misma institucion que actuara como fiduciario del Fideicomiso.

ARTICULO QUINTO. El fin primordial del Fideicomiso sera que el Fiduciario celebre, en su
caracter de acreditado, uno o mas créditos o financiamientos y/o garantias de pago
oportuno, con una o mas instituciones financieras, entidades o personas de nacionalidad
mexicana, y hasta por los montos establecidos en el Decreto de Autorizacién, con el
objetivo de que los recursos que se reciban de tales operaciones sean derivados y
entregados por el Fiduciario del Fideicomiso al Estado, por conducto de la Secretaria de
Administracion y Finanzas o a los acreedores del Estado, para ser destinados unica y
exclusivamente a los actos permitidos por el Decreto de Autorizacion, incluyendo al
refinanciamiento de las operaciones enlistadas en el articulo Cuarto del Decreto de
Autorizacion, es decir, financiamientos existentes; a proyectos de inversién publica
productiva que se senalan en el Articulo Séptimo del mencionado Decreto de Autorizacion;
a la constitucion de fondos de reserva y; al pago de los gastos y costos asociados a la
contratacion de los financiamientos. Asimismo, el Fideicomiso tendra los fines que en
especifico se indiquen en el Contrato Constitutivo.

ARTICULO SEXTO. Seran partes del Fideicomiso:
Fideicomitente: El Estado;

Fiduciario: La institucion financiera que, a juicio de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, garantice las mejores condiciones de contratacion, operacién y administracion o
quien lo sustituya en sus funciones como fiduciario de tiempo en tiempo;

Fideicomisario en Primer Lugar: Cada una de las instituciones de crédito que celebren
con el Fiduciario, los contratos de crédito que resulten del proceso de licitacién publica,
respecto de los derechos de cobro derivados de su respectivo contrato de crédito, y

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado.

ARTICULO SEPTIMO. El Patrimonio del Fideicomiso estara constituido principalmente por:
a) La aportacion inicial que realice el Estado para su constitucion; b) Los recursos
derivados de la o las disposiciones de los créditos que celebre el Fiduciario, en tanto
dichos recursos sean utilizados para pagar total o parcialmente, el saldo insoluto de los
financiamientos existentes o destinados a los Proyectos de Inversion Publica Productiva,
asi como a la constitucién de fondos de reserva y al pago de los gastos y costos asociados
a la celebracion de dichos créditos, conforme a lo establecido en los contratos de crédito
que celebre el Fiduciario, en su caracter de acreditado, y segun le sea instruido por escrito
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por el Estado; y c) Los demas bienes y derechos que se sefialen en el contrato constitutivo
del Fideicomiso.

ARTICULO OCTAVO. Para la administracion del patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
tendra las facultades y deberes que establece el articulo 391 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, en relacién con el articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito, y las demas que se establezcan en el contrato constitutivo del Fideicomiso y en la
legislacién federal y local que resulte aplicable.

ARTICULO NOVENO. La vigencia del Fideicomiso sera la necesaria para el cumplimiento
de sus fines, pero no podra exceder del maximo legal permitido y se extinguira por
cualquiera de las causas previstas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, salvo por lo previsto en la fraccién VI, toda vez que el Fideicomiso
sera irrevocable.

Por su naturaleza y fines del Fideicomiso, el Estado no se reservara el derecho a
revocarlo ni a revertir cualquier parte de su patrimonio, sino hasta el cumplimiento total de
los fines del Fideicomiso o al término de su vigencia.

ARTICULO DECIMO. Se autoriza a la Secretaria de Administracion y Finanzas, para que
por conducto de su titular, pacte con el Fiduciario, los términos y condiciones del contrato
constitutivo del Fideicomiso que no hayan sido expresamente sefalados en el presente
Decreto o en el Decreto de Autorizacién publicado en el Periédico Oficial, Organo del
Gobierno del Estado, en fecha 4 de octubre de 2018, y que se estimen necesarios o
convenientes para el cumplimiento de sus fines.

TRANSITORIO

UNICO. El presente Decreto entrara en vigor a dia siguiente de su publicacién en el
Periodico Oficial, Organo del Gobierno del Estado.

Dado en Palacio de Gobierno, Residencia Oficial del Titular del Poder Ejecutivo del Estado
de Nayarit, en la ciudad de Tepic, su capital, a los nueve dias del mes de noviembre del
ano dos mil dieciocho.

L.C. ANTONIO ECHEVARRIA GARCIA, GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL
ESTADO.- Rubrica.- LIC. JOSE ANTONIO SERRANO GUZMAN, SECRETARIO GENERAL
DE GOBIERNO.- Rabrica.- L.C. JUAN LUIS CHUMACERO DIiAZ, SECRETARIO DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS.- Rabrica.



ANEXO D
Formato de Constancia
[e] de[e] de [@]
[Acreditante]
[Direccion del Acreditante]

Atencion: [e]
[Insertar cargo]

Ref.: Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar

Estimados sefiores,

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos,
Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/3150, de fecha [e] de noviembre de
2018 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de
Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario™), y (i7) el Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e]
de [e] de [2018] (el “Contrato de Crédito”), celebrado entre [®], en su cardcter de Acreditante (el
“Acreditante”) y [®], en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion niimero
CIB/3150, en su calidad de Acreditado (el “Acreditade”), con la comparecencia del Gobierno del Estado
de Nayarit, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administraciéon y Finanzas,
hasta por la cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el presente,
tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Crédito.

Por medio de la presente, con fundamento en lo previsto en la Clausula 2.1 (d) del Contrato de
Crédito, y Clausula 5.1 (g), y 6.1 (e) del Contrato de Fideicomiso, se hace constar que [denominacion del
Acreditante], con motivo de la celebracion del Contrato de Crédito, adquirié desde la fecha de celebracion
de dicho contrato la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Contrato de Fideicomiso.

Se expide la presente Constancia para todos los efectos a los que haya a lugar.

Atentamente,

[e],

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso de Contratacion nimero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: [@]



ANEXO E

FORMATO DE CONTRATO DE CREDITO



Secretaria de Administracion y Finanzas Anexo C de las Bases de Licitacion Publica
Gobierno del Estado de Nayarit No. L.P.S.A.F.S.S.I. 001/2018
Tercer Proyecto de Contrato de Crédito

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE

celebrado entre

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE
ADMINISTRACION NUMERO CIB/[e]

en su caracter de Acreditado

[e]

en su caracter de Acreditante,

con la comparecencia de

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT, POR CONDUCTO DEL PODER

EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

DE FECHA [¢] DE [e] DE 2018




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EN ADELANTE EL
“CONTRATO”), QUE CON FECHA [e¢] DEL MES DE [e] DE 2018, CELEBRAN:

(i) POR UNA PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, [®], REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR [®] (INDISTINTAMENTE EL “BANCO” O EL “ACREDITANTE”); Y

(ii) POR LA OTRA PARTE, CON EL CARACTER DE ACREDITADO, CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y DE
ADMINISTRACION, IDENTIFICADO BAJO EL NUMERO CIB/[®], REPRESENTADO POR [®] Y
[®], EN SUCARACTER DE DELEGADOS FIDUCIARIOS (INDISTINTAMENTE EL “ACREDITADO”
0 EL “FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION”).

CON LA COMPARECENCIA DE:

(iii) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT, POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO Y A
TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS, REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR SU TITULAR, EL LIC. JUAN LUIS CHUMACERO DIAZ (INDISTINTAMENTE EL
“ESTADO” O EL “ESTADO DE NAYARIT”).

Quienes se sujetan al tenor de los antecedentes, declaraciones y clausulas siguientes:

ANTECEDENTES

[En caso de que el Crédito se destine unicamente al refinanciamiento de los Financiamientos
a Refinanciar: 1. Mediante la celebracion del presente Contrato, el Acreditado lleva a cabo el
refinanciamiento de las obligaciones de pago a cargo del Estado de Nayarit, constitutivas de deuda
publica, derivadas de los financiamientos que se sefialan en el Anexo A (los “Financiamientos a
Refinanciar”), hasta donde baste y alcance, mismos que: (i) cuentan con las fuentes de pago y/o
garantia que se describen en el propio Anexo A; y (if) en su origen se destinaron a inversion publica
productiva.]

[En caso de que el Crédito se destine al refinanciamiento de los Financiamientos a
Refinanciar y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas: 1. Mediante la
celebracion del presente Contrato, el Acreditado: [¢] lleva a cabo el refinanciamiento de las
obligaciones de pago a cargo del Estado de Nayarit, constitutivas de deuda publica, derivadas de los
financiamientos que se sefialan en el Anexo A (los “Financiamientos a Refinanciar”), hasta por la
cantidad sefalada en el presente Contrato, mismos que: (i) cuentan con las fuentes de pago y/o
garantia que se describen en el propio Anexo A; y (if) en su origen se destinaron a inversion publica
productiva; y [b] lleva a cabo la contratacion del Nuevo Financiamiento (segin dicho término se
define mas adelante), hasta por la cantidad sefialada en el presente Contrato, con el fin de entregar los
recursos derivados del mismo al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros de inversiones
publicas productivas que se sefialan asimismo en el Anexo A.]

[En caso de que el Crédito se destine unicamente a su entrega al Estado para inversiones
publicas productivas: 1.Mediante la celebracion del presente Contrato, el Acreditado lleva a cabo la
contratacion del Nuevo Financiamiento (segun dicho término se define mas adelante), hasta por la
cantidad sefialada en el presente Contrato, con el fin de entregar los recursos derivados del mismo al
Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros de inversiones publicas productivas que se sefialan
en el Anexo A.]



II. El 27 de abril de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, la cual tiene como objeto
establecer los criterios generales de responsabilidad hacendaria y financiera que regiran a las
Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus respectivos Entes Publicos, para un manejo
sostenible de sus finanzas publicas.

11 El 25 de octubre de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el
Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas
y Municipios, el cual tiene por objeto regular la inscripcion, modificacion y cancelacion, asi como
transparentar los financiamientos y obligaciones que contraten las entidades federativas y los
municipios en el Registro Publico Unico, asi como aquellas para la operacion y funcionamiento de
dicho registro en términos de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios.

Iv. El 30 de junio de 2017, se publico en el Diario Oficial de la Federacion la reforma al
articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, quedando dicho articulo redactado de la siguiente manera:

“Articulo 30. Para la inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos u Obligaciones que tengan como Fuente de Pago
participaciones federales, ademas de lo sefialado en los articulos 25 0 26
del presente Reglamento, el Solicitante Autorizado de la Entidad
Federativa y Municipio deberd establecer en el instrumento juridico en
el que conste el Financiamiento u Obligacion, los fondos a afectar de
conformidad con el articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal,
especificamente del Fondo General de Participaciones, del Fondo de
Fomento Municipal, o bien, de los recursos a que se refiere el articulo
4o0.-A, fraccion I de dicho ordenamiento legal, sefialando el porcentaje
de Afectacion a dichos fondos o recursos y, en su caso, que se realiza a
través de un fideicomiso maestro, que contemple una Afectacion general
para el pago de los Financiamientos u Obligaciones.

En el caso de que la Entidad Federativa o Municipio realice la
Afectacion a que se refiere el parrafo anterior, a través de un fideicomiso
publico sin estructura que funja como acreditado en el Financiamiento u
Obligacion correspondiente, el Solicitante Autorizado debera presentar,
debidamente suscrito por el fiduciario, el secretario de finanzas de la
Entidad Federativa y, en su caso, por el tesorero municipal o sus
equivalentes, el mandato de dicha Entidad Federativa, actuando en
nombre propio o del Municipio, segun el caso, para la entrega de las
participaciones afectadas en Garantia o Fuente de Pago que
correspondan, para efecto de que la Secretaria acepte el mismo. En los
reportes que en términos de la Ley deban presentarse respecto de los
Financiamientos y Obligaciones a que se refiere este pdrrafo, éstos serdan
consolidados con los Financiamientos y Obligaciones de la Entidad
Federativa o del Municipio, segun el caso.”

V. El 30 de enero de 2018 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el “Decreto
por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de Disciplina
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Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios”, por virtud de cuya reforma se
modificaron ciertas disposiciones de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios para, entre otros, hacerla acorde a lo previsto en el articulo 30 del Reglamento del
Registro Ptblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios,
por lo que se refiere a los fideicomisos publicos sin estructura que funjan como acreditados en los
financiamientos u obligaciones que son objeto de regulacion bajo la mencionada ley, adicionandose
un segundo parrafo a la fraccion II del articulo 51, para quedar redactado de la siguiente manera:

VI

“Articulo 51 .-...
L
11

Las Entidades Federativas o Municipios que realicen la afectacion de
sus participaciones federales en garantia o como Fuente de pago a través
de un fideicomiso publico sin estructura que funja como acreditado en el
Financiamiento u Obligacion correspondiente, deberan cumplir con los
requisitos que al efecto determine el Reglamento del Registro Publico
Unico. En los reportes que en términos de esta Ley deben presentarse
respecto de los Financiamientos y Obligaciones, éstos seran
consolidados con los Financiamientos y Obligaciones de la Entidad
Federativa o del Municipio, segun corresponda;”

Mediante el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en

el Periodico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CCIIL, ntimero 070, Tiraje 040, Seccion
Primera, el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacion”), el Gobierno del Estado de Nayarit
fue autorizado, por conducto del C. Gobernador del Estado de Nayarit y/o del titular de la Secretaria
de Administracion y Finanzas (la “Secretaria de Administracion y Finanzas™), entre otras cosas, para:

a.

[inciso a ser incluido unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada al refinanciamiento. instrumentar el refinanciamiento de los Financiamientos
a Refinanciar;)

[inciso a ser incluido unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas: llevar a cabo la
contratacion de nuevo financiamiento hasta por un monto de $950°000,000.00
(Novecientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Nuevo Financiamiento”),
para ser destinado a los rubros de inversiones publicas productivas que se sefialan en el
Anexo A del presente Contrato; |

llevar a cabo la constitucion del Fideicomiso Publico de Contratacion, conforme a lo
dispuesto por los articulos 43 y 51, fraccién 11, de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, y el articulo 30 del Reglamento del Registro
Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios, por conducto del cual el Estado de Nayarit contrate uno o mas
financiamientos para [inciso a ser incluido unicamente en caso de que parte o la totalidad
del Crédito sea destinada al refinanciamiento: (i) llevar a cabo el refinanciamiento de
los financiamientos sefialados en el Decreto de Autorizacidon, dentro de los cuales se
encuentran los Financiamientos a Refinanciar]| [a incluirse en caso de que parte o la
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totalidad de los recursos del Crédito sean desinados a su entrega al Estado para
inversiones publicas productivas; y (ii) entregar al Estado los recursos derivados de
dichos financiamientos, a efecto de que éste los destine a los rubros de inversiones
publicas productivas sefalados en el propio Decreto de Autorizacién];

constituir uno o mas fideicomisos irrevocables, de administracion y fuente de pago,
publicos y sin estructura, que se constituyan como obligados solidarios del Fideicomiso
Publico de Contratacion respecto del o los financiamientos que éste celebre, y a cuyo
patrimonio se afecte cierto porcentaje de las participaciones que en ingresos federales
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones a que se refiere el articulo
2 de la Ley de Coordinacion Fiscal, y en términos de lo dispuesto por el articulo 9 de la
misma Ley de Coordinacion Fiscal, o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones federales
recibidas por el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto
de ser transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de
Coordinacion Fiscal, a fin de que con dicho patrimonio se paguen las obligaciones
crediticias a cargo del Fideicomiso Publico de Contratacion;

llevar a cabo la contratacion de operaciones de financiamiento por conducto del
Fideicomiso Publico de Contratacion, hasta por un monto de $5,607°583,753.69 (Cinco
Mil Seiscientos Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta
y Tres Pesos 69/100 M.N.), incluyendo el Nuevo Financiamiento, mas, en su caso, las
cantidades necesarias para la constitucion de fondos de reserva y el pago de los gastos y
costos asociados a la contratacion de los financiamientos, en términos de lo dispuesto por
el Decreto de Autorizacion;

que los recursos crediticios contratados por el Fideicomiso Publico de Contratacion a
favor del Estado de Nayarit, sean destinados en términos del Decreto de Autorizacion, y
conforme a lo dispuesto por la fraccion VIII del articulo 117 de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, a (7) refinanciar operaciones de deuda publica a cargo
del Estado; y (i) inversiones publicas productivas, hasta por los montos y en los términos
sefialados en el Decreto de Autorizacion;

otorgar el o los mandatos irrevocables a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
dependiente del Poder Ejecutivo Federal, conforme a lo establecido en el articulo 30 del
Reglamento del Registro Ptblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, que tengan por objeto que esa Ultima haga entrega de las
Participaciones Asignadas (segiin dicho término se define mas adelante) a la institucion
financiera que administre el o los fideicomisos de fuente de pago que sirvan como
mecanismos de pago de las obligaciones a cargo del Fideicomiso Publico de
Contratacion; y

[en caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al
refinanciamiento. en general, para negociar y celebrar las operaciones financieras y actos
juridicos necesarios para implementar el refinanciamiento de los Financiamientos a
Refinanciar. Se adjunta al presente Contrato como Anexo B, un ejemplar de dicho
Periddico Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de Autorizacion. ]

[en caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y a su
entrega el Estado para inversiones publicas productivas: en general, para negociar y
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celebrar las operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar el
refinanciamiento de los Financiamientos a Refinanciar y la contratacion del Nuevo
Financiamiento. Se adjunta al presente Contrato como Anexo B, un ejemplar de dicho
Periddico Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de Autorizacion. ]

[en caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas: en general, para negociar y celebrar las
operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar la contratacion del
Nuevo Financiamiento. Se adjunta al presente Contrato como Anexo B, un ejemplar de
dicho Periodico Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de Autorizacion. ]

VII. Con fecha [e] de [e] de 2018, mediante el oficio numero [e], y en términos de los
articulos 4, 8 y 9 de la Ley de Deuda Publica, la Comision Intersecretarial de Gasto y Financiamiento
del Poder Ejecutivo del Estado emitié opinion favorable, respecto de la viabilidad para que el Estado,
directamente o a través del Acreditado, lleve a cabo la contratacion de uno o mas créditos hasta por
la cantidad total de $5,607°583,753.69 (Cinco Mil Seiscientos Siete Millones Quinientos Ochenta
y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.), a efecto de que los recursos de tales
créditos sean destinados principalmente (7) al refinanciamiento de las obligaciones constitutivas de
deuda publica directa a cargo del Estado de Nayarit que se sefialan en el Decreto de Autorizacion; y
(if) a los rubros de inversiones publicas productivas sefialados en el Decreto de Autorizacion. Copia
simple de dicho oficio se adjunta al presente como Anexo C.

VIII. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 115, 116, 117, fraccion VIIIL, y 134
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1°, 23, 24, 25, 26, 29, 43 y 51, fraccion
I1, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; 5°, 6°, 8°, 11, 12,
14, 25, 26, 27, 28, 29 y demas aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del
Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a
contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, publicados en
el Diario Oficial de la Federacion el dia 25 de octubre de 2016; 21, 25, 27, 30, 32 y demas aplicables
del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios; 47, fracciones X1V, XIX y XXXIX, 69, fracciones II, IV y XXXII, 72 y
133 de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit; 1°, 2°, 12, 13, 22, 25, 30,
fraccion X, 31, fraccion II, 33, fracciones I, 11, V, XXIV, XLIII, XLIV, LXIX, LXXI, LXXXIII,
LXXXVI y LXXXIX, y demas relativos y aplicables de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del
Estado de Nayarit; 2°, 4°, 5, fracciones [, XVIII, XX, XXI, XXII, XXVIII, XLVIII y LXVII, del
Reglamento Interior de la Secretaria de Administraciéon y Finanzas del Gobierno del Estado de
Nayarit; 18, 21 y demaés relativos y aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit; y el
texto del propio Decreto de Autorizaciéon, con fecha 10 de octubre de 2018 la Secretaria de
Administracion y Finanzas publicod la convocatoria a la Licitacion Publica No. L.P.S.A.F.S.S.I.
001/2018 (la “Licitacion Publica™), por virtud de la cual el Estado de Nayarit manifest6 su interés en
recibir ofertas de instituciones financieras mexicanas, para la celebracion de operaciones de
financiamiento, cuyos recursos derivados de dichos financiamientos fuesen destinados
principalmente (7) al refinanciamiento de las obligaciones de pago a cargo del Estado de Nayarit,
constitutivas de deuda publica, derivadas de los financiamientos que se sefialan en el Decreto de
Autorizacion [en caso de que parte o la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al
refinanciamiento., dentro de los cuales se encuentran los Financiamientos a Refinanciar]; y (ii) a
inversiones publicas productivas, en los rubros sefialados en el Articulo Séptimo del Decreto de
Autorizacion (la “Convocatoria™).



IX. En los términos de la Convocatoria y de las Bases de la Licitaciéon Publica
correspondientes, que, en unidon de sus formatos y anexos, la Secretaria de Administracion y Finanzas
expidio el dia 11 de octubre de 2018, segun las mismas hayan sido modificadas de tiempo en tiempo
(las “Bases de Licitacion”), con fecha [7] de noviembre de 2018, la Secretaria de Administracion y
Finanzas llevo a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas previsto en la Convocatoria; y el
[8] de noviembre de 2018, se emitio el Acta de Fallo correspondiente a dicho concurso ptblico, misma
que se agrega al presente Contrato en copia simple como Anexo D (el “Acta de Fallo”). El presente
Contrato es celebrado en ejecucion de la Oferta que, [entre otras,] resulté ganadora conforme al Acta
de Fallo, hasta por el monto del Crédito.

X. Por Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio
Echevarria Garcia, y publicado en el Periédico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit,
Tomo [e], nimero [®], tomo [e], de fecha [e] de [®] de 2018, bajo el folio [@], con fundamento en
lo previsto en los Articulos Primero, Segundo, Séptimo, Noveno y Décimo del Decreto de
Autorizacion; los articulos 43 y 51, fraccion II de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios; el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el articulo 7° de la Ley
Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit y demas Legislacion Aplicable, el Ejecutivo del
Estado autorizo la creacion del Fideicomiso Publico de Contratacion.

XI. Por Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio
Echevarria Garcia, y publicado en el Periédico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit,
Tomo [e], nimero [®], tomo [e], de fecha [e] de [®] de 2018, bajo el folio [@], con fundamento en
lo previsto en los Articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Décimo, Décimo Primero y Décimo
Segundo del Decreto de Autorizacion; los articulos 43 y 51, fraccion Il de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; el articulo 30 del Reglamento del Registro
Piiblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el articulo
7° de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit y demas Legislacion Aplicable, el
Ejecutivo del Estado autoriz6 la creacion del Fideicomiso de Pago.

XII.  Con fundamento en el Decreto de Autorizacion y en la demas Legislacion Aplicable,
en la misma fecha de celebracion del presente Contrato, el Gobierno del Estado de Nayarit, a través
del Poder Ejecutivo del Estado y por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y el Fiduciario, en tal caracter, celebraran el
contrato de fideicomiso publico sin estructura, irrevocable, de administracién y fuente de pago
numero CIB/[e], por virtud del cual el Estado afectara al patrimonio de dicho fideicomiso las
Participaciones Asignadas (segin dicho término se define mas adelante), sujeto a las condiciones
suspensivas que en dicho contrato se establecen, con el objeto de que éstas sean destinadas al pago
de las obligaciones asumidas por el Acreditado, en términos del presente Contrato (el “Contrato de
Fideicomiso de Pago” o el “Fideicomiso de Pago”).

DECLARACIONES

Declara el Acreditante, por conducto de su[s] representante[s] legal[es], bajo protesta de
decir verdad, que:

(1) es una [/nstitucion de Banca Multiple / Institucion de Banca de Desarrollo] legalmente
constituida de conformidad con [la Ley de Instituciones de Crédito y demads
Legislacion Aplicable, segun consta en la escritura publica numero [®] de fecha [e®],
otorgada ante la fe del licenciado [e], Notario Publico numero [®] de [®], cuyo primer
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(i)

(iii)

(iv)

testimonio quedo debidamente inscrito en el Registro Publico de Comercio, el [e],
bajo el folio mercantil numero [®] / su respectiva ley organica y demas Legislacion
Aplicable];

la[s] persona[s] fisica[s] que comparece[n] a la celebracion del presente Contrato en su
representacion cuenta[n] con facultades suficientes para celebrar el mismo, segin
consta en la[s] escritura[s] publica[s] nimero [®] de fecha [e] de [®] de [®], otorgada
ante la fe del licenciado [e], Notario Publico nimero [®] de [®], mismas facultades que
no le[s] han sido modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha de firma del
presente Contrato, y que forman parte de la personalidad incluida dentro de la escritura
publica nimero [®], de fecha [®] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [®], titular
de la notaria publica nimero [®] de [®], en la cual se hace constar la [Protocolizacion
y consecuentes Formalizacion, Ratificacion de Contenido y Firmas] del presente
Contrato de Crédito, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion
del presente Contrato;

[en caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al
refinanciamiento. participd en el proceso competitivo mediante Licitacion Publica
realizado por el Estado de Nayarit, quien le adjudico6 mediante el Acta de Fallo, el
otorgamiento de un crédito simple, hasta por la cantidad de $[®] ([®] Pesos 00/100
M.N.), mas accesorios financieros, gastos adicionales y gastos adicionales
contingentes, para ser destinado a refinanciamiento conforme a lo dispuesto en el
Decreto de Autorizacion; ]

[en caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y a su
entrega al Estado para inversiones publicas productivas: participd en el proceso
competitivo mediante Licitacion Publica realizado por el Estado de Nayarit, quien le
adjudicé mediante el Acta de Fallo, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.), mas accesorios financieros, gastos
adicionales y gastos adicionales contingentes, para (i) destinar hasta un monto de $[e]
([®] Pesos 00/100 M.N.) a refinanciamiento conforme a lo dispuesto en el Decreto de
Autorizacion; y (ii) entregar al Estado, ya sea directamente o por conducto del
Fideicomiso Publico de Contratacion, recursos por la cantidad de $[e] ([®] Pesos
00/100 M.N.), con el fin de que éste los destine a inversiones publicas productivas, de
conformidad con lo dispuesto en el Decreto de Autorizacion;]

[en caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas: participd en el proceso competitivo
mediante Licitacion Publica realizado por el Estado de Nayarit, quien le adjudico
mediante el Acta de Fallo, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por la cantidad
de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.), mas accesorios financieros, gastos adicionales y
gastos adicionales contingentes, para llevar a cabo su entrega al Estado, con el fin de
que éste los destine a inversiones publicas productivas, de conformidad con lo
dispuesto en el Decreto de Autorizacion;]

el articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios establece que: (i) los entes publicos no podran contraer, directa o
indirectamente, financiamientos u obligaciones con gobiernos de otras naciones, con
sociedades o particulares extranjeros, ni cuando deban pagarse en moneda extranjera
o fuera del territorio nacional, y (i) s6lo podran contraecr obligaciones o

8



1L

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

financiamientos cuando se destinen a financiar inversiones publicas productivas y a
refinanciamiento de deuda publica, incluyendo los gastos y costos relacionados con la
contratacion de dichas obligaciones y financiamientos, asi como las reservas que deban
constituirse en relacion con las mismas;

[la celebracion del presente Contrato ha sido debidamente autorizada por sus
respectivos organos internos, de conformidad con la Ley Aplicable y sus documentos
constitutivos, y cuyas autorizaciones se encuentran en pleno vigor y efecto | Mediante
Acuerdo No. [*]/[*], de fecha [*] de [*] de [*], adoptado vilidamente por su Comité [+],
obtuvo la autorizacion para otorgar el Crédito al Acreditado, en los términos y bajo
las condiciones que se pactan en el presente Contrato;]

hizo del conocimiento del Acreditado y del Estado de Nayarit que existen disposiciones
legales en materia de transparencia de informacion y proteccion de datos personales
aplicables a las entidades publicas y a las Instituciones de Banca Multiple, tomando en
consideracion el secreto bancario aplicable a éstas, las cuales imponen el cumplimiento
de obligaciones en esa materia, al tiempo que pudieran generarse resoluciones emitidas
por autoridad competente que obliguen al Acreditante a revelar cierta informacion
asociada al Crédito, que de no hacerlo, pudiera derivar en la imposicion de sanciones
a la entidad, sus funcionarios y empleados, en tal virtud, el Acreditado ha reconocido
y aceptado que existe la posibilidad de que se actualice alguno de los supuestos antes
citados y que por lo tanto el Acreditante tendra que actuar conforme a derecho;

con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una
de las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta dispuesto a
otorgar el Crédito al Acreditado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan
en el presente Contrato;

ha recibido del Estado una copia de la Ley de Ingresos del Estado de Nayarit y del
Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Nayarit para el ejercicio fiscal en
curso y el ejercicio fiscal anterior, mismas que se agregan al presente Contrato como
Anexo E y Anexo F respectivamente; y

para la celebracion del presente Contrato, fue motivo determinante de la voluntad del
Acreditante, entre otros motivos, el contar con la condicion referente a la celebracion
del Mandato Irrevocable por virtud del cual se establezca la obligacion de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico para que entregue los recursos derivados de las
Participaciones Asignadas al Fideicomiso de Pago.

Declara el Acreditado, por conducto de sus delegados fiduciarios legalmente facultados,
bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

(b)

es una institucion de crédito debidamente autorizada para participar como fiduciario,
constituida de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y demas Legislacion
Aplicable en México, y actia tnica y exclusivamente en este Contrato como fiduciario
del Fideicomiso Publico de Contratacion identificado con el nimero CIB/[e];

el Fideicomiso Publico de Contratacion se considera un Ente Publico en términos de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y es del



(©

(d)

(e)

03]

(2

(h)

tipo al que se refiere el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios;

el Fideicomiso Publico de Contratacion se encuentra debidamente constituido con
sustento en el Decreto de Autorizacion, asi como en el Decreto emitido por el
Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia, y publicado
en el Periddico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo [e], nimero
[®], tomo [e®], de fecha [e] de [®] de 2018, bajo el folio [@], y de conformidad con la
demas Legislacion Aplicable, segun se hace constar en el contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion identificado con el nimero CIB/[e], de fecha [e] de [®] de
2018, celebrado por y entre: (i) el Estado de Nayarit, como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar; y (i7) CIBanco, S.A, Instituciéon de Banca Multiple,
como fiduciario (el “Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion” o el
“Fideicomiso Publico de Contratacion’). Una copia simple del Fideicomiso Publico
de Contratacion se adjunta al presente como Anexo G;

sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato, de acuerdo con la escritura publica nimero 135,532, de fecha 11 de mayo de
2017, otorgadas ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico
numero 121 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México); inscrita en el
Registro Publico de Comercio, bajo el folio mercantil nimero 384,235; facultades que
no les han sido revocadas ni limitadas en forma alguna. Dichal[s] escritura[s] ptblica[s]
obra[n] dentro de la personalidad incluida dentro de la escritura publica numero [e],
de fecha [e] de [®] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [ @], titular de la notaria publica
niumero [®] de [e], en la cual se hace constar la Protocolizacion y consecuentes
Formalizacion, Ratificacion de Contenido y Firmas del presente Contrato de Crédito,
y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion del presente Contrato;

esta de acuerdo en celebrar el presente Contrato con el Acreditante, en los términos y
bajo las condiciones establecidas en el mismo;

la celebracion del presente Contrato por parte del Acreditado: (i) ha sido debidamente
autorizada de conformidad con la legislacion y normativa aplicable; y (i7) no viola,
contraviene, se opone, o constituye un incumplimiento bajo la Legislacion Aplicable,
o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte
o mediante el cual pueda estar obligado;

los recursos con los cuales cubrira el pago de las obligaciones a su cargo que deriven
del Crédito, son y seran de procedencia licita y provendran de las Participaciones
Asignadas, las cuales seran afectadas al patrimonio del Fideicomiso de Pago, por lo
que al patrimonio del Fideicomiso Publico de Contratacion no seran afectadas dichas
Participaciones Asignadas;

el presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, Ley de Deuda Publica del
Estado de Nayarit y la demas Legislacion Aplicable;

la celebracion y cumplimiento de este Contrato por el Acreditado y los demas
Documentos de la Operacion y las operaciones contempladas en cada uno de los
mismos, incluyendo, sin limitar: (7) el pago de principal, intereses y cualesquiera otras
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I11.

Q)

(k)

M

(m)

(n)

(o)

cantidades que deriven del crédito objeto del presente Contrato; (ii) el registro de este
Contrato ante el Registro Estatal; (iii) el registro de este Contrato ante el Registro
Piiblico Unico; y en cualquier otro registro que resulte aplicable, en términos del
presente Contrato y conforme a la normatividad aplicable: (/) han sido debidamente
autorizados de conformidad con la Constitucion del Estado, la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, Ley de Deuda Publica del
Estado de Nayarit y cualesquiera otra ley, reglamento o decreto aplicables, (2) no
incumplen o contravienen cualquier ley, reglamento o decreto aplicables;

ninguna acciéon, demanda o cualesquier otro procedimiento legal, procedimiento
arbitral o investigacion ha sido instaurada, o previsiblemente sera instaurada, en contra
del Estado que no haya sido desestimada y que pudiere afectar el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el presente Contrato;

los recursos del Crédito objeto del presente Contrato seran destinados de conformidad
con la Clausula 3.1 del presente Contrato;

el monto del Crédito objeto del presente Contrato se encuentra dentro del monto
previsto en el Decreto de Autorizacion y no se ha ejercido la totalidad de dicho monto
a la fecha;

los términos y condiciones contractuales ofrecidos por el Acreditante en su oferta
presentada en el contexto de la Licitacion Publica fueron los necesarios para aceptar la
misma en los términos establecidos en el presente Contrato y en los demas Documentos
de la Operacion;

es de su conocimiento que existen disposiciones legales en materia de transparencia de
informacién y proteccion de datos personales aplicables a las entidades publicas y a las
instituciones de Banca Multiple, tomando en consideracion el secreto bancario
aplicable a éstas, las cuales imponen el cumplimiento de obligaciones en esa materia,
al tiempo que pudieran generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que
obliguen al Acreditante a revelar cierta informacion asociada al Crédito, que de no
hacerlo, pudiera derivar en la imposicion de sanciones a la entidad, sus funcionarios y
empleados, en tal virtud, reconoce y acepta que existe la posibilidad de que se actualice
alguno de los supuestos antes citados y que por lo tanto el Acreditante tendra que actuar
conforme a derecho; y

dentro de sus fines, se encuentra prevista la celebracion del presente Contrato; y
comparece a la celebracion del mismo Unicamente en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion CIB/[e], en virtud de las instrucciones que en
este acto le otorga el Estado para tales efectos, a fin de obligarse en los términos
establecidos en el mismo.

Declara el Estado de Nayarit, por conducto del titular de la Secretaria de Administracion
y Finanzas, bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

en términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccion 1, 43, 116 y demas relativos
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulos 1°, 2° y demas
relativos de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit, es una de
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberano en todo lo
que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y patrimonio propio;

el titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas del Estado, Lic. Juan Luis
Chumacero Diaz, cuenta con la capacidad y facultades suficientes para comparecer en
términos del presente Contrato a nombre del Estado de Nayarit, de acuerdo con: (7) lo
dispuesto en los articulos 1, 2, 12, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion 1l y 33
fracciones I, I, V, , XXIV, XLII, XLIII, XLIV de la Ley Orgénica del Poder Ejecutivo
del Estado de Nayarit; articulos 1, 2, 3, 5 fracciones I, II, IV, XI y XII, 6 fracciones
VIII, XII y XVIIIL, 12, 13, 16, 17, 18, 21 de la Ley de Deuda Publica del Estado de
Nayarit; articulo [e], del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y
Finanzas del Estado de Nayarit, y las demas disposiciones legales aplicables que asi lo
faculten; (if) el nombramiento del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas
emitido el [®] de [®] de 2018, por el C. Gobernador Constitucional del Estado de
Nayarit, la cual forma parte de la personalidad incluida dentro de la escritura publica
numero [®], de fecha [e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la
notaria publica numero [®] de [e], en la cual se hace constar la Protocolizacion y
consecuentes Formalizacion, Ratificacion de Contenido y Firmas del presente Contrato
de Crédito, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion del presente
Contrato; y (iii) el Decreto de Autorizacion, facultades que a la fecha no le han sido
revocadas ni limitadas en forma alguna;

en términos del Decreto de Autorizacion, el H. Congreso del Estado de Nayarit autorizo
las operaciones comprendidas en el presente Contrato;

con sustento en el Decreto de Autorizacion y el Acta de Fallo del proceso competitivo
de Licitacion Publica, adjudicé al Acreditante el otorgamiento de un crédito hasta por
la cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.), mismo que incluye los Gastos
Adicionales y Gastos Adicionales Contingentes (tal y como dichos términos se definen
en los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y
de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos), relacionados
con la contratacion de dichas obligaciones y que resulten necesarios o convenientes
para celebrar la operacion de financiamiento y, en su caso, el Fondo de Reserva;

su comparecencia a la celebracion del presente Contrato: (i) ha sido debidamente
autorizada de conformidad con la legislacion y normativa aplicable; y (i) no viola,
contraviene, se opone, o constituye un incumplimiento bajo la Legislaciéon Aplicable,
o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte
o mediante el cual el Estado pueda estar obligado;

cuenta con autorizacion del H. Congreso del Estado para celebrar el presente Contrato
y afectar como fuente de pago de las obligaciones que deriven del mismo, las
Participaciones Asignadas (en términos de lo que dispone la Ley de Coordinacion
Fiscal y la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit), segin consta en el Decreto
de Autorizacion; y, para lo cual, celebrara un contrato de mandato en términos de lo
dispuesto por el articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, en su caracter
de mandante, con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, como mandataria, y con
la comparecencia del Acreditado y el Fideicomiso de Pago; cuyo objeto es que la
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Iv.

(2

(h)

)

(k)

M

(m)

mandataria entregue al fiduciario del Fideicomiso de Pago, los recursos
correspondientes a las Participaciones Asignadas, que seran utilizados como
mecanismo de pago del presente Crédito;

dentro de la esfera de competencia de los funcionarios del Estado de Nayarit, fueron
observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del procedimiento
correspondiente para la iniciativa y publicacion del Decreto de Autorizacion;

los recursos del Crédito objeto del presente Contrato seran destinados de conformidad
con la Clausula 3.1 del presente Contrato;

[en caso de que parte o la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al
refinanciamiento: sujeto Unicamente a que se verifique la amortizacion anticipada de
los Financiamientos a Refinanciar, afectara de forma irrevocable a favor del
Fideicomiso de Pago las Participaciones Asignadas (en términos de lo que dispone la
Ley de Coordinacion Fiscal), para que funjan como fuente de pago de las obligaciones
establecidas en este Contrato a cargo del Fideicomiso Publico de Contratacion];

[en caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas: afectara de forma irrevocable a favor
del Fideicomiso de Pago las Participaciones Asignadas (en términos de lo que dispone
la Ley de Coordinacion Fiscal), para que funjan como fuente de pago de las
obligaciones establecidas en este Contrato a cargo del Fideicomiso Publico de
Contratacion;]

a la fecha de celebracion del presente Contrato, el Estado de Nayarit (directa o
indirectamente), no ha agotado, contratado ni dispuesto el monto total de
financiamiento autorizado en términos del Decreto de Autorizacion;

esta de acuerdo en comparecer al presente Contrato de apertura de crédito simple con
el Acreditante, en los términos, bajo las condiciones y para los efectos establecidos en
el mismo;

no tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accion o reclamacion ante
Autoridad Gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, o que pretenda iniciar
en su contra, que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad de alguno de
los Documentos de la Operacion o que tenga o pudiera tener un efecto material
adverso; y

el presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y en la Ley de Deuda Publica
del Estado de Nayarit.

Declaran las Partes conjuntamente, cada quien por conducto de representantes legales o
apoderados debidamente facultados, segiin aplique, bajo protesta de decir verdad, que:

(a)

el Acreditante ha hecho del conocimiento del Acreditado y del Estado y éstos
manifiestan estar enterados, tanto de la naturaleza como del alcance de la informacion
contenida en la base de datos de la sociedad de informacion crediticia que el
Acreditante consultd previamente a la celebracion del presente Contrato y que el
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cumplimiento o incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago derivadas
de la formalizacion y disposicion del Crédito, se registrara con claves de prevencion
establecidas en los reportes de crédito emitidos por la mencionada sociedad de
informacion crediticia, las cuales pueden afectar el historial crediticio del Acreditado;

(b) previamente a la suscripcion del presente Contrato, han obtenido todas y cada una de
las autorizaciones requeridas para ello y cumplido con los requisitos normativos para
su formalizacidn y que sus representantes o apoderados cuentan con las autorizaciones,
facultades y capacidad legal suficientes para tal efecto, las cuales no les han sido
modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de su celebracion; y

(©) reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como
suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones anteriores y
concurren a la celebracién del presente Contrato sin existir dolo, error, mala fe o
cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su formalizacion; en consecuencia,
estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones v Reglas de Interpretacion.

1.1 Definiciones. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en este Contrato, los
términos que se relacionan en la presente Clausula, que hayan sido utilizados en los apartados de
Antecedentes y Declaraciones del presente Contrato y que se utilicen en lo sucesivo en sus Clausulas
y Anexos, se les atribuiran los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos
aparezcan escritos: (i) con mayuscula inicial o con mayusculas, (i7) en singular o plural, y/o (iif) con
negrillas, y obligaran a las Partes conforme al significado que en cada caso se atribuya al término que
se trate:

“Acreditado” o “Fideicomiso Significa el Fideicomiso Publico de Contratacion de

Publico de Contratacion” Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion, identificado con el namero CIB/[e],
constituido al amparo del Contrato de Fideicomiso Publico de
Contratacion.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se
establezca que el Fideicomiso Publico de Contratacion es el
acreedor o deudor respecto de cualquier accion, derecho u
obligacion, se entendera que el sujeto de dicha accion,
derecho u obligacion es el fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacidn, actuando en su caracter de fiduciario bajo
dicho fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Publico de Contratacion.

’

“Acreditante” o “Banco’ Significa [e].

“Agencia Calificadora” Significa Standard & Poor’s, S.A. de C. V., Fitch México, S.A.

de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V., HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V. y Verum Calificadora de Valores,

14



“Autoridad Gubernamental”

“Aviso Previo de Vencimiento
Anticipado”

“Bases de Licitacion”

“Calificacion Preliminar”

“Cantidad de Aceleracion Parcial”

“Cantidad de Aceleracion Total”

“Cantidad de Servicio de la Deuda”

“Cantidad de Vencimiento
Anticipado”

“Cantidad Requerida”

S.A.P.I. de C.V., asi como cualquier otra agencia calificadora
crediticia y/o de valores autorizada por la CNBV.

Significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, autoridad
reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con
jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al presente
Contrato y a cualesquiera de los Documentos de la Operacion.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 17.2
del presente Contrato.

Tendré el significado que se le atribuye en el Antecedente
[IX] del presente Contrato.

Significa la calificacion crediticia de [®], segun la misma ha
sido asignada de manera preliminar por una Agencia
Calificadora al amparo de la Licitacion Publica, y con base en
la cual se determinara el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
correspondiente al primer Periodo de Intereses de la primera
disposicion del Crédito.

Significa, para cada periodo mensual en el que, en su caso, se
encuentre vigente un Evento de Aceleracion Parcial, el
importe que resulte de multiplicar la Cantidad de Servicio de
la Deuda por el Factor de Aceleracion.

Significa, para cada periodo mensual en el que, en su caso, se
encuentre vigente un Evento de Aceleracion Total, el importe
que resulte de aplicar los flujos de recursos que deriven de las
Participaciones Asignadas.

Significa, para cada Periodo de Intereses, durante la vigencia
del Crédito, la suma de todos los pagos que de manera
ordinaria deba realizar el Acreditado al Acreditante, a través
del Fideicomiso de Pago, por concepto de principal e intereses
debidos y pagaderos en relacion con el Crédito, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

Significa, para cada periodo mensual en el que, en su caso, se
encuentre vigente una Causa de Vencimiento Anticipado, el
importe que resulte de los flujos de recursos que deriven de
las Participaciones Asignadas y de los demadas recursos
liquidos para el pago del Financiamiento en el Fideicomiso de
Pago mas el Fondo de Reserva.

Significa el importe que, de acuerdo con lo que el Acreditante
indique al Fideicomiso de Pago en una Solicitud de Pago, una
Notificacion de Aceleracion Parcial, una Notificacion de
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“Causas de Vencimiento Anticipado”

“CNBV”

“Constancia”

“Constancia del Fideicomiso de
Pago”

“Contrato”

Aceleracion Total o una Notificacion de Vencimiento
Anticipado, segun aplique, debera cubrirle el Fideicomiso de
Pago al Acreditante, en una Fecha de Pago, utilizando para
ello la Cantidad de Servicio de la Deuda, la Cantidad de
Aceleracion Parcial, la Cantidad de Aceleracion Total o la
Cantidad de Vencimiento Anticipado, segun resulte aplicable.

Significa el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
establecidas en la Clausula 17.1 del presente Contrato, en el
entendido que cualquier Causa de Vencimiento Anticipado
dard lugar a solicitar al Fideicomiso de Pago la aplicacion de
la Cantidad de Vencimiento Anticipado, mediante una
Notificacion de Vencimiento Anticipado, sin detrimento de
las demas acciones que deriven del incumplimiento.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el documento a ser emitido por el fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la celebracion del presente Contrato
de Crédito, a favor del Acreditante, por virtud del cual el
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion reconoce
que el Acreditante ha adquirido la calidad de fideicomisario
en primer lugar del Fideicomiso Publico de Contratacion. La
Constancia no es un titulo de crédito y so6lo acreditara a su
tenedor como titular de los derechos de fideicomisario en
primer lugar, al amparo del Fideicomiso Publico de
Contratacion. La Constancia serd elaborada en términos
sustancialmente iguales al documento adjunto como Anexo
H.

Significa el documento a ser emitido por el fiduciario del
Fideicomiso de Pago dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la celebracion del Fideicomiso de Pago, a favor
del Acreditante, por virtud del cual el Fiduciario del
Fideicomiso de Pago (i) reconoce que el Acreditante ha
adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar del
Fideicomiso de Pago; y (ii) informa al Acreditante cudl es el
porcentaje de Participaciones Asignadas afectadas al
patrimonio del Fideicomiso de Pago. La Constancia del
Fideicomiso de Pago no es un titulo de crédito y solo
acreditara a su tenedor como titular de los derechos de
fideicomisario en primer lugar, al amparo del Fideicomiso de
Pago.

Significa el presente contrato de apertura de crédito simple
que celebran las Partes, para formalizar el Crédito.
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“Contrato de Fideicomiso Publico de
Contratacion” o “Fideicomiso
Publico de Contratacion”

“Contrato de Fideicomiso de Pago”

“Creédito”

“Cuenta Concentradora”

“Cuenta de Pago”

Significa el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion
de Financiamientos, Sin Estructura, Maestro Irrevocable, de
Administracion CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018,
celebrado por y entre: (i) el Estado de Nayarit, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; y (i)
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como
fiduciario, por el que se constituyo el Fideicomiso Publico de
Contratacion.

Significa el Contrato de Fideicomiso Publico, Sin Estructura,
Irrevocable, de Administraciéon y Fuente de Pago nimero
CIB/[®], a celebrarse en la misma fecha de celebracion del
presente Contrato, por y entre: (7) el Estado de Nayarit, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; (ii)
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como
fiduciario; y (iii) el Acreditante, como fideicomisario en
primer lugar, por el que se constituye el Fideicomiso de Pago,
por virtud del cual el Estado afectard al patrimonio del
Fideicomiso de Pago las Participaciones Asignadas, [sujeto a
las condiciones suspensivas que en dicho Contrato de
Fideicomiso de Pago se establecen,] con el objeto de que los
mismos sean destinados al pago de las obligaciones asumidas
por el Acreditado, en términos del presente Contrato, el cual
serd obligado solidario del Acreditado.

Significa el crédito simple que, por virtud del presente
Contrato, el Acreditante pone a disposicion del Fideicomiso
Publico de Contratacion hasta por la cantidad de $[e] ([e]
Pesos 00/100 M.N.), en cuyo importe no se encuentran
comprendidos los intereses, comisiones y gastos u otras
cantidades que el Acreditado deba pagar al Acreditante en
relacion con el Crédito, que se causen en términos de lo
establecido en este Contrato. El Crédito no tendra el caracter
de revolvente, por lo tanto, el Acreditado no podra volver a
disponer de los montos que hubiere pagado al Acreditante.

Significa la cuenta abierta en una institucion de crédito, en
términos de lo dispuesto por el Fideicomiso Publico de
Contratacion, para que, a nombre del Fiduciario de
Contratacion, entre otros, y, en su caso, reciba los recursos de
las disposiciones del Crédito y sean aplicados de conformidad
con lo establecido en el presente Contrato y en el Contrato de
Fideicomiso Publico de Contratacion.

Significa la cuenta que el Acreditante mantiene abierta y
operando en el [®], con numero [®], Sucursal [e], Plaza [e],
con Clave Bancaria Estandarizada (CLABE) [e], a nombre de
[@], en la que el Acreditado a través del Fideicomiso de Pago
(de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso de Pago), realizard el pago de las obligaciones a
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“Decreto de Autorizacion”

“Dia Habil”

“Documentos de la Operacion”

“Estado” o “Estado de Nayarit”

“Eventos de Aceleracion Parcial”

“Eventos de Aceleracion Total”

“Factor de Aceleracion”

“Fecha de Pago”

cargo del Acreditado que deriven del Crédito, en términos de
lo que se establece en el presente Contrato.

Significa el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado
de Nayarit, publicado en el Periddico Oficial del Gobierno
del Estado de Nayarit Tomo CCIII, nimero 070, Tiraje
040, Seccion Primera, el dia 4 de octubre de 2018, mismo
que se relaciona en el Antecedente VI del presente Contrato.

Significa cualquier dia del afo, excepto: (i) sabados y
domingos; y (ii) cualquier dia en que las oficinas de las
instituciones de crédito en M¢éxico estén autorizadas u
obligadas por ley, reglamento, decreto o disposiciones de
caracter general para permanecer cerradas al publico y
suspender sus operaciones, conforme lo determine la CNBV.

Significa el presente Contrato y sus Anexos, el Contrato de
Fideicomiso de Pago, el Contrato de Fideicomiso Publico de
Contratacion, el Mandato Irrevocable, el o los Pagarés que se
suscriban para documentar las disposiciones del Crédito, la
Manifestacion de Obligacion Solidaria, la o las Solicitudes de
Disposicion y cualesquiera otros actos, instrucciones y, en
general, documentos accesorios y/o relacionados con o
derivados del Crédito, incluyendo sus convenios
modificatorios.

Significa el Estado Libre y Soberano de Nayarit.

Significa el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
establecidas en la Clausula 16.1 del presente Contrato, en el
entendido que cualquier Evento de Aceleracion Parcial dara
lugar a solicitar al Fideicomiso de Pago la aplicacion de la
Cantidad de Aceleracion Parcial, mediante una Notificacion
de Aceleracion Parcial.

Significa el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
establecidas en la Clausula 16.2 del presente Contrato, en el
entendido que cualquier Evento de Aceleracion Total dara
lugar a solicitar al Fideicomiso de Pago la aplicacion de la
Cantidad de Aceleracion Total, mediante una Notificacion de
Aceleracion Total.

Significa un factor de 1.3 (uno punto tres) veces la Cantidad
de Servicio de la Deuda.

Significa el dia de cada mes calendario en que el Acreditado
deba pagar al Acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera
el dia [28] ([veintiocho]) de cada mes o, en caso de que dicho
dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente, en el
entendido que: (i) la Fecha de Pago correspondiente al primer
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“Fecha de Disposicion”

“Fecha de Vencimiento”

“Fideicomiso de Pago”

“Fiduciario de Pago” o “Fiduciario
del Fideicomiso de Pago”

[Definicion a ser incluida unicamente
en caso de que parte o la totalidad del
Crédito sea destinada al
refinanciamiento: “Financiamientos
a Refinanciar”

“Fondo de Reserva”

Periodo de Intereses se podra recorrer a la Fecha de Pago del
segundo Periodo de Intereses, sin exceder de [45] ([cuarenta
y cinco]) dias naturales contados a partir de la primera
disposicion del Crédito; y (ii)) si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior. Tales ajustes se tendran en cuenta para el
calculo y pago de los intereses.

Significa la fecha que indique el Acreditado en cada Solicitud
de Disposicion para disponer del Crédito, lo cual podra
realizarse en una o mas solicitudes, en el entendido que el
Crédito se destinara conforme a lo establecido en la Clausula
3.1 del presente Contrato, sin que la misma pueda rebasar el
Periodo de Disposicion del Crédito.

Tendré el significado que se le atribuye en la Clausula 6.1 del
presente Contrato.

Significa el Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Irrevocable,
de Administraciéon y Fuente de Pago identificado con el
numero CIB/[e], que se constituye en la misma fecha de
celebracion del presente Contrato, al amparo del Contrato de
Fideicomiso de Pago.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se
establezca que el Fideicomiso de Pago es el acreedor o deudor
respecto de cualquier accién, derecho u obligacién, se
entendera que el sujeto de dicha accion, derecho u obligacion
es el Fiduciario de Pago, actuando en su caracter de fiduciario,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de Pago.

Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como
fiduciario en el Fidecomiso de Pago CIB/[e], o la persona
que, en su caso, lo sustituya como fiduciario del Fideicomiso
de Pago.

Significan los financiamientos a cargo del Estado de Nayarit,
constitutivos de deuda publica, que se enlistan en el Anexo A
del presente Contrato, y segun los mismos seran objeto de
refinanciamiento, hasta por las cantidades sefialadas en el
presente Contrato, con los recursos derivados del presente
Crédito. ]

Significa el fondo abierto por el Fiduciario de Pago en
beneficio del Acreditante, mismo que sera constituido en el
Fideicomiso de Pago (con o sin cargo al Crédito), y cuyo
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se mantendrda y
actualizara con cargo a los recursos correspondientes a las

19



“Fondo General de Participaciones’

“Impuestos”

“Iv4”

“Licitacion Publica”

“Mandato Irrevocable”

“Manifestacion de Obligacion
Solidaria”

“Margen Aplicable”

’

Participaciones Asignadas y conforme a lo previsto en el
Fideicomiso de Pago y en el presente Contrato.

Significa el “Fondo General de Participaciones™ establecido
en el articulo 2 de la Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso,
el que le suceda o sustituya por ministerio de ley o lo
complemente de tiempo en tiempo.

Significa cualesquier impuestos, gravamenes, contribuciones,
derechos, tarifas u otras cargas, presentes o futuras, impuestas
por cualquier Autoridad Gubernamental, asi como
cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros
accesorios.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 11.2
del presente Contrato.

Tendré el significado que se le atribuye en los Antecedentes
del Presente Contrato.

Significa, el contrato de mandato especial e irrevocable, para
garantizar el cumplimiento de obligaciones a cargo de cada
uno de los Fiduciarios de Pago y a favor de cada uno de los
Acreditantes, otorgado por el Estado a favor del Gobierno
Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico por medio de la Unidad de Coordinaciéon con
Entidades Federativas, con la comparecencia de (i) el
Acreditante, puesto que la celebracion del Mandato
Irrevocable es determinante para la celebracion del presente
Contrato de Crédito, (i7) el Acreditado; y (7ii) el Fiduciario del
Fideicomiso de Pago, para la transferencia de las
Participaciones Asignadas al Fideicomiso de Pago que
serviran de fuente de pago exclusiva del Crédito y sus
accesorios, a que se refiere el articulo 30 del Reglamento del
Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios.

Significa el documento mediante el cual el Fiduciario de Pago
manifestara su voluntad de constituirse en obligado solidario
del Acreditado, en relacion con las obligaciones de éste ultimo
al amparo del presente Contrato, cuya manifestacion sera
sustancialmente en los mismos términos del documento que
se agrega al presente Contrato como Anexo I.

Significa los Puntos Porcentuales que se adicionaran a la TIIE
en funcién de lo siguiente:

(a) Si el Crédito cuenta con 2 (dos) calificaciones crediticias
asignadas, cada una de ellas emitida por Agencias
Calificadoras distintas, entonces, el Margen Aplicable que
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“Mexico”

“Modelo de la Tabla de
Amortizacion Capital”

“Notificacion de Aceleracion
Parcial”

“Notificacion de Aceleracion Total”

“Notificacion de Vencimiento
Anticipado”

“Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Parcial”

“Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Total”

[Definicion a ser incluida unicamente
en caso de que parte o la totalidad del
Crédito sea destinada a su entrega al

serd adicionado a la TIIE sera aquel que corresponda a la
calificacion crediticia que represente el mayor nivel de
riesgo crediticio, conforme a los Puntos Porcentuales
previstos en la tabla incluida en el Anexo J del presente
Contrato; y

(b) En caso de que el Crédito (i) cuente Uinicamente con 1
(una) calificacion crediticia otorgada por 1 (una) Agencia
Calificadora; o (ii) no cuente con calificacion crediticia
alguna; enfonces, el Crédito tendra el nivel de riesgo que
corresponde a “No calificado”, conforme a los Puntos
Porcentuales previstos en la tabla incluida en el Anexo J
del presente Contrato.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el modelo de la tabla de amortizacion de capital
contenido en el Anexo K, del presente Contrato, mismo que
se individualizara en cada uno de los Pagarés que documente
cada una de las disposiciones que ejerza el Acreditado con
cargo al Crédito.

Significa la notificacion que el Acreditante tendra derecho a
presentar al Fiduciario de Pago, en el supuesto de que se
materialice un Evento de Aceleracion Parcial, con objeto de
solicitarle la Cantidad de Aceleracion Parcial.

Significa la notificacién que el Acreditante tendra derecho a
presentar al Fiduciario de Pago, en el supuesto de que se
materialice un Evento de Aceleracion Total, con objeto de
solicitarle la Cantidad de Aceleracion Total.

Significa la notificacion que el Acreditante tendra derecho a
presentar al Fiduciario de Pago, en el supuesto de que se
materialice una Causa de Vencimiento Anticipado, con objeto
de solicitarle la Cantidad de Vencimiento Anticipado.

Significa la notificacién que el Acreditante dirigird al
Fiduciario de Pago para informarle que ha dejado de existir
un Evento de Aceleracion Parcial, respecto del cual le hubiere
entregado una Notificacion de Aceleracion Parcial.

Significa la notificacion que el Acreditante dirigira al
Fiduciario de Pago para informarle que ha dejado de existir
un Evento de Aceleracion Total, respecto del cual le hubiere
entregado una Notificacion de Aceleracion Total.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en los
Antecedentes del presente Contrato. |
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Estado para inversiones publicas
productivas: “Nuevo
Financiamiento”

“Obligado Solidario”

“Pagarés”

“Partes”

“Participaciones Asignadas”

Significa el Fideicomiso de Pago, quien se constituye como
obligado solidario de las obligaciones a cargo del Fideicomiso
Publico de Contratacion al amparo del presente Contrato y de
los Documentos de la Operacion, mediante la Manifestacion
de Obligacion Solidaria y conforme a lo dispuesto en el
presente Contrato.

Significa cada uno de los pagarés causales y no negociables
que documentaran cada una de las disposiciones del Crédito.
Cada uno de los Pagarés debera ser suscrito por el Acreditado,
en su caracter de suscriptor, y el Fiduciario de Pago, en su
caracter de aval, sustancialmente en los mismos términos del
formato adjunto al presente como Anexo L.

Significa, conjuntamente el Acreditado, el Acreditante, el
Estado y, a partir de la firma de la Manifestacion de
Obligacién Solidaria, el Fideicomiso de Pago.

Significa el [#]% ([®] por ciento) del derecho a recibir y los
flujos de recursos presentes y futuros que deriven de las
Participaciones, el cual sera la fuente de pago exclusiva del
Crédito y en el entendido que los recursos correspondientes,
en términos el Mandato Irrevocable, deberan ser entregados
directamente al Fiduciario de Pago por parte de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, en cada ocasion que deba
cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto o ministracion
sobre las Participaciones. Para efectos de evitar dudas: (i) las
participaciones que les corresponden a los Municipios del
Estado no son objeto del presente Contrato; y (ii) en caso de
que el Acreditado no disponga de la totalidad del Crédito, una
vez concluido el Periodo de Disposicion, el referido
porcentaje que constituyen las Participaciones Asignadas se
ajustara para efectos de alcanzar una proporcion de [0.86% /
0.77%] del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes
y futuros que deriven de las Participaciones, por cada tramo
de $100°000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.)
respecto del monto del Crédito efectivamente dispuesto por el
Acreditado, y el porcentaje excedente se revertira al Estado
por el Fiduciario de Pago. Lo anterior, en el entendido de que,
en su caso, a tramos menores a $100°000,000.00 (Cien
Millones de Pesos 00/100 M.N.) se les asignara la parte
proporcional del porcentaje antes referido. Dicho ajuste, de
ser el caso, se instrumentara mediante la celebracion de un
convenio modificatorio al presente Contrato de Crédito, al
Fideicomiso de Pago y al Mandato Irrevocable,
respectivamente.
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“Participaciones”

“Periodo de Disposicion”

“Periodo de Intereses”

“Plazo de Amortizacion’

“Portal”

“Puntos Porcentuales”

’

Significa las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado de Nayarit del Fondo General de
Participaciones, (excluyendo los recursos que correspondan a
los Municipios del Estado derivados del Fondo General de
Participaciones a que se refiere la Ley de Coordinacion Fiscal,
ni los recursos que sustituyan a dicho Fondo General de
Participaciones de tiempo en tiempo y que le correspondan a
los Municipios del Estado o cualesquier otros recursos que
correspondan a dichos Municipios por ministerio de ley de
tiempo en tiempo), incluyendo sin limitar, todos los anticipos
y enteros que se cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal; o cualquier otro
fondo que lo sustituya y/o complemente de tiempo en tiempo.

Significa el periodo dentro del cual el Acreditado podra
disponer del Crédito, dentro de los limites que se establecen
en el presente Contrato, mismo que comenzara en la fecha en
que se cumplan las condiciones suspensivas a que se refiere
la Clausula Cuatro y concluird en la fecha en que ocurra lo
primero de entre los siguientes 2 (dos) supuestos:

(i) que el Estado disponga de la totalidad del Crédito; o

(1) [En caso de que el Crédito se destine a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas: el 30
(treinta) de junio de 2019 (dos mil diecinueve).]

[En caso de que el Crédito se destine a refinanciamiento:
el 28 (treinta) de febrero de 2019 (dos mil diecinueve).]

Significa el periodo en el cual se calcularan para su pago los
intereses ordinarios que devengue el saldo insoluto del
Crédito, conforme a lo previsto en la Clausula Once del
presente Contrato, relativa a Intereses del Crédito.

Significa el periodo dentro del cual el Acreditado debera
pagar al Acreditante el Crédito (incluido capital e intereses),
que sera de hasta [e] ([®]) dias naturales contados a partir de
la primera Fecha de Disposicion del Crédito.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 25.1
del presente Contrato.

Significa los valores numéricos establecidos en la tabla

establecida en el Anexo J del presente Contrato, relativa a
Revision y Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria.
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“Registro Estatal”

“Registro Piblico Unico”

“Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva”

“Solicitud de Disposicion”

“Solicitud de Pago”

“Tasa CCP”

Significa el Registro Estatal de Deuda Publica a cargo de la
Secretaria de Administracion y Finanzas del Gobierno del
Estado.

Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa el importe que el Fiduciario de Pago debe mantener
en el patrimonio del Fideicomiso de Pago para el pago de las
Cantidades Requeridas durante la vigencia del Crédito, que
debera constituirse a mas tardar el Dia Habil inmediato
siguiente al de cada Fecha de Disposicion del Crédito, y los
recursos con los que se constituya deberan equivaler a lo
siguiente: (i) para el primer Periodo de Intereses, el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva debera ser por el importe
equivalente al [2.74% (dos punto setenta y cuatro por ciento)
/ 2.50% (dos punto cincuenta por ciento)] del monto
dispuesto; y (ii) para los Periodos de Intereses subsecuentes y
hasta la total liquidacion del Crédito, el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva debera ser por el importe equivalente a 3
(tres) meses del servicio de la deuda (amortizaciones de
principal mas intereses ordinarios), calculandose como la
suma de las amortizaciones de principal del Crédito para los
subsecuentes 3 (tres) Periodos de Intereses, de conformidad
con la tabla de amortizacion de capital correspondiente a cada
disposicion del Crédito, mas la suma de los intereses
ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos Periodos de
Intereses, calculados, solamente para estos efectos, con la
Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo de Interés en
curso, cuyo importe del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
debera ser notificado al Fiduciario de Pago en cada una de las
Solicitudes de Pago.

Significa el documento que debera presentar el Acreditado al
Acreditante, para solicitar cada desembolso del Crédito, en
términos sustancialmente similares a los del Anexo M del
presente Contrato.

Significa, para cada periodo mensual, la solicitud que de
manera ordinaria presentara el Acreditante al Fiduciario de
Pago para requerirle el pago de la Cantidad Requerida, y
notificarle el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Significa, respecto de cualquier dia, el ultimo costo de
captacion de los pasivos a plazo denominados en moneda
nacional a cargo de las instituciones de Banca Multiple (CCP)
a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mas se
aproxime al plazo de 28 (veintiocho) dias), estimado y
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publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, en o antes del dia de que se trate.

“Tasa CETES” Significa, respecto de cualquier dia, la ultima tasa de
rendimiento anual de la colocacion primaria de Certificados
de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de 28
(veintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de
28 (veintiocho) dias), determinada por el Banco de México en
o antes del dia de que se trate.

“Tasa de Interés Moratoria” Significa la tasa de interés que el Acreditado debera pagar al
Acreditante por falta de cumplimiento oportuno en cualquiera
de las amortizaciones del Crédito, conforme a lo establecido
en la Clausula 11.3 del presente Contrato.

“Tasa de Interés Ordinaria” Significa la tasa de interés que de manera ordinaria el
Acreditado debera pagar al Acreditante, en cada Fecha de
Pago, la cual se calculard conforme a lo establecido en la
Clausula 11.2 del presente Contrato.

“TIE” Significa la tasa de interés interbancaria de equilibrio que
periddicamente publica el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion. Para el calculo de los intereses del
Crédito se tomara como base la TIE a plazo de 28
(veintiocho) dias, publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato
anterior a aquel en que el Acreditado ejerza la primera
disposicion del Crédito o al inicio del Periodo de Intereses de
que se trate o, en su defecto, la inmediata anterior publicada a
plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) 6 29 (veintinueve)
dias.

1.2 Ciertas Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en los anexos y apéndices del
mismo, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia inicamente y no
afectaran la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion, incluira: (x) todos los anexos y apéndices u
otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos de la Operacion; (y) todos
los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de
dichos Documentos de la Operacion; y (z) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos, compulsas, re-expresiones o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de la
Operacion, segln sea el caso;

() las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”;
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(d) las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier persona que
suceda las funciones, facultades y competencia relevante de dicha Autoridad Gubernamental,

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion en particular
de este Contrato;

® las referencias a “dias” significaran dias naturales y no Dias Habiles. Si un periodo
establecido en este Contrato expira en un dia que no sea un Dia Habil, o si el plazo para que se
verifique cualquier evento o condicion relevante para el presente Contrato concluye en un dia que no
es un Dia Habil, dichos periodos se entenderan automaticamente extendidos al siguiente Dia Habil,
salvo que expresamente se haya pactado otra cosa en el presente Contrato;

(2) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) las referencias a la legislacion, reglamentos o normas aplicables, generalmente,
significardn la legislacion, reglamentos o normas aplicables en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislacion, reglamentos o normas especificas aplicables significaran dicha
legislacion, reglamentos o normas aplicables, segiin sean modificadas, reformadas o adicionadas de
tiempo en tiempo, y cualquier legislacion, reglamentos o normas aplicables que sustituyan a la misma;

(1) las referencias a una Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la Clausula o
Seccion relevante de, o Anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario; y

) todas las cantidades establecidas en el presente Contrato se entenderan expresadas en
Pesos, Moneda Nacional de México.

1.3 Declaraciones. Las declaraciones efectuadas en el presente Contrato (incluyendo
aquéllas del capitulo de antecedentes) forman parte del mismo.

1.4 Anexos. Los Anexos que se mencionan en la Clausula Veintisiete del presente
Contrato forman parte integrante del presente Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a

la letra se insertasen.

Clausula Dos. Apertura e Importe del Crédito.

2.1 Apertura de Crédito Simple.

(a) Por virtud del presente Contrato, el Acreditante pone a disposicion del Acreditado un
crédito simple, hasta por la cantidad de $[®] ([®] Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”), en cuyo importe
no se encuentran comprendidos los intereses, gastos u otras cantidades que el Acreditado deba pagar
al Acreditante en relacion con el Crédito, que se causen en términos de lo pactado en el presente
Contrato.

(b) El Crédito no tiene el caracter de revolvente, por lo tanto el Acreditado no podra
volver a disponer de los montos que hubiere pagado al Acreditante.

(© En este acto el Acreditante consiente en adquirir el cardcter de fideicomisario en
primer lugar del Fideicomiso Publico de Contratacion para todos los efectos previstos en el Contrato
de Fideicomiso Publico de Contratacion y expresa su conocimiento respecto de todos las
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estipulaciones del mismo, por lo que el Estado hara lo necesario para que el Acreditante mantenga el
caracter de fideicomisario en primer lugar de dicho fideicomiso, durante la vigencia del presente
Contrato y/o hasta en tanto se liquiden todas y cada una de las obligaciones de pago al amparo del
mismo, sujeto a lo establecido en la Clausula 23.2.

(d) Para efectos de lo anterior, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la celebracion del presente Contrato de Crédito, el fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion debera emitir en favor del Acreditante la Constancia por la que se reconozca que ha
adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Publico de Contratacion,
misma que debera ser elaborada en términos sustancialmente iguales al documento adjunto como
Anexo H.

2.2 Obligaciones del Acreditado. El Acreditado acepta el Crédito puesto a su disposicion
y se obliga a pagarlo en los términos de este Contrato.

2.3 Conceptos Incluidos en el Importe del Crédito. El Crédito incluye, especificamente,
el importe para financiar los conceptos previstos en la Clausula Tres inmediata siguiente, hasta donde
baste y alcance.

Clausula Tres. Destino del Importe del Crédito.

[Supuesto I: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados unicamente al
refinanciamiento.]

3.1. Destino del Importe del Crédito.

(a) Los recursos del Crédito se destinaran, en los montos que se sefialan en la tabla inserta
en este numeral, de conformidad con lo siguiente:

I.  Pago parcial o total de los Financiamientos a S[e]
Refinanciar a cargo del Estado de Nayarit, que se
enlistan en el Anexo A:

II.  Integraciéon del Fondo de Reserva en el $[e]
Fideicomiso de Pago:

III.  Accesorios (Gastos y Costos), que se enlistan en $[e]
el Anexo N:
Monto Total del Crédito: $[e]
(b) El Acreditado se obliga a destinar los recursos del Crédito, precisa y exclusivamente

a refinanciar de manera parcial o total los Financiamientos a Refinanciar que se enlistan en el Anexo
A; asi como a los conceptos previstos en los incisos Il y III de la tabla inmediata anterior, conforme
a lo autorizado por el Congreso del Estado en el Decreto de Autorizacion.

[Supuesto 2: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y
a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas:]
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3.1. Destino del Importe del Crédito.

(a) Los recursos del Crédito se destinaran, en los montos que se sefialan en la tabla inserta
en este numeral, de conformidad con lo siguiente:

I.  Pago parcial o total de los Financiamientos a
Refinanciar a cargo del Estado de Nayarit, que se $[e]
enlistan en el Anexo A:

II.  Entrega al Estado, a efecto de que éste los destine $[e]
a los rubros que constituyen inversiones publicas
productivas y que se sefialan en el Anexo A:

II.  Integracion del Fondo de Reserva en el $[e]
Fideicomiso de Pago:

IV.  Accesorios (Gastos y Costos), que se enlistan en $[e]
el Anexo N:
Monto Total del Crédito: $[e]
(b) El Acreditado se obliga a destinar los recursos del Crédito, a (i) refinanciar de manera

parcial o total los Financiamientos a Refinanciar que se enlistan en el Anexo A, hasta por la cantidad
sefialada en el numeral I de la tabla anterior; y (ii) entregar al Estado la cantidad sefialada en el
numeral II de la tabla anterior, a efecto de que éste la destine a los rubros de inversiones publicas
productivas que se sefialan en el Anexo A; asi como a los conceptos previstos en los incisos Il y IV
de la tabla inmediata anterior, conforme a lo autorizado por el Congreso del Estado en el Decreto de
Autorizacion.

[Supuesto 3: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados unicamente a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas:]

3.1. Destino del Importe del Crédito.

(a) Los recursos del Crédito se destinaran, en los montos que se sefialan en la tabla inserta
en este numeral, de conformidad con lo siguiente:

I.  Entrega al Estado, a efecto de que éste los destine $[e]
a los rubros que constituyen inversiones publicas
productivas y que se sefialan en el Anexo A:

II.  Integraciéon del Fondo de Reserva en el $[e]
Fideicomiso de Pago:

II.  Accesorios (Gastos y Costos), que se enlistan en $[e]
el Anexo N:

Monto Total del Crédito: $[e]
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(b) El Acreditado se obliga a destinar los recursos del Crédito mediante la entrega al
Estado de la cantidad sefialada en el numeral I de la tabla anterior, a efecto de que éste la destine a
los rubros de inversiones publicas productivas que se sefialan en el Anexo A; asi como a los conceptos
previstos en los incisos II y Il de la tabla inmediata anterior, conforme a lo autorizado por el Congreso
del Estado en el Decreto de Autorizacion.

3.2. Afectacion de Participaciones Asignadas. En virtud de la derivacion de los recursos
que reciba el Estado del Acreditado con motivo del presente Crédito, asi como aquellos que destine
el Acreditado para instrumentar la contratacion del Crédito (incluyendo, en su caso, el Fondo de
Reserva y los gastos y comisiones), el Estado adquiere la obligacion de realizar la afectacion de las
Participaciones Asignadas al patrimonio del Fideicomiso de Pago y en favor del Acreditante, en
términos de la Clausula Diecinueve del presente Contrato, para el pago del Crédito.

Clausula Cuatro. Condiciones Suspensivas.

4.1.  Condiciones Suspensivas. Para que el Acreditado pueda disponer del Crédito, debera
cumplir o hacer que se cumplan, previamente y a satisfaccion del Acreditante, las condiciones
siguientes:

(a) Que el Acreditado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
y copia de las constancias necesarias para acreditar que el Crédito se encuentra inscrito en el Registro
Estatal y en el Registro Pablico Unico, en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables, en el entendido que el tramite de inscripcion en el Registro Ptiblico Unico
se debera llevar a cabo por un representante debidamente facultado del Estado como Solicitante
Autorizado (segin dicho término se define en el Reglamento del Registro Piblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios);

(b) Que el Acreditado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato (en su caso), que sean a su
cargo y a favor del Acreditante, y aquellas que deriven de la formalizacion del presente Contrato;

(© Que el Acreditado entregue al Acreditante un ejemplar original o copia certificada
ante fedatario publico del Fideicomiso Publico de Contratacion Pago debidamente celebrado por
todas las partes del mismo;

(d) Que el Acreditado entregue al Acreditante un ejemplar original o copia certificada
ante fedatario publico del Fideicomiso de Pago debidamente celebrado por todas las partes del mismo,
en el que conste la afectacion de las Participaciones Asignadas al patrimonio de dicho Fideicomiso
de Pago (en los términos y bajo las condiciones establecidas en el mismo) y el caracter de
fideicomisario en primer lugar del Acreditante;

(e) Que el Estado haga entrega a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con copia a la Tesoreria de la Federacion, de la
notificacion e instruccion irrevocable mediante la cual se notifique e instruya a dicha autoridad: (¥)
que las Participaciones Asignadas sean afectadas al Fideicomiso de Pago; (ii) que los montos que le
correspondan al Estado por concepto de las Participaciones Asignadas deberan ser entregados de
manera directa al Fideicomiso de Pago; y (iii) que dicha notificacién e instrucciéon no podrd ser
revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante;
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® Que el Acreditado entregue o haga que se entregue al Acreditante un testimonio
original o copia certificada del Mandato Irrevocable otorgado ante fedatario publico;

(2) Que el Acreditado entregue una certificacion emitida por el titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas del Estado, mediante la que manifieste que no existen ni se encuentran
vigentes Eventos de Aceleracion Parcial o Eventos de Aceleracion Total o Causas de Vencimiento
derivados del presente Contrato y que el Decreto de Autorizacion continta en pleno vigor y efectos;

y

(h) Que el Fiduciario de Pago suscriba y entregue al Acreditante un tanto original de la
Manifestacion de Obligacion Solidaria, por la que se constituya en obligado solidario del Acreditado,
respecto de todas las obligaciones de este ultimo al amparo del presente Contrato, y se obligue a
suscribir con el caracter de aval los Pagarés que documenten las disposiciones del Crédito.

(1) Que el Acreditado entregue al Acreditante un tanto original de la Constancia, por
virtud de la cual el Acreditado reconoce que el Acreditante ha adquirido la calidad de fideicomisario
en primer lugar del Fideicomiso Publico de Contratacion.

) Que el Acreditado entregue al Acreditante un tanto original de la Constancia del
Fideicomiso de Pago, por virtud del cual el Fiduciario del Fideicomiso de Pago (i) reconoce que el
Acreditante ha adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso de Pago; y (i)
informa al Acreditante cual es el porcentaje de Participaciones Asignadas afectadas al patrimonio del
Fideicomiso de Pago.

4.2 Cumplimiento de las Condiciones Suspensivas.

(a) El Acreditado debera cumplir o hacer que se cumplan las condiciones suspensivas
antes sefialadas, en un plazo que no exceda de 60 (sesenta) dias naturales a partir de la fecha en que
las Partes hayan firmado el presente Contrato. En el supuesto de que el Acreditado no cumpla o no
haga que se cumplan las condiciones suspensivas antes establecidas dentro del plazo otorgado para
tal efecto, el Acreditante podra prorrogarlo las veces que sea necesario y en cada ocasion hasta por
un periodo igual al originalmente concedido, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba
solicitud por escrito del Acreditado, firmado por su representante legal y por un funcionario
legalmente facultado del Estado, en la que se incluya la justificacion correspondiente, en el entendido
de que dichas prorrogas no podran exceder del Periodo de Disposicion.

(b) Adicionalmente al cumplimiento de las condiciones previstas en los incisos (a) a (h)
de la Clausula 4.1 anterior, como condicidn necesaria y precedente para que el Acreditante proceda a
realizar el desembolso de los recursos del Crédito, el Acreditado debera observar lo dispuesto en la
Clausula Cinco inmediata siguiente.

Clausula Cinco. Disposicion del Crédito.

5.1 Primera Disposicion.

(a) Una vez que el Acreditado haya cumplido o hecho que se cumplan las condiciones
suspensivas que se precisan en la Clausula 4 (Cuatro) inmediata anterior y los requisitos previos que
se establecen mas adelante en esta Clausula, debera ejercer la primera disposicion del Crédito en un
plazo que no excedera de 30 (treinta) dias naturales. En el supuesto de que el Acreditado no ejerza la
primera disposicion del Crédito dentro del periodo concedido para tal efecto, el Acreditante podra
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prorrogarlo las veces que sea necesario y en cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente
otorgado para ello, siempre y cuando, previamente al vencimiento, el Acreditado lo solicite al
Acreditante mediante escrito firmado por su representante legal y por un funcionario legalmente
facultado del Estado, en el que se incluya la justificacion correspondiente, en el entendido de que
dichas prorrogas no podran exceder del Periodo de Disposicion.

(b) Efectuada la primera disposicion del Crédito, el Acreditado podra ejercer el monto
restante del mismo mediante una o varias disposiciones, en el entendido de que estas deberan
realizarse en todo caso dentro del Periodo de Disposicion, y a mas tardar el [en caso de que el Crédito
se destine a su entrega al Estado para la realizacion de inversion publica productiva: 30 (treinta) de
junio de 2019 (dos mil diecinueve)] / [en caso de que el Crédito se destine al refinanciamiento de
Financiamientos Existentes: 28 (veintiocho) de febrero de 2019 (dos mil diecinueve)].

5.2 Terminacién del Periodo de Disposicion.

(a) El compromiso del Acreditante de mantener el Crédito a disposicion del Acreditado
durante el Periodo de Disposicion concluird en cualquiera de los supuestos siguientes:

(1) Una vez que concluya el Periodo de Disposicion; o
(i1) Cuando el Acreditado asi lo solicite; o
(ii1) Si se presenta alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

(b) Concluido el Periodo de Disposicion, los recursos remanentes o no ejercidos por el
Acreditado seran cancelados por el Acreditante.

53 Forma de Hacer las Disposiciones.

(a) El Acreditado podra ejercer el importe del Crédito en una o varias disposiciones,
dentro del Periodo de Disposicion, siempre que hubiere presentado al Acreditante la Solicitud de
Disposicion correspondiente, antes de las 12:00 horas (horario de la Ciudad de México), acompaiiada
de la documentacion que se requiera para ello, incluido el Pagaré que documente la disposicion de
que se trate, debidamente requisitada y firmada por su representante legal y por un funcionario
legalmente facultado del Estado, con un maximo de 2 (dos) Dias Habiles previo a la fecha a que el
Acreditante haya de realizar el desembolso correspondiente (sin incluir el dia de entrega de la
Solicitud de Disposicion), en la inteligencia que el dia en que el Acreditante haya de realizar el
desembolso de que se trate, debera ser un Dia Habil.

(b) La entrega al Acreditante de cada Solicitud de Disposicion constituye una solicitud
con caracter de irrevocable por parte del Acreditado para que el Acreditante desembolse la cantidad
que en la misma se establece, conforme a los términos descritos en la presente Clausula; en tal virtud,
en el supuesto que el Acreditado cancele cualquier Solicitud de Disposicion o por cualquier otra razén
no disponga de la cantidad sefialada en la Solicitud de Disposicion, quedara obligado a indemnizar al
Acreditante por cualquier gasto que éste haya tenido que realizar.

(©) [inciso a ser incluido unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada al refinanciamiento: Como requisito previo para que el Acreditante proceda a efectuar cada
desembolso de recursos que el Acreditado solicite ejercer con cargo al Crédito, junto con la Solicitud
de Disposicion debera presentar: (i) en caso de asi prevenirlo el Financiamiento a Refinanciar, el
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aviso de amortizacion anticipada (o documento equivalente) del Financiamiento a Refinanciar con
los recursos derivados del presente Contrato de Crédito; y (i) en caso de asi requerirlo expresamente
el Acreditante, un documento emitido por el acreedor del Financiamiento a Refinanciar
correspondiente en la que se indique el saldo del Financiamiento a Refinanciar, asi como el nimero
de cuenta bancario a la que habran de derivarse los recursos del Crédito para la amortizacion
anticipada de dicho Financiamiento a Refinanciar.]

(d) Una vez analizada la documentacion proporcionada por el Acreditado al Acreditante
para solicitar el ejercicio de cada disposicion de los recursos del Crédito, el Acreditante realizara los
desembolsos correspondientes, conforme a los procedimientos establecidos, previa autorizacion de
funcionario(s) legalmente facultado(s) para tal efecto.

[Supuesto I: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados unicamente al
refinanciamiento.]

5.4 Transferencia de Recursos del Crédito.

(a) Los recursos de cada una de las disposiciones que ejercera el Acreditado con cargo
al Crédito, le seran entregados mediante depdsito bancario o transferencia interbancaria que realice
el Acreditante en la Cuenta Concentradora o en la cuenta a nombre del acreedor de cualesquiera de
los Financiamientos a Refinanciar que le sea sefalada por el Acreditado en la Solicitud de
Disposicion, a efecto de que con cargo a los recursos del Crédito se paguen los Financiamientos a
Refinanciar por cuenta y orden del Estado de Nayarit, conforme a lo establecido en la Clausula 3.1.

(b) Para tales efectos el Acreditado debera especificar en la Solicitud de Disposicion la
cuenta a la que el Acreditante deberd transferir los recursos derivados de cada disposicion del Crédito,
en cada Fecha de Disposicion, en el entendido que tal cuenta podra ser la Cuenta Concentradora o la
o las cuentas a nombre los acreedores de los Financiamientos a Refinanciar, segin lo disponga el
Acreditado en la Solicitud de Disposicion.

(© El Acreditado acepta que la entrega de los recursos de cada una de las disposiciones
que ejercera con cargo al Crédito, la realice el Acreditante a través de depdsito bancario o
transferencia interbancaria en la Cuenta Concentradora o la o las cuentas a nombre de los acreedores
de los Financiamientos a Refinanciar, segun lo disponga el Acreditado en la Solicitud de Disposicion,
en el entendido que para todos los efectos legales a que haya lugar, la entrega y deposito de los
recursos se entenderan realizados a entera satisfaccion del Acreditado y constituiran en consecuencia
obligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor del Acreditante; en tal virtud, el Acreditado
acepta que lo estipulado en esta Cladusula no constituird, en ningin caso o circunstancia, materia de
impugnacion presente o futura de lo pactado por las Partes en este Contrato.

(d) Los pagos realizados por el Acreditante a los acreedores de los Financiamientos a
Refinanciar que correspondan en términos de la presente Clausula, no tendran por efecto subrogar al
Acreditante en los derechos y obligaciones del o de los acreedores de los Financiamientos a
Refinanciar a quienes entregue las cantidades correspondientes. En ese sentido, las Partes acuerdan
que no operara, en ningiin supuesto y bajo ninguna circunstancia, la subrogacion a que se refieren los
articulos 2058, 2059 y demas aplicables del Codigo Civil Federal, en entendido que la Acreditante
tendra exclusivamente los derechos y obligaciones que se consignan en el presente Contrato y demas
Documentos de la Operacion.
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(e) [Los recursos a ser destinados para la constitucion del Fondo de Reserva y el pago de
los gastos y costos relacionados en el Anexo N, le seran entregados al Acreditado mediante depdsito
bancario o transferencia interbancaria que realice el Acreditante en la Cuenta Concentradora, a efecto
de que éstos sean aplicados conforme a lo dispuesto por la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion]

[Supuesto 2: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y a su
entrega al Estado para inversiones publicas productivas:]

5.4 Transferencia de Recursos del Crédito.

(a) Los recursos de cada una de las disposiciones que ejercera el Acreditado con cargo
al Crédito, le seran entregados mediante depdsito bancario o transferencia interbancaria que realice
el Acreditante en la Cuenta Concentradora y/o en la cuenta a nombre del acreedor de cualesquiera de
los Financiamientos a Refinanciar que le sea sefialada por el Acreditado en la Solicitud de Disposicion
y/o en la cuenta a nombre del Estado que le sea sefialada por el Acreditado en la Solicitud de
Disposicion, a efecto de que con cargo a los recursos del Crédito (7) se paguen los Financiamientos a
Refinanciar por cuenta y orden del Estado de Nayarit; y (i) se lleven a cabo las inversiones publicas
productivas en los rubros que se sefialan en el Anexo A, conforme a lo establecido en la Clausula 3.1.

(b) Para tales efectos el Acreditado debera especificar en la Solicitud de Disposicion la
cuenta a la que el Acreditante debera transferir los recursos derivados de cada disposicion del Crédito,
en cada Fecha de Disposicion, en el entendido que tal cuenta podra ser (7) la Cuenta Concentradora;
y/o (if) la o las cuentas a nombre de los acreedores de los Financiamientos a Refinanciar; y/o (iii)
unicamente tratindose de los recursos a ser destinados a inversiones publicas productivas, a la cuenta
anombre del Estado especificada en la Solicitud de Disposicion respectiva; todo lo anterior, segtn lo
disponga el Acreditado en la Solicitud de Disposicion.

(©) El Acreditado acepta que la entrega de los recursos de cada una de las disposiciones
que ejercera con cargo al Crédito, la realice el Acreditante a través de depdsito bancario o
transferencia interbancaria en la cuenta bancaria que corresponda segun lo dispuesto en el inciso (b)
inmediato anterior, en el entendido que para todos los efectos legales a que haya lugar, la entrega y
deposito de los recursos se entenderan realizados a entera satisfaccion del Acreditado y constituiran
en consecuencia obligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor del Acreditante; en tal virtud,
el Acreditado acepta que lo estipulado en esta Clausula no constituird, en ningin caso o circunstancia,
materia de impugnacion presente o futura de lo pactado por las Partes en este Contrato.

(d) Los pagos realizados por el Acreditante a los acreedores de los Financiamientos a
Refinanciar que correspondan en términos de la presente Clausula, no tendran por efecto subrogar al
Acreditante en los derechos y obligaciones del o de los acreedores de los Financiamientos a
Refinanciar a quienes entregue las cantidades correspondientes. En ese sentido, las Partes acuerdan
que no operara, en ninglin supuesto y bajo ninguna circunstancia, la subrogacion a que se refieren los
articulos 2058, 2059 y demas aplicables del Codigo Civil Federal, en entendido que la Acreditante
tendra exclusivamente los derechos y obligaciones que se consignan en el presente Contrato y demas
Documentos de la Operacion.

(e) [Los recursos a ser destinados para la constitucion del Fondo de Reserva y el pago de

los gastos y costos relacionados en el Anexo N,, le seran entregados al Acreditado mediante deposito
bancario o transferencia interbancaria que realice el Acreditante en la Cuenta Concentradora, a efecto
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de que éstos sean aplicados conforme a lo dispuesto por la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion]

[Supuesto 3: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados unicamente a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas:]

5.4 Transferencia de Recursos del Crédito.

(a) Los recursos de cada una de las disposiciones que ejercera el Acreditado con cargo
al Crédito, le seran entregados mediante depdsito bancario o transferencia interbancaria que realice
el Acreditante en la Cuenta Concentradora y/o en la cuenta a nombre del Estado que le sea sefialada
por el Acreditado en la Solicitud de Disposicion, a efecto de que con cargo a los recursos del Crédito
se lleven a cabo las inversiones publicas productivas en los rubros que se sefialan en el Anexo A,
conforme a lo establecido en la Clausula 3.1.

(b) Para tales efectos el Acreditado debera especificar en la Solicitud de Disposicion la
cuenta a la que el Acreditante debera transferir los recursos derivados de cada disposicion del Crédito,
en cada Fecha de Disposicion, en el entendido que tal cuenta podra ser la Cuenta Concentradora y/o
la cuenta a nombre del Estado especificada en la Solicitud de Disposicion respectiva, segin lo
disponga el Acreditado en la Solicitud de Disposicion.

(©) El Acreditado acepta que la entrega de los recursos de cada una de las disposiciones
que ejercera con cargo al Crédito, la realice el Acreditante a través de deposito bancario o
transferencia interbancaria en la Cuenta Concentradora y/o en la cuenta a nombre del Estado
especificada en la Solicitud de Disposicion respectiva, segin lo disponga el Acreditado en la Solicitud
de Disposicion, en el entendido que para todos los efectos legales a que haya lugar, la entrega y
deposito de los recursos se entenderan realizados a entera satisfaccion del Acreditado y constituiran
en consecuencia obligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor del Acreditante; en tal virtud,
el Acreditado acepta que lo estipulado en esta Clausula no constituird, en ningun caso o circunstancia,
materia de impugnacion presente o futura de lo pactado por las Partes en este Contrato.

(d) [Los recursos a ser destinados para la constitucion del Fondo de Reserva y el pago de
los gastos y costos relacionados en el Anexo N, le seran entregados al Acreditado mediante depdsito
bancario o transferencia interbancaria que realice el Acreditante en la Cuenta Concentradora, a efecto
de que éstos sean aplicados conforme a lo dispuesto por la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion. ]

Clausula Seis. Fecha de Vencimiento.

6.1 Fecha de Vencimiento. El Acreditado debera pagar al Acreditante el principal e
intereses de cada disposicion del Crédito a mas tardar en la fecha de vencimiento, esto es, hasta [®]
([®]) dias naturales, contados a partir de la fecha en que el Acreditado ejerza la primera disposicion
del Crédito, sin exceder del [@] de [®] de [e] (la “Fecha de Vencimiento™).

6.2 Sobrevivencia de Obligaciones. No obstante su terminacion, el presente Contrato
surtird todos los efectos legales entre las Partes hasta que el Acreditado haya cumplido con todas y
cada una de las obligaciones a su cargo contraidas con su celebracion de conformidad con lo
establecido en la Clausula Siete del presente Contrato.
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Clausula Siete. Amortizacion del Crédito v Obligacion Solidaria.

7.1 Amortizacion del Crédito.

(a) El Acreditado se obliga a pagar al Acreditante el importe principal de cada
disposicion del Crédito (sin perjuicio del pago de los intereses), dentro del Plazo de Amortizacion, de
hasta [e] ([®]) dias (equivalentes a [®] ([®]) meses), sin necesidad de previo requerimiento, en las
Fechas de Pago, mediante amortizaciones mensuales y consecutivas de capital conforme al Modelo
de la Tabla de Amortizacion de Capital que se acompafia al presente como Anexo K, misma que a su
vez se individualizara en cada uno de los Pagarés que documente cada una de las disposiciones que
el Acreditado ejerza con cargo al Crédito, mas Intereses Ordinarios que seran calculados sobre el
saldo insoluto de principal de cada disposicion del Crédito y seran pagados por el Acreditado de
acuerdo con lo pactado por las Partes en las Clausulas Once y Doce del presente Contrato, relativas
a Intereses del Crédito y Revision v Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria, respectivamente. Para
efectos de evitar dudas, las Fechas de Pago para el pago de capital siempre deberan coincidir con las
Fechas de Pago para el pago de los intereses.

(b) Todos los pagos que el Acreditado deba efectuar a favor del Acreditante los hard en
las Fechas de Pago, en términos de lo establecido en la Clausula Diez del presente Contrato, relativa
a Lugar y Forma de Pago, con la presentacion al Fiduciario de Pago de las Solicitudes de Pago,
conforme al procedimiento establecido en el Fideicomiso de Pago y lo previsto en el presente
Contrato.

7.2 Obligacion Solidaria. A partir de la firma de la Manifestacion de Obligacion Solidaria
por parte del Fideicomiso de Pago, el Fideicomiso de Pago se considerara como obligado solidario
de todas y cualesquier obligaciones asumidas por el Acreditado conforme al presente Contrato para
todos los efectos a que haya lugar; incluyendo, sin limitar, para efectos de lo dispuesto en el
Reglamento del Registro Ptiblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas
y Municipios. En este sentido, el Acreditante acuerda que los montos adeudados por el Acreditado
seran cubiertos, hasta donde baste o alcance, con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Pago,
excluyendo los recursos que capte por concepto del Financiamiento.

Clausula Ocho. Aplicacion de Pagos.

8.1 Aplicacion de Pagos. El importe de los pagos que realice el Acreditado al
Acreditante, a través del Fiduciario de Pago, seran aplicados por el Acreditante en el siguiente orden
de prelacion, segun corresponda:

(a) a los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del Crédito,
mas los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

(b) a los gastos generados pactados en el presente Contrato, mas los Impuestos que, en
su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

(©) a los intereses moratorios, mas los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a

las disposiciones fiscales vigentes, en términos de lo dispuesto por la Clausula 11.3 del presente
Contrato;
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(d) a los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los Impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes, en términos de lo dispuesto por la Clausula
11.2 del presente Contrato;

() al principal vencido y no pagado, partiendo de la amortizacion mas antigua a la mas
reciente;

® a los Intereses Ordinarios devengados en el Periodo de Intereses de que se trate, mas
los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes, en términos
de lo dispuesto por la Clausula 11.2 del presente Contrato.

(2) a la amortizacion de principal del Periodo de Intereses correspondiente; y

(h) si hubiere alguna cantidad excedente, se estara a lo dispuesto en la Clausula Nueve
del Fideicomiso de Pago.

8.2 Pagos Netos. Todos los pagos realizados por el Acreditado al Acreditante conforme
al presente Contrato, deberan realizarse sin compensacion o deducciéon de ninguna especie, sin
retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o
cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental
respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios
en relacion con los pagos mencionados.

Clausula Nueve. Amortizacion Anticipada.

9.1 Facultad de Efectuar Prepagos.

(a) En cualquiera de las Fechas de Pago, el Acreditado podra pagar antes de su
vencimiento el importe de las sumas dispuestas de manera parcial o total, sin pena o pago de comision
alguna, el cual debera equivaler al monto exacto para el pago de (i) una o mas amortizaciones por
concepto de capital, en el entendido de que la aplicacion del importe de cada pago anticipado parcial
sera en orden decreciente a partir de la Gltima amortizacion; o (ii) la totalidad del saldo insoluto del
Crédito y sus accesorios financieros devengados a la fecha del prepago. En el supuesto de que el
Acreditado realice algun pago anticipado del Crédito en fecha distinta a las Fechas de Pago, el importe
correspondiente se registrara en una cuenta acreedora, hasta el dia en que corresponda al Acreditado
realizar la préxima amortizacion del Crédito, fecha en la que sera aplicado el importe de que se trate.

(b) La amortizacion anticipada podra ser llevada a cabo de manera directa por el Estado
y/o a través de cualquier mecanismo o vehiculo determinado por el Estado.

9.2 Aviso de Prepago.

(a) La intencion de realizar algiin pago anticipado del Crédito debera notificarla el
Acreditado al Acreditante mediante escrito firmado por un representante legal del Acreditado y un
funcionario legalmente facultado del Estado (con acuse de recibo), con al menos de 15 (quince) dias
previos a la Fecha de Pago.

(b) En la notificacidon que presente el Acreditado al Acreditante conforme al parrafo que
antecede debera informar el monto del pago anticipado, el cual debera ser el equivalente a: (i) una o
mas amortizaciones por concepto de capital; o (i7) la totalidad del saldo insoluto del Crédito y de sus
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accesorios financieros. El importe de los pagos anticipados serd aplicado en el orden de prelacion a
que se refiere la Clausula Ocho de este Contrato.

(©) El plazo y monto minimo de pago anticipado no sera aplicable en el caso de que el
pago anticipado derive de la actualizacion de un Evento de Aceleracion Parcial o un Evento de

Aceleracion Total.

Clausula Diez. Lugar v Forma de Pago; Cantidades Pagadas en Exceso.

10.1  Forma de Pago. El Acreditado se obliga a pagar al Acreditante, a través del Fiduciario
de Pago, el principal, intereses y demas cantidades que deba al Acreditante con motivo de la
celebracion del presente Contrato y la disposicion del Crédito, sin deducciones, retenciones o
compensaciones de ninguna clase, en cada Fecha de Pago y a mas tardar en la Fecha de Vencimiento,
segun lo previsto en la Clausula Seis del presente Contrato, mediante transferencia electronica de
fondos o deposito en la Cuenta de Pago:

(a) El Acreditado se obliga a efectuar los pagos necesarios a través del Fiduciario de
Pago para cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven del presente Contrato y la disposicion
del Crédito, antes de las 14:00 (catorce) horas (horario del centro de México), en la inteligencia que
deberd utilizar para ello la referencia alfanumérica que identifique al Crédito, la cual se incluira en la
Solicitud de Pago y, adicionalmente, se proporcionara al Acreditado impresa en el estado de cuenta
que el Acreditante pondré a su disposicion, en términos de lo previsto en la Clausula Veinticinco del
presente Contrato.

(b) Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las practicas
bancarias, segtn la forma de pago utilizada, en el entendido que los depositos o transferencias que se
realicen después de las 14:00 (catorce) horas (horario del centro de México), se consideraran
realizados al Dia Habil inmediato siguiente y la prorroga de que se trate se tomara en consideracion
para el calculo de los intereses que correspondan.

(© El Acreditante se reserva el derecho de cambiar la Cuenta de Pago, mediante aviso
por escrito que envie al Acreditado y al Fiduciario de Pago con al menos 10 (diez) dias naturales
previos a la fecha de entrega del proximo estado de cuenta.

(d) El hecho de que el Acreditante reciba algin pago en otro lugar, no implicarad novacion
del lugar de pago pactado, en la inteligencia de que para efectos de lo dispuesto en el articulo 2,220
del Cadigo Civil Federal, la presente estipulacion constituye reserva expresa de novacion para todos
los efectos a que haya lugar.

(e) El Acreditante y el Acreditado acuerdan que el Acreditado podra liberarse de sus
obligaciones de pago conforme al presente Contrato mediante los abonos o transferencias realizados
por conducto del Fiduciario de Pago, a la Cuenta de Pago, para lo cual el Acreditante debera seguir
el procedimiento establecido para tales efectos en el Fideicomiso de Pago.

® El Acreditado, en este acto, autoriza al Acreditante para que, a través de la
presentacion de las Solicitudes de Pago, instruya al Fiduciario de Pago a transferirle o abonarle, las
cantidades que el Acreditado deba pagar al Acreditante conforme a lo dispuesto en este Contrato y el
Fideicomiso de Pago.
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10.2  Cantidades Pagadas en Exceso o Menores. En el supuesto de que el Acreditante no
entregue una Solicitud de Pago en términos de lo previsto en el Fideicomiso de Pago, y que por tal
motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso de Pago sea erroneo, el Acreditante estara
obligado a: (i) si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso de Pago la
cantidad excedente, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que la hubiere
recibido; o (i7) en caso de que las cantidades que se hubieran pagado sean menores al monto que
efectivamente debié pagarse al Acreditante, debera esperar al siguiente Periodo de Intereses para
solicitar y recibir el pago del importe de los intereses o principal que no le hubieren sido pagados y
que, de acuerdo a lo previsto en el presente Contrato, le hubieren correspondido de haberse cumplido
con el procedimiento establecido en el Fideicomiso de Pago para tal efecto. En este segundo supuesto,
el Acreditante no tendra derecho a cobrar Intereses Moratorios o dar por vencido anticipadamente el
Crédito.

Clausula Once. Intereses del Crédito.

11.1  Causaciéon de Intereses. Durante la vigencia del Crédito, el Acreditado pagara al
Acreditante intereses ordinarios y/o moratorios, segiin resulte aplicable, conforme a lo que se
establece en la presente Clausula.

11.2  Intereses Ordinarios.

(a) El Acreditado se obliga a pagar mensualmente al Acreditante, durante la vigencia del
presente Contrato, en cada Fecha de Pago, desde la fecha en que ejerza la primera disposicion del
Crédito y hasta su total liquidacion, Intereses Ordinarios que seran calculados sobre el principal
insoluto de cada disposicion del Crédito (sin perjuicio del pago del capital), a una tasa compuesta por
TIIE, mas un Margen Aplicable que es determinado en funcién de las calificaciones de calidad
crediticia asignadas al Crédito por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras (segiin el momento en
que sea determinado) y con base en lo que se establece en lo sucesivo en esta Clausula y en la Clausula
Doce inmediata siguiente, relativa a la Revision y Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria (1a “Tasa de
Interés Ordinaria™).

(b) El Margen Aplicable sera determinado mediante la adicion a la TIIE de los puntos
porcentuales previstos en la tabla incluida en el Anexo J del presente Contrato, en funcion de la
calificacion de mayor nivel de riesgo entre las calificaciones crediticias asignadas al Crédito por las
Agencias Calificadoras, en el entendido que en caso de que el Crédito (i) cuente inicamente con 1
(una) calificacion crediticia por 1 (una) Agencia Calificadora; o (if) no cuente con calificacion
crediticia alguna; entonces, el Crédito tendra el nivel de riesgo que corresponde a “No calificado”,
conforme a los Puntos Porcentuales previstos en la tabla incluida en el Anexo J del presente Contrato.

(c) Para efectos del presente Contrato, se entendera que una Agencia Calificadora ha
calificado la calidad crediticia del Crédito cuando el Acreditado entregue comunicado emitido por
representante facultado de la Agencia Calificadora de que se trate por medio del que establezca que
ha emitido una calificacion al Crédito de manera definitiva, debiendo hacer llegar tal evidencia el
Acreditado por medio de Delegado Fiduciario al Acreditante mediante comunicado auténtico con
firma autografa que entregue en el domicilio previsto en la Clausula Veinticuatro del presente
Contrato.

(d) Los supuestos que se pactan en la presente Clausula, en relacion con las calificaciones
asignadas al Crédito, se complementan con las disposiciones previstas en la Clausula Doce del
presente Contrato, relativa a Revision y Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria.
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(e)

En caso que la TIIE se modifique o deje de existir, la tasa sustituta a la TIIE para el

calculo para el cobro de los Intereses Ordinarios que correspondan a cada Periodo de Intereses se hara
con base en lo siguiente:

(1)

(i)

(iii)

®

En primera instancia, se utilizara la tasa que, en su caso, determine la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico o el Banco de México que sustituira a la TIIE.

En segunda instancia, en el evento de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
o el Banco de México no determinen cudl sera la tasa que sustituird a la TIIE, la
tasa de interés sustituta que se aplicara sera la siguiente:

(1) La ultima Tasa CETES publicada, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo
mas cercano a éste, colocados en emision primaria, que se publica
regularmente en los diarios de mayor circulacion en México a la fecha de
inicio de cada uno de los Periodos de Intereses en que deba efectuarse el pago
de intereses ordinarios.

(2) No obstante lo previsto en el numeral (1) inmediato anterior, en caso de que
el promedio de la TIIE durante los 12 (doce) meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, considerando tinicamente las fechas de determinacion
de la Tasa CETES, sea mayor al promedio de la Tasa CETES publicada
durante el mismo periodo, se adicionard la diferencia a la Tasa CETES
publicada que se utilizara durante los Periodos de Intereses en que se aplique
dicha tasa de referencia sustitutiva.

En el caso de que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los
CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara
la Tasa CCP y que da a conocer mensualmente el Banco de México mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular
3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones, correspondiente a la
Tasa CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de Intereses en
que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En caso de que el promedio de la TIIE durante los 12 (doce) meses anteriores a
que haya dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la Tasa CCP durante el
mismo periodo, se adicionara la diferencia al Tasa CCP que se utilizara durante
los Periodos de Intereses en que se aplique dicha tasa de referencia sustitutiva.

Si en algin mes a que se hace referencia en el parrafo que antecede no se llegare
a publicar la Tasa CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato anterior

al mes en que se haya dejado de publicar dicha Tasa CCP.

El primer Periodo de Intereses comprendera el niimero de dias efectivamente

transcurridos, entre su inicio, que sera el dia en que el Acreditado ejerza la primera disposicion del
Crédito y su conclusion que sera la Fecha de Pago inmediata siguiente, en el entendido que dicho
primer Periodo de Intereses se recorrera a la segunda Fecha de Pago, sin exceder de 45 (cuarenta y
cinco) dias naturales contados a partir de la primera disposicion del Crédito.
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(2) Los subsecuentes Periodos de Intereses comprenderan el nimero de dias
efectivamente transcurridos entre su inicio que sera el dia siguiente al que termine el Periodo de
Intereses inmediato anterior y su conclusion que serd el dia de la Fecha de Pago inmediata siguiente.

(h) La o las subsecuentes disposiciones del Crédito formaran parte de su saldo insoluto
y el Periodo de Intereses de las posteriores disposiciones se ajustara a la Fecha de Vencimiento de la
primera disposicion del Crédito.

(1) El ultimo Periodo de Intereses no podra exceder de la Fecha de Vencimiento, segun
lo previsto en la Clausula Seis del presente Contrato; y para el caso de que la fecha que corresponda
resulte ser un dia inhabil, se adelantara al Dia Habil inmediato anterior, lo cual se tomara en
consideracion para el calculo de los intereses.

)] El pago de los Intereses Ordinarios que correspondan a cada Periodo de Intereses, se
efectuara en una Fecha de Pago, precisamente el dia en que concluya el Periodo de Intereses de que
se trate.

(k) Cada Periodo de Intereses que termine en un dia que no sea Dia Habil debera
prorrogarse al Dia Habil inmediato siguiente y la prorroga de que se trate se tomara en consideracion
a efecto de calcular los Intereses Ordinarios que en cada caso correspondan. Para efectos de claridad,
en el supuesto anterior, el siguiente Periodo de Intereses comenzara el dia inmediato siguiente al Dia
Habil al que fue prorrogada la terminacion del Periodo de Intereses.

Q) La Tasa de Interés Ordinaria se expresara en forma anual y los Intereses Ordinarios
se calcularan dividiendo la Tasa de Interés Ordinaria aplicable entre 360 (trescientos sesenta) y
multiplicando el resultado obtenido por los dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses en el cual se devenguen los intereses a la Tasa de Interés Ordinaria que corresponda y el
producto que se obtenga, se multiplicara por el saldo insoluto del Crédito.

(m) Los intereses que se generen durante la vigencia del Crédito seran cubiertos por el
Acreditado, a través del Fideicomiso de Pago, exclusivamente con recursos derivados del patrimonio
del Fideicomiso de Pago, excluyendo los provenientes del Financiamiento.

(n) Si por cualquier circunstancia, en algun Periodo de Intereses el Acreditante no llegare
a aplicar la Tasa de Interés Ordinaria como se establece en la presente Clausula, las Partes convienen
expresamente que el Acreditante estara facultado para realizar las modificaciones y/o ajustes
necesarios, con efectos retroactivos a aquel o aquellos meses en los que no hubiere realizado el calculo
y/o el ajuste correspondiente, segun resulte aplicable, en el entendido que en este supuesto el
Acreditante no podra cobrar Intereses Moratorios, a no ser que se deba a causas imputables al
Acreditado o al Fiduciario de Pago.

(o) En el supuesto que el Acreditado deba pagar el impuesto al valor agregado (el “/VA”)
sobre los intereses que se generen de acuerdo con lo que se pacta en la presente Clausula, el
Acreditado se obliga a pagar al Acreditante, ademas de los intereses que correspondan, el IVA
aplicable, de acuerdo con lo dispuesto en la ley de la materia.

(p) Lo anteriormente expuesto aplicara sin perjuicio de lo previsto en la Clausula Doce
inmediata siguiente, relativa a Revision y Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria.
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11.3  Intereses Moratorios.

(a) Por falta de cumplimiento puntual y oportuno cualquier cantidad de principal de cada
disposicion del Crédito, de acuerdo con lo que se pacta en el presente Contrato, el Acreditado debera
cubrir al Acreditante los Intereses Moratorios correspondientes a razon de una tasa de interés igual al
resultado de multiplicar por [2] ([dos]) la Tasa de Interés Ordinaria, vigente en la fecha en que el
Acreditado debié haber cubierto su obligacion (la “Tasa de Interés Moratoria™).

(b) Para calcular los Intereses Moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se
dividira entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicara al saldo del principal vencido y no
pagado del Crédito, resultando asi los Intereses Moratorios de cada dia de retraso en el pago.

(©) Los Intereses Moratorios que, en su caso, se generen: (i) se calcularan sobre la
cantidad de principal vencido y no pagado de las disposiciones del Crédito, por cada mes transcurrido
o fraccion que corresponda desde la fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacion, y (i7) seran
cubiertos por el Acreditado al Acreditante con recursos ajenos al Crédito, en términos de lo previsto
en la presente Clausula y en las diversas Nueve y Diez, relativas a Amortizacion del Crédito y Lugar
y Forma de Pago, respectivamente.

Clausula Doce. Revision v Ajuste de l1a Tasa de Interés Ordinaria.

12.1  Ajuste a la Tasa de Interés Ordinaria en funcion de las calificaciones crediticias del
Crédito. Durante la vigencia del presente Contrato y del Crédito, se revisara y, en su caso, ajustara al
alza o a la baja la Tasa de Interés Ordinaria, tomando como base para ello cualquier variacion que se
registre (segun el tiempo en que se realice la revision) en las calificaciones de calidad crediticia
asignadas al Crédito por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras, segun resulte aplicable, en el
entendido que el ajuste que corresponda se efectuara en el Margen Aplicable.

12.2  Tasa de Interés Ordinaria Inicial.

(a) Mientras el Crédito no cuente con 2 (dos) calificaciones crediticias emitidas por parte
de cualesquiera 2 (dos) Agencias Calificadoras, la calificacion crediticia asignada al Crédito
correspondera al nivel de riesgo “No Calificado” previsto en la tabla que se agrega al Anexo J del
presente Contrato y el Margen Aplicable serd determinado de conformidad con la misma.

(b) Una vez calificado el Crédito por 2 (dos) Agencias Calificadoras, la Tasa de Interés
Ordinaria se revisara de manera inmediata y, en su caso, se ajustara a la alza o a la baja, tomando
como base para ello las variaciones que se registren en las calificaciones de calidad crediticia del
Crédito. El Margen Aplicable que correspondera sera aquel previsto en la propia definicion de
“Margen Aplicable” contenida en la Clausula 1.1 del presente Contrato. La Tasa de Interés Ordinaria
que resulte del ajuste que llegue a realizarse, sera aplicable al saldo insoluto del Crédito a partir del
Periodo de Intereses inmediato siguiente y estara vigente hasta que se realice la proxima revision o,
en su caso, se verifique alguna variacion en la situacion de las calificaciones asignadas al Crédito,
segun aplique, y con ello deba realizarse algun ajuste.

(©) Los supuestos que se pactan en la presente Clausula, en relacion con las calificaciones
de calidad crediticia del Crédito, se complementan con las disposiciones previstas en la Clausula

Once de este Contrato, relativa a Intereses del Crédito.

12.3  Ajustes Subsecuentes.
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(1) El Acreditado acepta que, una vez que el Acreditante haya realizado la primera
revision y, en su caso, ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria, el Acreditante continie con las acciones
de revisar y, en su caso, ajustar la misma durante la vigencia del Crédito, en términos de lo establecido
en la presente Clausula.

(i1) Para que el Acreditante pueda revisar y, en su caso, ajustar la Tasa de Interés
Ordinaria, el Acreditado acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacién que en su
caso publiquen las Agencias Calificadoras de que se trate respecto la calificacion de calidad crediticia
del Crédito que cada una de ellas otorgue, en forma definitiva y publica, a través de su respectiva
pagina de Internet.

(iii) Larevision y ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria se realizara conforme a los niveles
de riesgo del Crédito, en razén de las calificaciones asignadas a éste por 2 (dos) Agencias
Calificadoras y de acuerdo con lo previsto en la definicion de “Margen Aplicable” contenida en la
Clausula 1.1 del presente Contrato.

(iv) En el supuesto que en el futuro cualquier Agencia Calificadora distintas a las
sefialadas en la Tabla del Anexo J, asigne al Crédito alguna calificacion de calidad crediticia, el
Acreditado estara obligado a notificarlo al Acreditante quien con base en la informacion que reciba
proporcionara al Acreditado una nueva tabla de equivalencias conforme a la cual se determinara el
nivel de riesgo en que se ubique el Crédito, segun aplique, y con base en ella revisara y, en su caso,
ajustara al alza o a la baja la Tasa de Interés Ordinaria, en el entendido que la nueva tabla sustituira a
la contenida en el Anexo J del presente Contrato para todos los efectos a que haya lugar, sin necesidad
de que las Partes celebren convenio modificatorio alguno.

) Si en algiin momento durante la vigencia del presente Contrato, el Crédito (i) no
cuente con calificacion crediticia alguna emitida por parte de cualquier Agencia Calificadora; o (i)
cuente unicamente con 1 (una) calificacion crediticia otorgada por una Agencia Calificadora; el
Acreditante realizara la revision y, en su caso, ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria conforme al nivel
de riesgo que corresponde a “No Calificado”, sin detrimento de que el Acreditante pueda ejercer
cualquier derecho o facultad de conformidad con lo pactado en este Contrato.

(vi) El Acreditante dispondra de un plazo de al menos 30 (treinta) dias naturales, a partir
de la fecha en que (en su caso) se registre alguna variacion en la situacion de cualquier calificacion
crediticia asignada al Crédito por una Agencia Calificadora (segun el tiempo en el que se realice la
revision) al Crédito, para revisar y, en su caso, ajustar al alza o a la baja la Tasa de Interés Ordinaria,
en el entendido que el ajuste que corresponda se reflejara en el Margen Aplicable.

(vii) La Tasa de Interés Ordinaria que resulte del ajuste que llegue a realizarse, sera
aplicable al saldo insoluto del Crédito a partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente y estara
vigente hasta que se realice la proxima revision o, en su caso, se verifique alguna variacion en la
situacion de las calificaciones asignadas al Crédito, segun aplique, y con ello deba realizarse algun
ajuste.

(viii) Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo establecido en la

presente Clausula y la periodicidad en el pago de los mismos, las Partes deberan atender a lo pactado
en la Clausula Once del presente Contrato, relativa a Intereses del Crédito.
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(ix) El Acreditante revisara y, en su caso, ajustara la Tasa de Interés Ordinaria aun cuando
se presenten uno o mas Eventos de Aceleracion Parcial o Eventos de Aceleracion Total.

Clausula Trece. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto que el Acreditado no
pagara al Acreditante comision alguna con motivo del otorgamiento del Crédito.

Clausula Catorce. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Acreditado Frente al Acreditante.

14.1  De las Obligaciones en lo General. Ademas de las otras obligaciones de dar, hacer y
no hacer del Acreditado consignadas en este Contrato, durante el tiempo en que el Crédito y sus
accesorios o cualquier otra obligacion establecida en el presente Contrato se encuentren pendientes
de cumplimiento y hasta el pago total de todos los montos que el Acreditado deba pagar al Acreditante
conforme a lo pactado en el presente Contrato, el Acreditado deberd cumplir con las obligaciones
previstas en la presente Clausula, salvo que exista consentimiento previo y por escrito por parte del
Acreditante que lo releven o eximan de su cumplimiento.

142  Informacién a Autoridades Fiscalizadoras. El Acreditado debera otorgar la
informacién que le sea solicitada por Autoridades Gubernamentales en funciones de fiscalizacion de
conformidad con la Ley Aplicable, dentro del plazo previsto por dicha Ley Aplicable o el fijado por
la propia Autoridad Gubernamental en uso de sus atribuciones.

14.3  Informacion y/o Documentacion Asociada al Crédito. El Acreditado debera
proporcionar, cuando asi se lo solicite por escrito el Acreditante y/o el Fiduciario de Pago y en un
término no mayor a 30 (treinta) dias naturales posteriores a la fecha de solicitud, la informacién y/o
documentacion que le sea solicitada, asociada al Crédito, incluida aquella relacionada con la situacion
financiera del Acreditado y aquella requerida con el fin de cumplir con la legislacion aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes, integracion de expedientes o cualquier otra
bajo este Contrato, siempre y cuando se encuentre al alcance del Acreditado.

14.4  Estados Financieros del Acreditado. El Acreditado debera entregar al Acreditante de
forma trimestral, a mas tardar dentro de un plazo de 15 (quince) dias al cierre de cada trimestre, sus
estados financieros no auditados.

14.5  Veracidad de la Informacion. El Acreditado debera conducirse con la verdad en
relacion con la informacion que le soliciten y entregue al Acreditante y/o al Fiduciario de Pago, es
decir, que cualquier informacion presentada por el Acreditado al Acreditante, no sea declarada falsa
o dolosamente incorrecta o incompleta.

14.6  Destino de los Recursos. El Acreditado debera destinar los recursos del Crédito
precisamente a los fines autorizados en el presente Contrato de conformidad con lo establecido en la
Clausula 3.1 del presente Contrato.

147 Fondo de Reserva. El Acreditado, por conducto del Fideicomiso de Pago, debera
constituir y reconstituir el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la Clausula
Dieciocho del presente Contrato.

14.8  Pago del Crédito. El Acreditado deberd pagar puntualmente por conducto del
Fideicomiso de Pago las cantidades que correspondan de principal del Crédito, los Intereses
Ordinarios y/o Moratorios que deriven del ejercicio del mismo.
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149  Comprobacién de Recursos. El Acreditado debera comprobar en tiempo y forma, la
aplicacion de los recursos del Crédito, en términos de lo establecido en la Clausula Tres y en la
Clausula Veintidos del presente Contrato.

14.10 Afectacion de las Participaciones Asignadas.

(a) En todo caso y en tanto existan obligaciones de pago al amparo del presente Crédito,
el Acreditado deberd abstenerse de realizar cualquier hecho y/o acto juridico que tenga como efecto
dejar de mantener la afectacion de las Participaciones Asignadas que corresponden al presente Crédito
conforme al Fideicomiso de Pago y el Mandato Irrevocable.

(b) El Acreditado no debera llevar a cabo ningln acto tendiente a revocar, modificar o
extinguir el Fideicomiso de Pago, el Mandato Irrevocable, el Fideicomiso Publico de Contratacion,
ni cualquier otro documento que pudiera modificar de cualquier manera la fuente de pago otorgada
al presente Crédito. Lo anterior, salvo que cuente con autorizacion previa y por escrito del Acreditante
o que se trate del refinanciamiento del Crédito otorgado en virtud del presente Contrato.

14.11 Calificacion Crediticia.

(a) Durante la vigencia del Crédito el Acreditado debera obtener y mantener 2 (dos)
calificaciones de calidad crediticia del Crédito emitidas por 2 (dos) Agencias Calificadoras.

(b) Dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la primera Fecha de
Disposicion, el Crédito debera contar con 2 (dos) calificaciones crediticias definitivas, cada una de
ellas emitida por Agencias Calificadoras distintas. Para evitar cualquier duda, las partes acuerdan que
durante el Periodo de Disposicion, el Acreditado, previo cumplimiento de las condiciones suspensivas
previstas en la Clausula Cuatro de este Contrato, podra disponer, total o parcialmente, del Crédito,
aun y cuando el Crédito no cuente con 2 (dos) calificaciones crediticias definitivas, cada una de ellas
emitida por Agencias Calificadoras distintas.

Clausula Quince. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Estado de Nayarit frente al
Acreditante.

15.1 De las Obligaciones en lo General. Durante el tiempo en que el Crédito y sus
accesorios o cualquier otra obligacion establecida en el presente Contrato se encuentren pendientes
de cumplimiento y hasta el pago total de todos los montos que el Acreditado deba pagar al Acreditante
conforme a lo pactado en el presente Contrato, el Estado de Nayarit debera cumplir con las
obligaciones previstas en la presente Clausula, salvo que exista consentimiento previo y por escrito
por parte del Acreditante que lo releve o exima de su cumplimiento.

15.2  Informacidén Financiera. El Estado de Nayarit, cuando asi lo solicite el Acreditante,
debera proporcionar, todo tipo de informacion asociada al Crédito, incluida la relacionada con su
situacion financiera, demografica o economica que, en términos de la Ley de Transparencia y Acceso
a la Informacion Publica para el Estado de Nayarit, tenga o pueda obtener. La informacion que le sea
solicitada al Estado de Nayarit, debera proporcionarla al Acreditante en un término no mayor de 30
(treinta) dias naturales; lo anterior, en el entendido que el Estado de Nayarit no estara obligado a
entregar informacion que tenga el cardcter de reservada o confidencial, en términos de la legislacion
federal o estatal aplicable.
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15.3  Consolidacién y Reporte de Deuda. De conformidad con lo dispuesto por el articulo
43 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, y el articulo 30
del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, el Estado debera consolidar y reportar dentro de su deuda publica estatal
aquella contratada por el Acreditado en virtud del presente Contrato, y asi debera reportarlo en los
informes trimestrales que el Estado debe presentar en términos de la mencionada Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y de los Municipios y la Ley General de Contabilidad
Gubernamental.

154  Veracidad de la Informacién. El Estado debera conducirse con verdad en relacion
con la informacién que le soliciten y entregue al Acreditante y/o al Fiduciario de Pago, es decir, que
cualquier informacion presentada por el Estado al Acreditante, no sea declarada falsa o dolosamente
incorrecta o incompleta.

15.5 Comprobacién de Recursos. El Estado debera proveer toda la informacion necesaria
y suficiente a efecto de que el Acreditado pueda comprobar en tiempo y forma, la aplicacion de los
recursos del Crédito, en términos de lo establecido en la Clausula Veintidos del presente Contrato.

15.6  Afectacion de las Participaciones Asignadas.

(a) El Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran de
tiempo en tiempo a efecto de mantener la afectacion de las Participaciones Asignadas que
corresponden al presente Crédito conforme al Fideicomiso de Pago y el Mandato Irrevocable.

(b) El Estado no debera llevar a cabo ninglin acto tendiente a revocar, modificar o
extinguir el Fideicomiso de Pago, el Mandato Irrevocable, el Fideicomiso Publico de Contratacion,
ni cualquier otro documento que pudiera modificar de cualquier manera la fuente de pago otorgada
al presente Crédito. Lo anterior, salvo que cuente con autorizacion previa y por escrito del Acreditante
o que se trate del refinanciamiento del Crédito otorgado en virtud del presente Contrato.

(© En el caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos provenientes de la Federacion por
cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera pactar y afectar al Fideicomiso de Pago
el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que sea equivalente a las
Participaciones Asignadas que corresponden al presente Crédito conforme al Fideicomiso de Pago y
el Mandato Irrevocable, dentro de los 180 (ciento ochenta) dias siguientes a que la mencionada
sustitucion, complementacion y/o modificacion surta efectos.

(d) En todo caso y en tanto existan obligaciones de pago al amparo del presente Crédito,
el Estado estara obligado a mantener la afectacion de las Participaciones Asignadas que corresponden
al presente Crédito conforme al Fideicomiso de Pago y al Mandato Irrevocable, y preverlo en sus
correspondientes presupuestos de egresos anuales.

15.7  Sistema de Coordinacion Fiscal. El Estado deberé abstenerse de realizar cualesquiera
actos cuyo efecto sea que el Estado deje de formar parte y/o deje de mantenerse adherido al Sistema
de Coordinacion Fiscal.

Clausula Dieciséis. Eventos de Aceleracion Parcial y Eventos de Aceleracion Total.

16.1  Eventos de Aceleracion Parcial.
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(a) Se considerara que existe un Evento de Aceleracion Parcial en el supuesto de que
ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones incluidas en las Clausulas 14.2, 14.3, 14.4, 14.9,
14.11, 15.2, 15.3 y 15.5 del presente Contrato (cada uno, un “Evento de Aceleracion Parcial’), en
cuyo caso el Acreditante tendra derecho a enviar una Notificacion de Aceleracion Parcial al Fiduciario
de Pago.

(b) El plazo de cura de las obligaciones sefialadas en el parrafo anterior, sera para cada
caso el que se establece a continuacion, contado a partir de que dicha obligacion debié haberse
cumplido, en el entendido que, una vez transcurrido dicho plazo de cura, el Acreditante podra emitir
una Notificacion de Aceleracion Parcial:

Obligacion Dias naturales de cura
Clausula 14.2 30
Clausula 14.3 30
Clausula 14.4 30
Clausula 14.9 30
Clausula 14.11 30
Clausula 15.2 30
Clausula 15.3 30
Clausula 15.5 30
(©) Una vez que el Fiduciario de Pago reciba una Notificacion de Aceleracion Parcial,

éste debera transferir al Acreditante la Cantidad de Aceleracion Parcial en términos de las prelaciones
establecidas en el Fideicomiso de Pago. Lo anterior en el entendido que cualquier Cantidad de
Aceleracion Parcial se aplicard de la ultima amortizacion a la amortizacion del Periodo de Intereses
que corresponda.

(d) Una vez subsanadas las causas que motivaron un Evento de Aceleracion Parcial, el
Fiduciario de Pago, una vez recibida una Notificacion de Terminacién de Aceleracion Parcial por
parte del Acreditante, dejard de aplicar la Cantidad de Aceleracion Parcial, a partir de la Fecha de
Pago inmediata siguiente.

(e) Asimismo, en caso de que un Evento de Aceleracion Parcial no sea subsanado dentro
de un plazo de 180 (ciento ochenta) dias, contado a partir de que el Fiduciario de Pago haya recibido
una Notificacion de Aceleracion Parcial, dicho evento sera considerado como un Evento de
Aceleracion Total en tanto no se resarza la obligacion incumplida.

16.2  Eventos de Aceleracion Total.

(a) Se considerara que existe un Evento de Aceleracion Total en el supuesto de que
ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones incluidas en las Clausulas 14.5 y 15.4 del presente
Contrato (cada uno, un “Evento de Aceleracion Total”), en cuyo caso el Acreditante tendra derecho
a enviar una Notificacion de Aceleracion Total al Fiduciario de Pago.

(b) Una vez que el Fiduciario de Pago reciba una Notificacion de Aceleracion Total, éste

debera transferir al Acreditante la Cantidad de Aceleracion Total en términos de las prelaciones
establecidas en el Fideicomiso de Pago. Lo anterior en el entendido que cualquier Cantidad de
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Aceleracion Total se aplicara de la Giltima amortizacion a la amortizacion del Periodo de Intereses
que corresponda.

(©) Una vez subsanadas las causas que motivaron un Evento de Aceleracion Total, y el
Fiduciario de Pago reciba una Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total por parte del
Acreditante, dejara de aplicar la Cantidad de Aceleracion Total, a partir de la Fecha de Pago inmediata
siguiente.

16.3  Concurrencia de Aceleraciones.

(a) En caso de que (i) se encuentre vigente uno o mas Eventos de Aceleracion Parcial, se
aplicara la Cantidad de Aceleracion Parcial sin acumular el Factor de Aceleracion por cada
incumplimiento; y (i) se actualice un Evento de Aceleracion Total, se aplicara la Cantidad de
Aceleracion Total en sustitucion de la Cantidad de Aceleracion Parcial.

Si se otorga una dispensa para el cumplimiento de una obligacion que tenga como
consecuencia la aceleracion en el pago del Crédito por parte del Acreditante, ya sea al Acreditado o
al Estado, o a ambos, segln sea el caso, no se aplicara la aceleracion respectiva en tanto se encuentre
vigente dicha dispensa.

(b) Asimismo, el Acreditante podra optar por aplicar las consecuencias de un Evento de
Aceleracion Total a una Causa de Vencimiento Anticipado, de manera temporal o permanente. Si el
Acreditante opta por esta facultad y posteriormente decide aplicar los efectos de una Causa de
Vencimiento Anticipado, los efectos atribuibles a una Causa de Vencimiento Anticipado comenzaran
en la fecha en la que la Acreditante notifique su determinacion al respecto al Acreditado, al Estado y
al Fiduciario del Fideicomiso de Pago, sin que dicha situacion pueda ser aplicada de forma retroactiva.

Clausula Diecisiete. Vencimiento Anticipado.

17.1 Causas de Vencimiento Anticipado. Se considerard que existe una Causa de
Vencimiento Anticipado en el supuesto de que ocurra cualquier incumplimiento a las obligaciones
incluidas en las Clausulas 14.6, 14.8, 14.10, 15.6 y 15.7 del presente Contrato (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado”).

17.2  Avisos y Notificaciones en caso de Vencimiento Anticipado.

(a) En caso de que se presente una Causa de Vencimiento Anticipado, en términos de lo
establecido en la presente Clausula y si hubiere transcurrido, en su caso, el plazo para que el
Acreditado subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el Acreditante podra
entregar al Acreditado un aviso previo de vencimiento anticipado del Crédito (el “Aviso Previo de
Vencimiento Anticipado™). En caso de recibir un Aviso Previo de Vencimiento Anticipado, el
Acreditado tendra un plazo de 15 (quince) Dias Habiles para acreditar el cumplimiento de la
obligacion.

(b) Si el Acreditado no acreditara el cumplimiento de la obligacién correspondiente
conforme a lo establecido en el inciso (a) anterior, el Acreditante entregara al Acreditado una
Notificacion de Vencimiento Anticipado del Crédito, en virtud de la cual podrd dar por vencido
anticipadamente el plazo para el pago del importe insoluto del Crédito y sus accesorios y, por lo tanto,
exigir el pago de la Cantidad de Vencimiento Anticipado con cargo a los recursos que le correspondan
al Crédito en términos del Fideicomiso de Pago.
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Clausula Dieciocho. Fondo de Reserva.

18.1

Constitucion Inicial del Fondo de Reserva. A mas tardar el Dia Habil inmediato

siguiente a cada Fecha de Disposicion del Crédito, el Acreditado debera constituir, por conducto del
Fiduciario de Pago, en términos de lo establecido en el Fideicomiso de Pago, un Fondo de Reserva,
que tendra caracter de revolvente y se constituira, mantendra, operard y, en su caso, reconstituird en
los términos siguientes:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

El Fondo de Reserva se constituira en el Fideicomiso de Pago con los recursos del
Crédito que el Acreditante transferird a la Cuenta Concentradora a solicitud del
Acreditado, para que el Fideicomiso Publico de Contratacion, a su vez, los transfiera
al Fideicomiso de Pago, en términos de lo previsto en la Clausula 8.3, del Contrato
de Fideicomiso Publico de Contratacion;

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo de
Intereses de cada disposicion del Crédito debera ser por el importe equivalente al
[2.74% (dos punto setenta y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta por
ciento)] del monto dispuesto;

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente a los Periodos de Intereses
subsecuentes y hasta la total liquidacion del Crédito, debera ser por el importe
equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas
intereses ordinarios), calculandose como la suma de las amortizaciones de principal
del Crédito para los subsecuentes 3 (tres) Periodos de Intereses, de conformidad con
la tabla de amortizacion de capital correspondiente a cada disposicion del Crédito,
mas la suma de los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos
Periodos de Intereses, calculados, solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés
Ordinaria aplicable en el Periodo de Interés en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva debera ser notificado al Fiduciario de Pago en cada una de las
Solicitudes de Pago;

Para mantener y, en su caso, reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera
calcular y notificar mensualmente al Fiduciario de Pago, en cada Solicitud de Pago,
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; para tales efectos, los intereses se calcularan
aplicando la Tasa de Interés Ordinaria vigente al momento de enviar la Solicitud de
Pago del periodo de que se trate. En el supuesto de que el Acreditante no actualice el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado mes, el Fiduciario de Pago
tomara como base el mas reciente Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere
sido notificado por el Acreditante. La reconstitucion de dicho fondo se llevara a cabo
con los recursos del patrimonio del Fideicomiso de Pago, excepto con los
provenientes del Financiamiento; y

El Fondo de Reserva se utilizara en el supuesto de que por alguna causa los recursos
que deriven de las Participaciones Asignadas resulten insuficientes para que el
Fiduciario de Pago realice el pago: (/) de la Cantidad de Servicio de la Deuda, (2) la
Cantidad de Vencimiento Anticipado hasta donde baste o alcance, o bien; (3) de la
ultima amortizacion del Crédito, hasta donde baste o alcance. El Fondo de Reserva
se podra utilizar también en aquellos otros supuestos previstos en el presente Contrato
y en el Fideicomiso de Pago.
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18.2  Reconstitucién del Fondo.

(a) En el supuesto de que se utilicen los recursos del Fondo de Reserva, éste debera
reconstituirse a la brevedad posible, a mas tardar antes de la siguiente Fecha de Pago a aquella en que
se hubiera utilizado con recursos provenientes de los recursos que deriven de las Participaciones
Asignadas. En todo caso, para las reglas de reconstitucion se estara a lo dispuesto en el propio
Fideicomiso de Pago, mismas que prevaleceran sobre lo dispuesto en la presente Clausula en caso de
discrepancia.

(b) En el evento en que el Fondo de Reserva no sea constituido y/o reconstituido
conforme al presente Contrato, durante el nimero de dias en que permanezca sin constituirse y/o
reconstituirse el Fondo de Reserva y hasta el Periodo de Intereses inmediato siguiente a aquel en que
el Acreditado haya resarcido tal incumplimiento, se adicionara al Margen Aplicable vigente un 50%
(cincuenta por ciento) de los puntos porcentuales correspondientes a tal Margen Aplicable, sin
perjuicio de la revision de la Tasa de Interés Ordinaria, prevista en la Clausula 11.2.

La sobretasa a que hace referencia el parrafo inmediato anterior sera cubierta por el
Acreditado al Acreditante precisamente en las Fechas de Pago, por conducto del Fideicomiso de Pago.

Clausula Diecinueve. Fuente de Pago v Recurso Limitado.

19.1  Fuente de Pago del Crédito.

(a) En virtud de la derivacion de los recursos del Crédito que reciba el Estado por
conducto del Acreditado, el Estado adquiere la obligacion de realizar y mantener la afectacion de las
Participaciones Asignadas a favor del Acreditante, a través del mecanismo constituido en el
Fideicomiso de Pago en los siguientes términos:

(1) Como fuente exclusiva de pago para cumplir con las obligaciones que el Acreditado
contrae en virtud de la suscripcion del presente Contrato y la disposicion del Crédito,
el Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso de Pago (en el que
el Acreditante obtendra y mantendra el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar)
las Participaciones Asignadas; es decir, el [®#]% ([®] por ciento) del derecho a recibir
y los flujos de recursos que deriven de las Participaciones, de conformidad con lo que
establece la Ley de Coordinacion Fiscal y la Ley de Deuda Publica del Estado de
Nayarit, mientras exista saldo a cargo del Acreditado que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores, compromiso y obligacion que deberd inscribirse
en el Registro Estatal y en el Registro Publico Unico, en términos de lo que establecen
las disposiciones legales y administrativas aplicables; y

(i1) El Estado acepta para todos los efectos legales a que haya lugar, que como fuente de
pago del Crédito, se encuentren afectadas de manera irrevocable las Participaciones
Asignadas al patrimonio del Fiduciario de Pago, en beneficio del Acreditante, para el
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones contraidas por el Acreditado
con motivo de la contratacion y disposicion del presente Crédito, en tanto existan
obligaciones pendientes de pago derivadas del Crédito, asi como sus posibles
modificaciones.
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(b) El Fideicomiso de Pago sera el inico medio de pago del Crédito, por lo que los
recursos que constituyan su patrimonio seran la inica y exclusiva fuente de pago del Crédito, en los
términos establecidos por el Contrato de Fideicomiso de Pago. El Acreditante no podra solicitar al
Estado pago alguno del Crédito.

(c) Las Participaciones Asignadas solamente seran ajustadas, conforme a la definicion
de dicho término, a fin de mantener la proporcion prevista en la Convocatoria.

19.2  Recurso conforme al Decreto de Autorizacién. Con base en lo establecido en la
Clausula 19.1 que antecede, las Partes acuerdan que el riesgo de que el patrimonio del Fideicomiso
de Pago no sea suficiente para el pago del Crédito, correrd exclusivamente a cargo del Acreditante,
en el entendido que el Acreditado y el Estado estaran obligados a no realizar actos que deroguen,
eliminen o disminuyan la recaudacion y/o transferencia de las Participaciones Asignadas y deberan
mantener y, en su caso, sustituir en términos del inciso (c¢) de la Clausula 15.6 del presente Contrato,
las afectaciones que ha llevado a cabo al patrimonio del Fideicomiso de Pago a través del Mandato
Irrevocable, en los términos de los mismos, sin que se admita recurso legal contra el Estado adicional
ala afectacion que se realice al mecanismo de fuente de pago para el cumplimiento de las obligaciones
crediticias a cargo del Acreditado y del Fideicomiso de Pago; en el entendido de que de conformidad
con el Articulo Décimo Primero del Decreto de Autorizacion, el Estado respondera frente al
Acreditante por el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo del Crédito, en el caso de que el
Estado, directa o indirectamente, incumpla su obligacion de efectuar y mantener la afectacion antes
mencionada, es decir, realice o deje de realizar cualquier acto que tenga o pueda tener como
consecuencia eliminar, alterar, disminuir y/o modificar de cualquier manera la fuente de pago
exclusiva del Crédito, esto es, las Participaciones Asignadas en el Fideicomiso de Pago, en virtud del
Mandato Irrevocable.

Clausula Veinte. Mecanismo de Pago.

20.1  El Fideicomiso de Pago.

(a) El pago del Crédito, sus intereses y demas prestaciones que deriven del presente
Contrato, de lo previsto en la legislacion aplicable, de resoluciones judiciales y los gastos y costas en
caso de juicio, se solventaran con el patrimonio del Fideicomiso de Pago.

(b) En tal virtud, el patrimonio del Fideicomiso de Pago se instrumentara como fuente
de pago de las obligaciones a cargo del Acreditado que deriven del Crédito, por lo que el Acreditado
y el Estado haran lo necesario para que el Acreditante mantenga el caracter de fideicomisario en
primer lugar dentro del Fideicomiso de Pago, durante la vigencia del presente Contrato y/o hasta en
tanto se liquiden todas y cada una de las obligaciones de pago al amparo del mismo.

20.2  Derechos del Acreditante.

(a) El Acreditante podra realizar todos los actos y ejercer los derechos o prerrogativas
que se establezcan para los fideicomisarios en primer lugar en el Fideicomiso de Pago, incluyendo
sin limitar, la presentacion de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion Parcial,
Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de Vencimiento Anticipado, Notificaciones de
Terminacion de Evento de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Evento de
Aceleracion Total y cualquier otra notificacion o aviso a los que tengan derecho los fideicomisarios
en primer lugar en el Fideicomiso de Pago.
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(b) La existencia del Fideicomiso de Pago no libera al Acreditado de la obligacion a su
cargo de pagar al Acreditante las cantidades que le adeude con motivo de la celebracion del presente
Contrato y la disposicion del Crédito, en tal virtud, el Acreditado estara obligado a efectuar el pago
de sus obligaciones precisamente en las Fechas de Pago, hasta que el Acreditante haya recibido
integras las cantidades que se le adeuden.

(©) La afectacion de las Participaciones Asignadas, el Mandato Irrevocable y el
Fideicomiso de Pago permaneceran vigentes y subsistentes por todo el tiempo que exista algin saldo

insoluto a favor del Acreditante.

Clausula Veintiuno. Vigencia de la Fuente de Pago.

21.1  Afectaciéon de Participaciones Asignadas. Las Partes acuerdan que si una vez
transcurrido el Plazo de Amortizaciéon del Crédito, atin existieren cantidades pendientes por liquidar
al amparo del presente Crédito por parte del Acreditado al Acreditante (por cualquier concepto), el
Estado acepta y se obliga a mantener la afectacion de las Participaciones Asignadas al Fideicomiso
de Pago hasta la liquidacion total de todas y cada una de las cantidades pendientes al amparo del
presente Contrato. Esto es, la afectacion de las Participaciones Asignadas y el Fideicomiso de Pago,
se mantendran vigentes, inclusive terminado el Plazo de Méaximo del Crédito, hasta en tanto se cubran
todas las obligaciones al amparo del mismo.

21.2. Pago de Cantidades Debidas. Por lo anterior, en caso que una vez transcurrido el
Plazo de Amortizacion del Crédito, aun existieren cantidades pendientes de pago en favor del
Acreditante, el Acreditante tendra derecho a recuperar todas y cada una de las cantidades adeudadas
al amparo del Crédito con cargo a la totalidad de los bienes y derechos afectados al patrimonio del
Fideicomiso de Pago, de conformidad con los términos del mismo, y aplicara la totalidad de las
cantidades disponibles en el Fideicomiso de Pago (incluyendo remanentes), al pago de las
obligaciones pendientes, incluyendo sin limitar, costos, saldo insoluto del Crédito y pago de Intereses
Moratorios, conforme a lo establecido en la Clausula Ocho del presente Contrato, segin resulte
aplicable. Lo anterior, hasta la total liquidacion de las obligaciones pendientes en favor del
Acreditante.

Clausula Veintidos. Comprobacion de Recursos.

[Supuesto 1: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados unicamente al
refinanciamiento: |

22.1 De la comprobacién. El Acreditado se obliga a comprobar la aplicacion de los
recursos recibidos por el Acreditante derivados del Crédito, con la entrega de los documentos que se
sefialan a continuacion:

(1) Proporcionar al Acreditante, el mismo dia en que se realice el pago correspondiente,
evidencia documental de la transferencia por parte del Acreditado a los acreedores
del Estado de que se trate, de las cantidades que se utilizaron para el refinanciamiento
parcial o total de los Financiamientos a Refinanciar que se sefialan en el Anexo A del
presente Contrato, en el entendido sin embargo que, en caso de que el Acreditante
realice el pago de manera directa a los acreedores de los Financiamientos a
Refinanciar, el Acreditado no debera proporcionar la evidencia documental a que se
refiere el presente parrafo, en cuyo caso el Acreditante debera proporcionar al
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(i)

(iii)

(iv)

Acreditado y al Estado la evidencia documental de la transferencia realizada por el
Acreditante;

Proporcionar al Acreditante, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel
en que se realice el pago correspondiente, la constancia de finiquito y no adeudo, o
una constancia respecto la amortizacion del Financiamiento a Refinanciar de que se
trate, seglin sea el caso, otorgado al Estado por parte del acreedor del Estado que
corresponda, derivado del refinanciamiento de los Financiamientos a Refinanciar;

En un plazo de hasta 10 (diez) dias naturales posteriores a la fecha en que el
Acreditante haya efectuado la transferencia de recursos a solicitud del Acreditado y
con cargo al Crédito para la constitucion del Fondo de Reserva, el Acreditado debera
solicitar o hacer que se entregue al Acreditante, documento expedido por el
Fiduciario de Pago, a través de delegado fiduciario debidamente facultado, en el que
se haga constar que el Fondo de Reserva fue constituido con el importe transferido
por el Fideicomiso Publico de Contratacion para tal efecto. El plazo de 10 (diez) dias
naturales a que se refiere el presente parrafo no sera prorrogable; y

En un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha en que el
Acreditante haya realizado el ultimo desembolso del Crédito al Acreditado, un oficio
suscrito por el titular de la Secretaria de la Contraloria General del Estado, en el que
certifique que los recursos derivados del Crédito fueron aplicados conforme a lo
previsto en la Clausula 3.1 del presente Contrato, debiendo incluir un desglose de los
recursos y conceptos percibidos y aplicados.

[Supuesto 2: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y a su
entrega al Estado para inversiones publicas productivas:]

22.1

De la comprobacién. El Acreditado se obliga a comprobar la aplicacion de los

recursos recibidos por el Acreditante derivados del Crédito, con la entrega de los documentos que se
seflalan a continuacion:

(1)

(a).

(b).

Tratandose de los recursos destinados al refinanciamiento de los Financiamientos a
Refinanciar:

Proporcionar, el mismo dia en que se realice el pago correspondiente a los acreedores
de los Financiamientos a Refinanciar, evidencia documental de la transferencia por
parte del Acreditado a tales acreedores, de las cantidades que se utilizaron para el
refinanciamiento parcial o total de los Financiamientos a Refinanciar que se sefialan
en el Anexo A del presente Contrato, en el entendido sin embargo que, en caso de
que el Acreditante realice el pago de manera directa a los acreedores de los
Financiamientos a Refinanciar, el Acreditado no debera proporcionar la evidencia
documental a que se refiere el presente parrafo, en cuyo caso el Acreditante debera
proporcionar al Acreditado y al Estado la evidencia documental de la transferencia
realizada por el Acreditante; y

Proporcionar al Acreditante, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel
en que se realice el pago a los acreedores correspondientes, la constancia de finiquito
y no adeudo, o una constancia respecto la amortizacion del Financiamiento a
Refinanciar de que se trate, segiin sea el caso, otorgado al Estado por parte del
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(i)

(iii)

(a).

(a).

(b).

acreedor del Estado que corresponda, derivado del refinanciamiento de los
Financiamientos a Refinanciar.

Tratandose de los recursos destinados a inversiones publicas productivas:

Proporcionar, el mismo dia en que el Acreditado realice el deposito al Estado de los
montos del Crédito a ser destinados a inversiones publicas productivas, evidencia
documental de la transferencia por parte del Acreditado al Estado, de tales cantidades,
en el entendido sin embargo que, en caso de que el Acreditante realice el depdsito de
manera directa al Estado, el Acreditado no debera proporcionar la evidencia
documental a que se refiere el presente parrafo, en cuyo caso el Acreditante debera
proporcionar al Acreditado y al Estado la evidencia documental de la transferencia
realizada por el Acreditante.

Adicionalmente:

En un plazo de hasta 10 (diez) dias naturales posteriores a la fecha en que el
Acreditante haya efectuado la transferencia de recursos a solicitud del Acreditado y
con cargo al Crédito para la constitucion del Fondo de Reserva, el Acreditado debera
solicitar o hacer que se entregue al Acreditante, documento expedido por el
Fiduciario de Pago, a través de delegado fiduciario debidamente facultado, en el que
se haga constar que el Fondo de Reserva fue constituido con el importe transferido
por el Fideicomiso Publico de Contratacion para tal efecto. El plazo de 10 (diez) dias
naturales a que se refiere el presente parrafo no sera prorrogable; y

En un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha en que el
Acreditante haya realizado el ultimo desembolso del Crédito al Acreditado, un oficio
suscrito por el titular de la Secretaria de la Contraloria General del Estado, en el que
certifique que los recursos derivados del Crédito fueron aplicados conforme a lo
previsto en la Clausula 3.1 del presente Contrato, incluyendo los rubros de
inversiones publicas productivas previstos en el Anexo A, y que dichas inversiones
fueron contratadas conforme a la legislacion aplicable, debiendo incluir un desglose
de los recursos y conceptos percibidos y aplicados.

[Supuesto 3: En caso de que los recursos del Crédito sean destinados unicamente a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas: )

22.1

De la comprobacién. El Acreditado se obliga a comprobar la aplicacién de los

recursos recibidos por el Acreditante derivados del Crédito, con la entrega de los documentos que se
sefialan a continuacion:

(@)

Proporcionar, el mismo dia en que se realice el depoésito al Estado de los montos del
Crédito destinados a inversiones publicas productivas, evidencia documental de la
transferencia por parte del Acreditado al Estado, de tales cantidades, en el entendido
sin embargo que, en caso de que el Acreditante realice el deposito de manera directa
al Estado, el Acreditado no debera proporcionar la evidencia documental a que se
refiere el presente parrafo, en cuyo caso el Acreditante deberd proporcionar al
Acreditado y al Estado la evidencia documental de la transferencia realizada por el
Acreditante;

53



(i1) En un plazo de hasta 10 (diez) dias naturales posteriores a la fecha en que el
Acreditante haya efectuado la transferencia de recursos a solicitud del Acreditado y
con cargo al Crédito para la constitucion del Fondo de Reserva, el Acreditado debera
solicitar o hacer que se entregue al Acreditante, documento expedido por el
Fiduciario de Pago, a través de delegado fiduciario debidamente facultado, en el que
se haga constar que el Fondo de Reserva fue constituido con el importe transferido
por el Fideicomiso Publico de Contratacion para tal efecto. El plazo de 10 (diez) dias
naturales a que se refiere el presente parrafo no seré prorrogable; y

(iii) En un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha en que el
Acreditante haya realizado el ultimo desembolso del Crédito al Acreditado, un oficio
suscrito por el titular de la Secretaria de la Contraloria General del Estado, en el que
certifique que los recursos derivados del Crédito fueron aplicados a inversiones
publicas productivas en los rubros previstos en el Anexo A, y que dichas inversiones
fueron contratadas conforme a la legislacion aplicable, conforme a lo previsto en la
Clausula 3.1 del presente Contrato, debiendo incluir un desglose de los recursos y
conceptos percibidos y aplicados.

22.2  DelaPrérroga. El Acreditante podra prorrogar por Unica vez el plazo de 90 (Noventa)
dias naturales sefialado, hasta por un periodo igual al inicialmente autorizado, siempre y cuando el
Acreditado y el Estado a través de representante legalmente facultado, presente solicitud por escrito
al Acreditante con al menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha de vencimiento del
plazo de 90 (noventa) dias naturales originalmente pactado, en la que se incluya la justificacion
correspondiente, y que la prorroga que haya de autorizar al Acreditante concluya cuando menos 1
(un) mes antes de la terminacion de la administracion estatal que se encuentre cumpliendo su gestion.

Clausula Veintitrés. Cesion del Crédito.

23.1  Prohibicién de Cesién del Acreditado. Este Contrato surtira sus efectos una vez que
haya sido suscrito por las Partes, tras lo cual obligara y beneficiara al Acreditado y a sus respectivos
causahabientes, sucesores y cesionarios segun sea el caso. El Acreditado no podra ceder sus derechos
y obligaciones conforme al presente Contrato, ni intereses en el mismo, sin el consentimiento previo
y por escrito del Acreditante.

23.2  Cesidon por el Acreditante. El Acreditante por su parte podrd ceder el Crédito
unicamente mediante cesion ordinaria, en el entendido que: (i) el Acreditante no podra ceder el
Crédito a personas fisicas o morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y s6lo podra cederlo
de conformidad con las leyes aplicables, (ii) la cesion de derechos del Crédito debera hacerse junto
con los derechos fideicomisarios que correspondan al Acreditante en el Fideicomiso de Pago y del
Fideicomiso Publico de Contratacion, (i) todos los gastos y costos relacionados con la cesion seran
cubiertos por y a cargo del Acreditante, y (iv) las cesiones no serdn oponibles al Acreditado y al
Fiduciario de Pago sino después de que les hayan sido notificadas en términos del articulo 2036 del
Cddigo Civil Federal.

Sin perjuicio de lo anterior, el Acreditante podra ceder, total o parcialmente, los flujos de recursos
que peridédicamente tenga derecho a recibir del Fideicomiso de Pago, por concepto de pago del
principal e intereses del Crédito, y/o instruir irrevocablemente al Fiduciario de Pago la entrega de la
totalidad o parte de dichos flujos de recursos en favor del o los terceros que el Acreditante designe
para tales efectos, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Pago.

54



Clausula Veinticuatro. Notificaciones.

24.1  Domicilios. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de notificaciones y
documentos relacionados con las obligaciones a su cargo bajo el presente Contrato o que deriven del
mismo los domicilios siguientes:

El Acreditante: [e]
Colonia [e],
Codigo Postal [e], [e],
[e].

Nombre, Cargo y Direccion de Correo Electronico de las personas
autorizadas por parte del Acreditante para recibir o entregar, por
medios electronicos, informacion relacionada con el Crédito:

[e], [e].
Direccion de correo electronico: [e]

Teléfono: [e]

El Acreditado: CIBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso
Col. Lomas de Chapultepec
CP. 11000, Ciudad de México
Tel: (52 55) 5063 3932
Fax: (52 55) 5063 3939
Direccion de correo electronico:
instruccionesmexico@cibanco.com: creus(@cibanco.com:;
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/[e]

El Estado: [®]
[e]
C.P.[e], [o].

Atencidn:
[e]
[e]

Direccion de Correo Electronico: [e]
Teléfono: [e]

242  Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por
escrito a la otra Parte 10 (diez) dias naturales previos a la fecha en que deba surtir efectos la
notificacion, en caso contrario todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los
domicilios que se precisan en la presente Clausula.

Clausula Veinticinco. Estados de Cuenta.
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25.1  Entrega de Estados de Cuenta. Durante la vigencia del presente Contrato y del
Crédito, el Acreditante: (i) pondra a disposicion del Acreditado los estados de cuenta del Crédito en
un portal de comprobantes fiscales digitales (el “Portal”), y (ii) le informara a través de la direccion
de correo electronico prevista en la Clausula Veinticuatro inmediata anterior, dentro de los primeros
10 (diez) dias naturales posteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, el procedimiento a seguir
para acceder al Portal y consultar por medios electronicos el estado de cuenta del Periodo de Intereses
que corresponda, en el entendido que cualquier cambio de direccion de correo electronico debera ser
notificado al Acreditante mediante escrito firmado por funcionario legalmente facultado del
Acreditado, con al menos 10 (diez) dias naturales previos al inicio del Periodo de Intereses de que se
trate, en caso contrario la informacion para consultar los estados de cuenta se entendera validamente
entregada en la ultima direccidon de correo electronico que hubiera proporcionado el Acreditado al
Acreditante.

25.2  Objeciones a los Estados de Cuenta. El Acreditado dispondra de un plazo de hasta 10
(diez) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la informacion para: (i) consultar por medios
electronicos el estado de cuenta del Periodo de Intereses que corresponda, y (7i) formular por escrito
sus objeciones al mismo, en caso contrario, se entendera consentido en sus términos; en el entendido
que los estados de cuenta tendran el caracter de Comprobantes Fiscales Digitales, en términos de lo
que dispone la legislacion aplicable.

Clausula Veintiséis. Sociedades de Informacion Crediticia.

26.1  Autorizacion de Consulta a las Sociedades de Informacion Crediticia.

(a) El Acreditado ratifica la autorizacion al Acreditante para que solicite a la o las
sociedades de informacion crediticia nacionales o extranjeras que considere necesarias, toda la
informacion relativa a su historial crediticio; asimismo, autoriza al Acreditante para realizar
revisiones periddicas y proporcionar informacién sobre el historial crediticio a las sociedades de
informacioén crediticia que considere necesarias, en términos de lo que dispone la Ley para Regular
las Sociedades de Informacion Crediticia.

(b) La autorizacion otorgada por el Acreditado al Acreditante en la presente Clausula,
estara actualizada al menos durante la vigencia del Contrato, a partir de su firma y en tanto exista una
relacion juridica entre las Partes.

(©) El Acreditado, manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y
consecuencias de la informacion que se solicitard en forma periddica para su analisis financiero y
crediticio.

26.2  Aclaraciones a la Informacién del Reporte de Crédito. Las Partes acuerdan que toda
reclamacion o controversia relacionada con la informacion contenida en el reporte de crédito rendido,
previamente a la celebracion del presente Contrato, por una sociedad de informacion crediticia, segin
lo sefialado en el inciso a), numeral 1V, de las declaraciones de este Contrato, la cual obra en la base
de datos de la sociedad de informacion crediticia consultada, podra ser ventilada, si asi lo desea el
Acreditado, a través de un proceso arbitral de amigable composicion ante la Comision Nacional para
la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF), sin perjuicio del
derecho que le asiste al Acreditado de acudir ante los 6rganos jurisdiccionales competentes, para
promover las acciones que considere procedentes.
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Clausula Veintisiete. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato los documentos que
se acompafan en calidad de Anexos, los cuales se encuentran debidamente rubricados por las Partes
y se describen a continuacion:

Anexo A Financiamientos a Refinanciar [y Rubros de Inversion Publica
Productiva]

Anexo B Ejemplar del Decreto de Autorizacion.

Anexo C Copia simple del oficio de la Comision Intersecretarial de Gasto y

Financiamiento Copia del Acta de Fallo.

Anexo D Copia del Acta de Fallo.

Anexo E Ley de Ingresos del Estado de Nayarit para el Ejercicio Fiscal 2017 y
2018.

Anexo F Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Nayarit para el

Ejercicio Fiscal 2017 y 2018.

Anexo G Copia del Fideicomiso Publico de Contratacion

Anexo H Formato de Constancia

Anexo I Formato de la Manifestacion de Obligacion Solidaria.

Anexo J Tabla con los niveles de riesgo asociados a las distintas calificaciones que

utilizan las Agencias Calificadoras y los Margenes Aplicables asociados
a dichas calidades crediticias.

Anexo K Modelo de la Tabla de Amortizacion de Capital.
Anexo L Formato de Pagaré

Anexo M Formato de Solicitud de Disposicion.

Anexo N Accesorios (Gastos y Costos)

Clausula Veintiocho. Autorizacion para Divulgar Informacion. En este acto el Acreditado faculta
y autoriza al Acreditante para divulgar o revelar en todo o parte la informacion relativa y que derive
de la operacion objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por
determinacion de autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a
la Informacién y Proteccion de Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el
hipotético caso de que se actualice cualquiera de los supuestos anteriores, el Acreditante se
compromete a revelar inicamente la informacion que se encuentre obligado a divulgar y a notificar
por escrito al Acreditado de la informacion que haya tenido que revelar.
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Clausula Veintinueve. Modificaciones al Contrato. Las Partes estan de acuerdo en que lo pactado
en el presente Contrato no podra modificarse en forma unilateral por alguna de las Partes; en tal
virtud, cualquier consentimiento que llegare a otorgar el Acreditante al Acreditado para modificar los
términos pactados en el presente Contrato, surtira efectos cuando conste por escrito y se suscriba entre
las Partes, a través de apoderado o representante legal con facultades suficientes para tal efecto y, aun
bajo este supuesto, el consentimiento de que se trate tendra efecto solamente en el caso y para el fin
especifico para el cual fue otorgado.

Clausula Treinta. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato, junto con el estado de
cuenta certificado por contador facultado del Acreditante (en la medida en la que sea una institucion
de crédito), constituiran titulo ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier
otro requisito y haran prueba plena, en términos de lo que dispone el articulo 68 de la Ley de
Instituciones de Crédito, para establecer el saldo del Crédito a cargo del Acreditado.

Clausula Treinta y Uno. Renuncia de Derechos. La omisién por parte del Acreditante en el
ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en el presente Contrato, en ningun caso tendra el
efecto de una renuncia a los mismos; ni el ejercicio singular o parcial por parte del Acreditante de
cualquier derecho derivado de lo pactado en el presente Contrato excluye algun otro derecho, facultad
o privilegio a su favor.

Clausula Treinta y Dos. Impuestos. El pago de los impuestos que, en su caso, se generen con motivo
de la celebracion y ejecucion del Contrato, seran a cargo de la Parte que resulte obligada a su pago,
de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.

Clausula Treinta y Tres. Reserva Legal. Las Partes acuerdan que, en su caso, la invalidez, nulidad
o ilicitud de una o mas de las clausulas, disposiciones o estipulaciones contenidas o pactadas por en
el presente Contrato, o en cualquier contrato, convenio o instrumento legal celebrado o que se celebre
con base en éstos, no afectara la validez, exigibilidad u obligatoriedad del mismo en general, ni de las
demas Clausulas, disposiciones o estipulaciones contenidas o pactadas en cualquier contrato,
convenio o instrumento legal celebrado o que se celebre con base en éstos, sino que todos o cualquiera
de ellos deberd interpretarse como si la clausula, disposicion o estipulacion declarada invalida, nula
o ilicita por autoridad jurisdiccional competente, nunca hubiere sido escrita.

Clausula Treinta y Cuatro. Indemnizacién. Independientemente de la consumacion de las
operaciones contempladas en el presente Contrato, el Acreditado debera, en la medida permitida por
ley y siempre y cuando medie sentencia o resolucion que asi lo ordene, exclusivamente con cargo al
patrimonio del Fideicomiso de Pago, indemnizar al Acreditante y/o a sus funcionarios, consejeros,
empleados y/o apoderados (cada una, una “Persona Indemnizada™) de y en contra de cualesquiera
pérdidas, dafios, penas y/o gastos y costas que puedan en cualquier momento ser impuestos sobre,
incurridos por, o dictados en contra de cualquiera de sus funcionarios, consejeros, empleados y/o
apoderados, en relacién con este Contrato y/o el Fideicomiso de Pago, independientemente de que
cualquier Persona Indemnizada sea parte o no de los mismos, en el entendido que el Acreditado no
estara obligado conforme al presente Contrato frente a cualquier Persona Indemnizada respecto de
las responsabilidades que surjan de su negligencia, dolo o mala fe.

Clausula Treinta y Cinco. Restricciéon y Denuncia.

35.1 Restriccion. El Acreditante renuncia expresamente a su derecho de restringir el
importe del Crédito o el plazo en que el Estado puede disponer del mismo, o ambos a la vez, de
conformidad con el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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35.2 Denuncia. El Acreditante renuncia expresamente a su derecho de denunciar el
presente Contrato, de conformidad con el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, salvo que exista una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con la Clausula
Diecisiete del presente Contrato.

Clausula Treinta y Seis. Lavado de Dinero. El Acreditado se obliga a: (i) utilizar los recursos que
le sean otorgados por virtud del presente Contrato para un fin licito, (ii) no realizar o alentar alguna
actividad ilicita, (ii) cumplir durante la vigencia del presente Contrato con las obligaciones a su cargo
que deriven de la Legislacion Aplicable, de la celebracion del presente Contrato o de cualquier otro
Documento del Financiamiento, incluyendo, entre otras, las relativas a la prevencion de realizacion
de operaciones con recursos de procedencia ilicita, lavado de dinero y antiterrorismo, y (iii) pagar las
cantidades que resulten a su cargo conforme a los Documentos de la Operacion con recursos de
procedencia licita.

Clausula Treinta y Siete. Proteccion de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner a
disposicion de los titulares de los datos personales, el aviso de privacidad previo al tratamiento de los
mismos, y a garantizar la proteccion de los datos personales de conformidad con las finalidades
establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en términos de lo dispuesto en la Ley General
de Proteccion de Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados. En el supuesto de que se
modifiquen las finalidades para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberan actualizar
los avisos de privacidad correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Clausula Treinta y Ocho. Legislacion Aplicable y Jurisdiccién. Las Partes acuerdan que para la
interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de cualquier tipo o naturaleza y para
todo lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan conformes en someterse a lo
que dispone la legislacion aplicable de México y a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes radicados en la Ciudad de México; en consecuencia, renuncian expresamente a cualquier
jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por razoén de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otra causa.

Clausula Treinta y Nueve. Limite de Responsabilidad del Acreditado. Las Partes en este acto
aceptan y reconocen que, en virtud de que CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, celebra el
presente Contrato actuando unica y exclusivamente en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion CIB/[e], todos y cualesquier pagos derivados del presente Contrato a cargo
del Acreditado y a favor del Acreditante o de cualquier tercero, sera efectuado por CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, exclusivamente en su caracter de fiduciario del referido Fideicomiso
Publico de Contratacion CIB/[e] unicamente con, y limitado a, el patrimonio del mismo hasta donde
éste baste y alcance, por lo que CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en ningin caso
respondera con su patrimonio propio.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO / SIGUE HOJA DE FIRMAS)
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Las Partes han leido y comprendido el contenido del presente Contrato y enterados de su valor,
alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en la Ciudad de
Meéxico, el dia [e] de [e¢] de 2018.

El Acreditante

[e]

Por: [e]
Cargo: [e]

LA PRESENTE HOJA DE FIRMA CORRESPONDE AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE DE FECHA [e] DE [e] DE 2018, CELEBRADO ENTRE [e], EN SU
CARACTER DE ACREDITANTE Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION CIB/[e], EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, CON LA
COMPARECENCIA DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE NAYARIT, POR CONDUCTO
DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS.
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El Acreditado

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Fidecomiso
Publico de Contratacién CIB/[e]

[e]

Delegado Fiduciario

[e]

Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMA CORRESPONDE AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE DE FECHA [e] DE [e] DE 2018, CELEBRADO ENTRE [e], EN SU
CARACTER DE ACREDITANTE Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION CIB/[¢], EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, CON LA
COMPARECENCIA DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE NAYARIT, POR CONDUCTO
DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS.



Comparece:

El Estado Libre y Soberano de Nayarit

Lic. Juan Luis Chumacero Diaz
Secretario de Administracion y Finanzas

LA PRESENTE HOJA DE FIRMA CORRESPONDE AL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE DE FECHA [e] DE [e] DE 2018, CELEBRADO ENTRE [e], EN SU
CARACTER DE ACREDITANTE Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION CIB/[e], EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, CON LA
COMPARECENCIA DEL GOBIERNO DEL ESTADO DE NAYARIT, POR CONDUCTO
DEL PODER EJECUTIVO Y A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS.



Anexo A
[Listado de Financiamientos a Refinanciar e Inversiones Publicas Productivas]

L FINANCIAMIENTOS A REFINANCIAR:

FECHA DE » P NUMERO DE REGISTRO
ACREEDOR CONTRATACION gg;?gL (1\/?132?32)
(DD/MM/AAAA) ESTATAL SHCP
$[e] ([o] f[?]/[[.]] [e]/]e]
o] ([®] pesos ojas [e eVie
[o] [el/[e)e] 00/100 M.N.). [e] (D Tomo [e] [¢]de[e] de[e]
[e]de[e] de[e]
o] ([®] pesos ojas [e eyie
[o] [e)/e)e] 00/100 M.N.). [e1 (D) Tomo [e] [¢] de [¢] de [o]
[e]de[e]de[e]
ol f[']/[0] )
[e] ([®] pesos ojas [e] [e)/e]
[e] [e)/[ele] 00/100 M.N.). [ (T*D Tomo [e] [¢] de [¢] de [o]
[e]de[e]de[e]
$[e] ([o] f[?]/[[.]] [e]/[e]
o] ([®] pesos ojas [® elLe
[o] [e)/le)]e] 00/100 M.N.). [e](TeD Tomo [e] [¢] de [¢] de [o]
[e]de[e] de o]

IL. INVERSIONES PUBLICAS PRODUCTIVAS:

En términos de lo dispuesto por el Articulo Séptimo, fraccion IV, y demas aplicables del Decreto de
Autorizacion, el Acreditado podra destinar el importe del Crédito previsto para inversiones publicas
productivas conforme a la Clausula Tercera del Contrato de Crédito, en cualesquiera de los siguientes
rubros de inversion publica productiva, desarrollada o por desarrollarse, de acuerdo al clasificador
por objeto del gasto emitido por el Consejo Nacional de Armonizaciéon Contable, incluido, en su caso,

el impuesto al valor agregado:

(a). Obra publica, en los siguientes rubros:
1. Edificacion no habitacional,;
ii. Construccion de obras para el abastecimiento de agua y electricidad;
iii. Division de terrenos y construccion de obras de urbanizacion;
iv. Construccion de vias de comunicacion;
v. Otras construcciones de ingenieria civil u obra pesada;
vi. Instalaciones y equipamiento en construcciones; y
vii. Trabajos de acabados en edificaciones y otros trabajos especializados.

(b). Equipamiento, equipo e instrumental, en cualquiera de sus rubros.




Anexo B

Ejemplar del Decreto de Autorizacion
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Anexo C

Copia simple del oficio de la Comision Intersecretarial de Gasto y Financiamiento Copia del
Acta de Fallo
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Anexo D

Copia del Acta de Fallo
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Anexo E

Ley de Ingresos del Estado de Nayarit para el Ejercicio Fiscal 2017 y 2018.



Anexo F

Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Nayarit para el Ejercicio Fiscal 2017 y
2018



Anexo G

Copia del Fideicomiso Publico de Contratacion



Anexo H

Formato de Constancia
[e]de[e] de[e]

[Acreditante]
[Direccion del Acreditante]
Atencion: [e]

[Insertar cargo]
Ref.: Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar

Estimados sefiores,

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de
Financiamientos, Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. [e], de fecha [e] de
[e] de 2018 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y [®], como
fiduciario (el “Fiduciario”), y (if) el Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [@] de [®] de
2018 (el “Contrato de Crédito”), celebrado entre [®], en su caracter de Acreditante (el
“Acreditante”) y [®], en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion ntimero
[®], en su calidad de Acreditado (el “Acreditado™), con la comparecencia del Gobierno del Estado
de Nayarit, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
hasta por la cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.).

Los términos en mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el
presente, tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Crédito.

Por medio de la presente, con fundamento en lo previsto en la Clausula 2.1 (d) del Contrato
de Crédito, y Clausula [e] del Contrato de Fideicomiso, se hace constar que [denominacion del
Acreditante], con motivo de la celebracion del Contrato de Crédito, adquirid desde la fecha de
celebracion de dicho contrato la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Contrato de
Fideicomiso.

Se expide la presente Constancia para todos los efectos a los que haya a lugar.

Atentamente,

[e],

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion niimero [e]

Por: [e]
Cargo: [@]
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Anexo I

Formato de Manifestacion de Obligacion Solidaria

Ciudad [e], a los [®] dias del mes de [®] de 201[e].

[Nombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]
Presente.
Ref.: Manifestacion de Obligacioén Solidaria
Atencion: [e].

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] de [e] de 2018 (el
“Contrato de Crédito™), celebrado entre [®], en su caracter de Acreditante (el “Acreditante”) y [e],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion niimero [e], en su calidad de Acreditado (el
“Acreditado”), con la comparecencia del Gobierno del Estado de Nayarit, por conducto del Poder
Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, hasta por la cantidad de $[e] ([e]
Pesos 00/100 M.N.), respecto del cual manifestamos en este mismo acto que el Fiduciario de Pago
acepta y reconoce sus términos y condiciones.

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente documento, tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato, salvo que se definan de forma distinta en
la presente Manifestacion de Obligacion Solidaria.

Al respecto, de conformidad con lo previsto en la Clausula Cuatro, inciso (h). del Contrato
de Crédito, y a fin de dar cumplimiento a la condicidon suspensiva estipulada en la Clausula de
referencia, en mi caracter de delegado fiduciario de [e], personalidad que acredito mediante el
documento que se agrega a la presente como Anexo A, por la presente Manifestacion de Obligacion
Solidaria, acepto y asumo en nombre y por cuenta de mi representada el caracter de obligado solidario
respecto de todas y cada una de las obligaciones a cargo del Acreditado bajo el Contrato de Crédito
y los Pagarés, por lo que en este acto [ @] se constituye en obligado solidario del Acreditado, frente al
Acreditante, en términos de los articulos 1987, 1988, 1989 y demaés aplicables del Codigo Civil
Federal y sus correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de la Republica
Mexicana y de la Ciudad de México, por lo que se obliga a responder absoluta e incondicionalmente
del pago total y puntual de todas y cada una de las obligaciones a cargo del Acreditado conforme al
presente Contrato y los Documentos de la Operacion, hasta donde baste y alcance con cargo al
patrimonio del Fideicomiso de Pago, en el entendido que el Fiduciario de Pago, por medio del
presente, renuncia a su derecho a exigir del Acreditado la parte que el Fiduciario de Pago hubiere
pagado al Acreditante, en términos de lo establecido en el articulo 1999 del Coédigo Civil Federal.

Asimismo, sefialamos para ver, oir y recibir notificaciones y documentos y todo lo
relacionado con el Contrato de Crédito y los Documentos de la Operacion el ubicado en:

Domicilio:
Teléfono:

Correo Electronico:
Atencion:
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El Fiduciario de Pago El Acreditado
Obligado Solidario

Por: [] Por: []
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario

Firma de Aceptacion y Conformidad

El Acreditante

Por: []
Cargo: Representante Legal
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Anexo J

Tabla con los niveles de riesgo asociados a las distintas calificaciones que utilizan las Agencias
Calificadoras y los Margenes Aplicables asociados a dichas calidades crediticias

Calificaciones del Crédito b Eregen
Aplicable

S&P Moody’s Fitch HR Ratings | (en porcentaje)
mxAAA Aaa.mx AAA(mex) | HR AAA [®]%
mxAA+ Aal.mx AA-+(mex) HR AA+ [®]%
mxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA [®]%
mxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- [®]%
mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ [®]%
mxA A2.mx A(mex) HR A [®]%
mxA- A3.mx A- (mex) HR A- [®]%
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) | HR BBB+ [®]%
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB [®]%
mxBBB- Baa3.mx ?n?ei ) HR BBB- [0]%
mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ [®]%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB [®]%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- [®]%
mxB+ Bl.mx B+(mex) HR B+ [®]%
mxB B2.mx B(mex) HR B [®]%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- [®]%
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ [®]%
i g:fg:s Caa2.mx | CC (mex) HR C [0]%
B CAA3.mx i(tjl(fregti:())(r)ez iIr?fIZri((:)_r:s [¢]%
-- Ca.mx - - [®]%
B incfggz:;s B B [o]%
No calificado 1.69%




Anexo K

Modelo de la Tabla de Amortizacion de Capital

Porcentaje del

Saldo Insoluto Amortizacion Saldo Saldo Insoluto
Inicial Mensual . Final
Dispuesto
1 [e] [e] [e]% [e]
2 [e] [e] [e]% [e]
3 [e] [e] [e]% [e]
4 [e] [e] [e]% [e]
5 [e] [e] [e]% [e]
6 [e] [e] [e]% [e]
7 [e] [e] [e]% [e]
8 [e] [e] [e]% [e]
9 [e] [e] [e]% [e]
10 [e] [e] [¢]% [e]
11 [e] [e] [e]% [e]
12 [e] [e] [¢]% [e]
13 [e] [e] [e]% [e]
14 [e] [e] [0]% [e]
15 [e] [e] [¢]% [e]
16 [e] [e] [®]% [e]
17 [e] [e] [¢]% [e]
18 [e] [e] [e]% [e]
19 [e] [e] [¢]% [e]
20 [e] [e] [¢]% [e]
21 [e] [e] [®]% [e]
22 [e] [e] [¢]% [e]
23 [e] [e] [e]% [e]
24 [e] [e] [¢]% [e]
25 [e] [e] [e]% [e]
[e] [e] [e] [®]% [e]




Anexo L
Formato de Pagaré

[Formato a ser incluido posteriormente]



Anexo M
Formato de Solicitud de Disposicion

Ciudad [¢], a los [*] dias del mes de [*] de 201]°].

[Nombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]
Presente.
Ref.: Solicitud de Disposicion
Atencion: [¢].

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [@] de [®] de 2018 (el
“Contrato de Crédito”), celebrado entre [®], en su caracter de Acreditante (el “Acreditante”)y [®],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion ntimero [®], en su calidad de
Acreditado (el “Acreditado”), con la comparecencia del Gobierno del Estado de Nayarit, por
conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, hasta por la
cantidad de $[®] ([®] Pesos 00/100 M.N.).

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente documento, tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato, salvo que se definan de forma distinta en
la presente Solicitud de Disposicion.

De conformidad con lo previsto en la Clausula Cinco del Contrato, por este medio y en forma
irrevocable le solicito que con cargo al Crédito, el Acreditante realice un desembolso de recursos al
Acreditado, el dia [e] de [®] de [e] (Ia “Fecha de Disposicién™), por la cantidad de $[e] ([®] Pesos
00/100 M.N.).

La cantidad de $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) que el Acreditado ejercera con cargo al Crédito
se destinara, precisa y exclusivamente para:

[Supuesto 1: En caso de que el Crédito se destine unicamente al refinanciamiento de los
Financiamientos a Refinanciar:)

(a) El refinanciamiento de los Financiamientos a Refinanciar, conforme a lo dispuesto por la
Autorizacion del Congreso, mismos que se sefialan en el documento que corre agregado al

Contrato de Crédito como Anexo Al.

(b) Los siguientes pagos y transferencias conforme a la Seccion 3.1 del Contrato de Crédito:

(En Pesos Moneda
Nacional)
I.  De conformidad con lo sefialado en el inciso
(a) inmediato anterior, pago parcial o total de
los Financiamientos a Refinanciar a cargo del Se]

"'El Anexo A debera incluir, entre otros, los nimeros de registro de los Financiamientos a Refinanciar y los
montos correspondientes.
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Estado de Nayarit, que se enlistan en el Anexo
A:

II.  Integracion del Fondo de Reserva en el

Fideicomiso de Pago: $[e]
III.  Accesorios (Gastos y Costos): $[e]
Monto Total del Crédito: $[e]

En este contexto, por este medio instruyo irrevocablemente al Acreditante para que el importe
que solicitamos con cargo al Crédito, por medio de la presente Solicitud de Disposicién, lo deposite
el Acreditante en la Fecha de Disposicion en fondos inmediatamente disponibles, en las siguientes
cuentas bancarias:

L. Respecto de aquellas cantidades destinadas al pago parcial o total de los
Financiamientos a Refinanciar previstos en el parrafo inmediato anterior:

Cuenta: [e]
Banco: [e]
Plaza: [eo]
Sucursal: [e]
CLABE: [e]
1L Respecto de aquellas cantidades destinadas a la integracion del Fondo de Reserva

previstas en el parrafo inmediato:

A la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Publico de Contratacion.

I1I. Respecto de aquellas cantidades destinadas a los Gastos y Costos:
Cuenta: [o]
Banco: [o]
Plaza: [o]
Sucursal: [o]
CLABE: [o]

[Supuesto 2: En caso de que el Crédito se destine al refinanciamiento de los Financiamientos a
Refinanciar y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas:|

(a) El refinanciamiento de los Financiamientos a Refinanciar, conforme a lo dispuesto por la
Autorizacion del Congreso, mismos que se sefialan en el documento que corre agregado al
Contrato de Crédito como Anexo A%

(b) Su entrega al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros de inversion publica
productiva que se adjuntan al presente como Anexo [e].

2 El Anexo A deber incluir, entre otros, los nimeros de registro de los Financiamientos a Refinanciar y los
montos correspondientes.
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(c) Los siguientes pagos y transferencias conforme a la Seccion 3.1 del Contrato de Crédito:

(En Pesos Moneda
Nacional)
I.  De conformidad con lo sefialado en el inciso
(a) inmediato anterior, pago parcial o total de
los Financiamientos a Refinanciar a cargo del $[e]
Estado de Nayarit, que se enlistan en el Anexo
A:

II.  De conformidad con lo sefialado en el inciso
(b) inmediato anterior, su entrega al Estado, a $[e]
efecto de que éste los destine a los rubros de
inversion publica productiva que se adjuntan
al presente como Anexo [e]:

II. Integracion del Fondo de Reserva en el
Fideicomiso de Pago: $[e]
IV.  Accesorios (Gastos y Costos) $[e]
Monto Total del Crédito: $[e]

En este contexto, por este medio instruyo irrevocablemente al Acreditante para que el importe
que solicitamos con cargo al Crédito, por medio de la presente Solicitud de Disposicion, lo deposite
el Acreditante en la Fecha de Disposicion en fondos inmediatamente disponibles, en las siguientes
cuentas bancarias:

L Respecto de aquellas cantidades destinadas al pago parcial o total de los
Financiamientos a Refinanciar previstos en el parrafo inmediato anterior:

Cuenta: [o]
Banco: [e]
Plaza: [o]
Sucursal: [e]
CLABE: [e]
1L Respecto de aquellas cantidades destinadas su entrega al Estado para ser destinados

a inversiones publicas productivas en los rubros previstos en el Anexo [e]:

Cuenta: [o]
Banco: [e]
Plaza: [o]
Sucursal: [o]
CLABE: [o]
111 Respecto de aquellas cantidades destinadas a la integracion del Fondo de Reserva

previstas en el parrafo inmediato:
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A la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Publico de Contratacion.

Iv. Respecto de aquellas cantidades destinadas a los Gastos y Costos:
Cuenta: [e]
Banco: [e]
Plaza: [e]
Sucursal: [e]
CLABE: [o]

[Supuesto 3: En caso de que el Crédito se destine unicamente a su entrega al Estado para inversiones
publicas productivas:|

(a) Su entrega al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros de inversion publica
productiva que se adjuntan al presente como Anexo [e].

(b) Los siguientes pagos y transferencias conforme a la Seccion 3.1 del Contrato de Crédito:

(En Pesos Moneda
Nacional)
I.  De conformidad con lo sefialado en el inciso
(a) inmediato anterior, su entrega al Estado, a $[e]
efecto de que éste los destine a los rubros de
inversion publica productiva que se adjuntan
al presente como Anexo [e]:

II.  Integracion del Fondo de Reserva en el

Fideicomiso de Pago: $[e]
III.  Accesorios (Gastos y Costos) $[e]
Monto Total del Crédito: $[e]

En este contexto, por este medio instruyo irrevocablemente al Acreditante para que el importe
que solicitamos con cargo al Crédito, por medio de la presente Solicitud de Disposicion, lo deposite
el Acreditante en la Fecha de Disposicion en fondos inmediatamente disponibles, en las siguientes
cuentas bancarias:

L Respecto de aquellas cantidades destinadas su entrega al Estado para ser destinados
a inversiones publicas productivas en los rubros previstos en el Anexo [e]:

Cuenta: [o]
Banco: [e]
Plaza: [o]
Sucursal: [o]
CLABE: [o]
1L Respecto de aquellas cantidades destinadas a la integracion del Fondo de Reserva

previstas en el parrafo inmediato:
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A la Cuenta Concentradora del Fideicomiso Publico de Contratacion.

1. Respecto de aquellas cantidades destinadas a los Gastos y Costos:
Cuenta: [e]
Banco: [e]
Plaza: [e]
Sucursal: [e]
CLABE: [o]

Esta instruccion sera irrevocable en términos de lo dispuesto por el articulo 2596 del Codigo
Civil Federal y sus correlativos de los diversos Codigos Civiles de las diferentes entidades federativas
de los Estados Unidos Mexicanos, en virtud de constituir el medio para cumplir con las obligaciones
adquiridas por el Acreditado.

El Acreditado
[®], en su caracter de fiduciario del Fidecomiso Publico de Contratacion

[*]

Delegado Fiduciario

C.C.P.: [o]
Secretario de Administracion y Finanzas del Estado de Nayarit

C.C.P.: [e]
Secretario de la Contraloria General del Estado de Nayarit
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Anexo N

Accesorios (Gastos y Costos)



ANEXO F

FORMATO DE FIDEICOMISO DE PAGO



Secretaria de Administracion y Finanzas Anexo D de las Bases de Licitacion Publica
Gobierno del Estado de Nayarit No. L.P.S.A.F.S.S.1. 001/2018
Cuarto Proyecto de Contrato de Fideicomiso de

Pago

CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE, DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO CIB/[e]

celebrado entre

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT

COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR,;

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

COMO FIDUCIARIO;

[e]
COMO FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR;

CON LA COMPARECENCIA DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y
DE ADMINISTRACION NUMERO CIB/ [e]

DE FECHA [¢] DE [¢] DE 2018




CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGO NO. CIB/[ @], de fecha [e®] de [®] de 2018 (indistintamente, el “Contrato”, el “Contrato
de Fideicomiso™), que celebran:

) El ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT, como fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas
(la “Secretaria de Administracion y Finanzas”), representada en este acto por su titular, el Lic.
Juan Luis Chumacero Diaz (indistintamente, el “Estado”, el “Estado de Nayarit”, el
“Fideicomitente” o ¢l “Fideicomisario en Segundo Lugar”);

(ii) CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, como fiduciario,
representado en este acto por sus delegados fiduciarios [®] y [@] (el “Fiduciario™); y

(iii) [®], como fideicomisario en primer lugar, representado en este acto por su[s] representante[s]
legal[es] [®] (el “Acreditante”);

Con la comparecencia de:

(iv) CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en su caracter de fiduciario
del Fideicomiso Publico de Contratacion CIB/[e] (segin dicho término se define adelante),
representado en este acto por sus delegados fiduciarios [®] y [®] (el “Fideicomiso Publico de
Contratacion”);

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:
Los términos escritos con mayuscula inicial, que no se encuentren definidos en los capitulos de
Antecedentes y Declaraciones siguientes, tendran el significado que se les atribuye a dichos términos en la

Clausula 1.

ANTECEDENTES

L El 27 de abril de 2016, se public6 en el Diario Oficial de la Federacion la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera™), la cual tiene
como objeto establecer los criterios generales de responsabilidad hacendaria y financiera que regiran a las
Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus respectivos Entes Publicos, para un manejo
sostenible de sus finanzas publicas.

II. El 25 de octubre de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el
cual tiene por objeto regular la inscripcion, modificacion y cancelacion, asi como transparentar los
financiamientos y obligaciones que contraten las entidades federativas y los municipios en el Registro
Federal, asi como aquellas para la operacion y funcionamiento de dicho Registro Federal en términos de la
Ley de Disciplina Financiera.

11 El 30 de junio de 2017, se publico en el Diario Oficial de la Federacion la reforma al
articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, para quedar a partir de su entrada en vigor redactado de la siguiente manera:

“Articulo 30. Para la inscripcion en el Registro Piblico Unico de Financiamientos u Obligaciones
que tengan como Fuente de Pago participaciones federales, ademds de lo seiialado en los articulos
25 o 26 del presente Reglamento, el Solicitante Autorizado de la Entidad Federativa y Municipio
debera establecer en el instrumento juridico en el que conste el Financiamiento u Obligacion, los



fondos a afectar de conformidad con el articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, especificamente
del Fondo General de Participaciones, del Fondo de Fomento Municipal, o bien, de los recursos a
que se refiere el articulo 40.-A, fraccion I de dicho ordenamiento legal, seiialando el porcentaje de
Afectacion a dichos fondos o recursos y, en su caso, que se realiza a través de un fideicomiso maestro,
que contemple una Afectacion general para el pago de los Financiamientos u Obligaciones.

En el caso de que la Entidad Federativa o Municipio realice la Afectacion a que se refiere el parrafo
anterior, a través de un fideicomiso publico sin estructura que funja como acreditado en el
Financiamiento u Obligacion correspondiente, el Solicitante Autorizado debera presentar,
debidamente suscrito por el fiduciario, el secretario de finanzas de la Entidad Federativa y, en su
caso, por el tesorero municipal o sus equivalentes, el mandato de dicha Entidad Federativa, actuando
en nombre propio o del Municipio, segun el caso, para la entrega de las participaciones afectadas
en Garantia o Fuente de Pago que correspondan, para efecto de que la Secretaria acepte el mismo.
En los reportes que en términos de la Ley deban presentarse respecto de los Financiamientos y
Obligaciones a que se refiere este padrrafo, éstos seran consolidados con los Financiamientos y
Obligaciones de la Entidad Federativa o del Municipio, segun el caso.”

Iv. El 30 de enero de 2018 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el “Decreto por el
que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios”, por virtud de cuya reforma se modificaron ciertas disposiciones
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios para, entre otros, hacerla
acorde a lo previsto en el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, por lo que se refiere a los fideicomisos publicos sin
estructura que funjan como acreditados en los financiamientos u obligaciones que son objeto de regulacion
bajo la mencionada ley.

V. Mediante el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en el
Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CCIII, Numero 070, Tiraje 040, Seccion
Primera, el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacion”), el Gobierno del Estado de Nayarit
fue autorizado, por conducto del C. Gobernador del Estado de Nayarit y/o del titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, entre otras cosas, para:

(a) [inciso a ser incluido unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada al refinanciamiento: instrumentar, entre otros, el Refinanciamiento de los
Financiamientos a Refinanciar;]

(b) [inciso a ser incluido unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada a inversiones publicas productivas: llevar a cabo la contratacion del Nuevo
Financiamiento; ]

(©) llevar a cabo la constitucion del Fideicomiso Publico de Contratacion, conforme a lo

dispuesto por los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera y el articulo 30 del
Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, por conducto del cual el Estado de Nayarit contrate uno o mas
financiamientos para (i) llevar a cabo el refinanciamiento de los financiamientos sefialados
en el Decreto de Autorizacion; y (ii) entregar los recursos de los mismos al Estado, a efecto
de que éste los destine a inversiones publicas productivas;

(d) constituir uno o mas fideicomisos irrevocables, de administracion y fuente de pago,
publicos y sin estructura, para afectar a dicho(s) fideicomiso(s) un porcentaje de las
participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones, conforme a lo establecido en el articulo 2° y demaés aplicables de la LCF,
o cualesquier otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la
Federacion que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa, a fin de constituir un



(e)

S

(&)

(h)

medio de administracion, pago y/o garantia de cada uno de los créditos otorgados al
Fideicomiso Publico de Contratacion al amparo del Decreto de Autorizacion;

llevar a cabo la contratacion de operaciones de financiamiento por conducto del
Fideicomiso Publico de Contratacion, hasta por un monto de $5,607°583,753.69 (Cinco
Mil Seiscientos Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y
Tres Pesos 69/100 M.N.);

que los recursos crediticios contratados por el Fideicomiso Publico de Contratacion a favor
del Estado de Nayarit, sean destinados en términos del Decreto de Autorizacion, y
conforme a lo dispuesto por la fraccion VIII del articulo 117 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, a (i) refinanciar operaciones de deuda publica a cargo del
Estado; y (if) inversiones publicas productivas, hasta por los montos y en los términos
sefialados en el Decreto de Autorizacion;

otorgar un mandato irrevocable al Poder Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, conforme a lo establecido en el articulo 30 del Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios, que tenga por objeto que esa ultima haga entrega de las Participaciones
Asignadas (segun dicho término se define mas adelante) a la institucion financiera que
administre el fideicomiso de fuente de pago que sirva como mecanismo de pago de las
obligaciones a cargo del Fideicomiso Publico de Contratacion; y

[En caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al refinanciamiento:
en general, para negociar y celebrar las operaciones financieras y actos juridicos necesarios
para implementar el Refinanciamiento de, entre otros, los Financiamientos a Refinanciar.]

[En caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y a su entrega
el Estado para inversiones publicas productivas: en general, para negociar y celebrar las
operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar el Refinanciamiento
de los Financiamientos a Refinanciar y la contratacion del Nuevo Financiamiento. ]

[En caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a inversiones
publicas productivas: en general, para negociar y celebrar las operaciones financieras y
actos juridicos necesarios para implementar la contratacion del Nuevo Financiamiento.]

Se adjunta al presente Contrato como Anexo A, un ejemplar de dicho Periddico Oficial en donde
aparece la publicacion del Decreto de Autorizacion.

VI

Con fecha [e] de [®] de 2018, mediante el oficio nimero [@], y en términos de los articulos

4, 8 y 9 de la Ley de Deuda Publica, la Comision Intersecretarial de Gasto y Financiamiento del Poder
Ejecutivo del Estado emitié opinidn favorable, respecto de la viabilidad para que [el Estado, directamente
o a través del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, lleve a cabo la contratacion de uno o
mas créditos hasta por la cantidad total de $5,607°583,753.69 (Cinco Mil Seiscientos Siete Millones
Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.), a efecto de que los
recursos de tales créditos sean destinados, conforme al Decreto de Autorizacién, principalmente a (i) el
refinanciamiento de las obligaciones constitutivas de deuda publica a cargo del Estado de Nayarit que se
sefialan en el Articulo Tercero del Decreto de Autorizacion; (i7) a los rubros de inversiones publicas
productivas sefialados en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacion; y (iii) a la constitucion de fondos
de reserva y el pago de los gastos y costos asociados a la contratacion de tales financiamientos. Copia
simple de dicho oficio se adjunta al presente como Anexo B].



VII. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 115, 116, 117, fraccion VIII, y 134 de la
Constitucion Federal; los articulos 1°, 23, 24, 25, 26, 29, 43, 51 fraccion 11 y demas aplicables de la Ley de
Disciplina Financiera, los articulos 5°, 6°, 8°, 11, 12, 14, 25, 26, 27, 28, 29 y demaés aplicables de los
Lineamientos de la Metodologia de Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Publicos, emitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno Federal; 21,
25, 27, 30, 32 y demas aplicables del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios; 47 fracciones X1V, XIX y XXXIX, 69 fracciones II,
IV y XXXII, 72 y 133 de la Constitucion Local; 1°,2°, 13, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion 11 y 33
fracciones I, II, V, XXIV, XLII, XLIV, LXXXIII, LXXXV, LXXXIX y demaés relativos y aplicables de la
Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit (la “Ley Organica™); 1°, 2°, 4° y 5 fracciones I,
XVII, XX, XXI del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de
Nayarit; los relativos y aplicables de la Ley de Deuda Publica; y el texto del propio Decreto de Autorizacion,
con fecha 10 de octubre de 2018 la Secretaria de Administracion y Finanzas publicé la convocatoria a la
Licitacion Publica No. L.P.S.A.F.S.S.1. 001/2018 (la “Licitacion Publica”), por virtud de la cual el Estado
de Nayarit manifesto6 su interés en recibir ofertas de instituciones financieras mexicanas, para la celebracion
de operaciones de financiamiento, cuyos recursos derivados de dichos financiamientos fuesen destinados
(i) al refinanciamiento de las obligaciones de pago a cargo del Estado de Nayarit, constitutivas de deuda
publica, derivadas de los financiamientos que se sefialan en el Decreto de Autorizacion; y (i) a inversiones
publicas productivas, en los rubros senalados en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacion (la
“Convocatoria™).

VIII. En los términos de la Convocatoria y de las bases generales de la Licitacion Publica
correspondientes, que, en union de sus formatos y anexos, la propia Secretaria de Administracion y
Finanzas expidio6 el dia 11 de octubre de 2018, con fecha [7] de [noviembre] de 2018, la Secretaria de
Administracion y Finanzas llevd a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas previsto en la
Convocatoria; y el [9] de [noviembre] de 2018, se emitio el Acta de Fallo correspondiente a dicho concurso
publico, misma que se agrega al presente Contrato en copia como Anexo C (el “Acta de Fallo”), y segin
en la misma se sefialan las instituciones de crédito que resultaron ganadoras del proceso competitivo
mediante Licitacion Publica.

IX. Con fecha [e] de [e] de 2018, (i) el Estado, en su cardcter de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar; y (i7) el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en su caracter
de fiduciario, celebraron el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacidon de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion nimero CIB/ [e] (el “Fideicomiso Publico de
Contratacion™), dentro de cuyos fines se contempla que el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, en su caracter de acreditado, celebre uno o mas contratos de apertura de crédito simple, en
los términos que le instruya el Estado. Se adjunta al presente Contrato como Anexo D, copia del
Fideicomiso Publico de Contratacion.

X. Por Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio Echevarria
Garcia, y publicado en el Periédico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo [e], Numero
[e], Tiraje [®], Seccion [e], de fecha [e] de [e] de 2018, con fundamento en lo previsto en los Articulos
Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto, Décimo, Décimo Primero, Décimo Segundo, Décimo Tercero
y Décimo Cuarto del Decreto de Autorizacion; los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera, el
articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, el articulo 7° de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit y
demas Legislacion Aplicable, el Ejecutivo del Estado tuvo a bien autorizar la creacion del presente
Fideicomiso, con el objetivo de que éste, mediante la celebracion del presente instrumento, cuente con las
partes, fines, patrimonio y demads términos y condiciones previstos en el presente Contrato (el “Decreto de
Creacion del Fideicomiso™). Se adjunta al presente Contrato como Anexo E, un ejemplar de dicho



Periodico Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de Creacion del Fideicomiso.

XI. De forma simultanea a la celebracion del presente Contrato: (i) el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, en su caracter de acreditado; (i7) el Acreditante, en dicho caracter; y
(iif) con la comparecencia del Estado, celebran un contrato de apertura de crédito simple (el “Contrato de
Crédito”), por virtud del cual el Acreditante pone a disposicion del Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion la cantidad de $[e] ([®] Pesos []/100 M.N.) (el “Crédito”). Se adjunta al presente Contrato
como Anexo F, copia del Contrato de Crédito.

DECLARACIONES

L Declara el Estado de Nayarit, por conducto del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, bajo protesta de decir verdad que:

(a) Es una entidad federativa de México, organizada conforme a los principios establecidos en términos
de los articulos 40 y 43 y demas aplicables de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos (la “Constitucion Federal”), asi como los articulos 1°, 2° y demads aplicables de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit (la “Constitucion Local”);

(b) De conformidad con lo establecido en los articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto,
Décimo Primero, Décimo Segundo, Décimo Tercero y Décimo Cuarto del Decreto de Autorizacion,
los articulos 1, 2, 3, 5 fracciones I, I, IV, XI y XII, 6 fracciones VIII, XII y XVIII, 12, 13, 16, 17,
18, 21 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit (la “Ley de Deuda
Publica™) y las demas disposiciones aplicables, el Estado tiene la facultad de suscribir el presente
Contrato y para constituir fideicomisos;

(©) Es interés del Estado firmar el presente Contrato en su caracter de Fideicomitente para efectos de
[llevar a cabo el Refinanciamiento (segun dicho término se define mds adelante) / llevar a cabo el
Refinanciamiento (segun dicho término se define mas adelante) y la contratacion del Nuevo
Financiamiento / llevar a cabo la contratacion del Nuevo Financiamiento), por lo que se encuentra
facultado para ejercer el control sobre las decisiones y acciones del Fideicomiso, sujeto a los
términos establecidos en el presente Contrato, resultando aplicables las disposiciones de la Ley de
Disciplina Financiera y la Ley de Deuda Publica relativas a contrataciéon de financiamientos y
refinanciamientos por parte de los entes publicos;

(d) El Lic. Juan Luis Chumacero Diaz, titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas, acredita
la personalidad con la que comparece a la celebracion de este Contrato con copia de su
nombramiento de fecha 19 de septiembre de 2018, expedido por el Gobernador Constitucional del
Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia, el cual forma parte de la personalidad incluida dentro de
la escritura publica numero [®], de fecha [e] de [®] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular
de la notaria publica nimero [®] de [®], en la cual se hace constar la Protocolizacion y consecuentes
Formalizacion, Ratificacion de Contenido y Firmas del presente Contrato, y misma que es celebrada
en el mismo momento de celebracion del presente Contrato, y quién esta facultado para celebrar el
presente Contrato de conformidad con lo dispuesto en los articulos Primero, Segundo, Tercero,
Quinto, Sexto, Décimo Primero, Décimo Segundo, Décimo Tercero y Décimo Cuarto del Decreto
de Autorizacion, 1, 2, 12, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion Il y 33 fracciones I, 11, V,
XXIV, XLII, XLII, XLIV, LXIX y LXXXIX de la Ley Organica; y 3, 5 fracciones I, IV, V, XI y
X1, 6 fracciones IV, VIII, XII y XVIII, 12, 13, 16, 17, 18, 21 de la Ley de Deuda Publica;

(e) [En caso de que el Crédito sea destinado unicamente al refinanciamiento. El Estado tiene interés
en refinanciar sus obligaciones de pago derivadas de diversos financiamientos, a fin de obtener
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mejores condiciones crediticias, incluyendo mejores condiciones de plazo y/o tasa de interés (el
“Refinanciamiento”);]

[En caso de que el Crédito sea destinado, conjuntamente, al refinanciamiento y a inversiones
publicas productivas: El Estado tiene interés en (i) refinanciar sus obligaciones de pago derivadas
de diversos financiamientos, a fin de obtener mejores condiciones crediticias, incluyendo mejores
condiciones de plazo y/o tasa de interés (el “Refinanciamiento”); y (ii) llevar a cabo la contratacion
del Nuevo Financiamiento, a efecto de destinar los recursos del mismo a los rubros de inversiones
publicas productivas que se describen en el Contrato de Crédito;]

[En caso de que el Crédito sea destinado unicamente a inversiones publicas productivas: El Estado
tiene interés en llevar a cabo la contratacion del Nuevo Financiamiento, a efecto de destinar los
recursos del mismo a los rubros de inversiones publicas productivas que se describen en el Contrato
de Crédito;]

En términos del Decreto de Autorizacion, el H. Congreso del Estado de Nayarit autorizo las
operaciones comprendidas en el presente Contrato;

El Gobierno del Estado de Nayarit tiene derecho a recibir de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion, los recursos del Fondo General de Participaciones
en términos de lo que establece la LCF;

Comparece a este acto con el objeto de constituir el presente Fideicomiso de Pago para el
cumplimiento de sus obligaciones contraidas al amparo del Contrato de Crédito;

La celebracion del presente Fideicomiso de Pago y el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
mismo, no contraviene ninguna ley, reglamento, decreto, circular, acuerdo, contrato, convenio al o
del que, el Fideicomitente sea parte, o que afecte sus activos, y no se encuentra prohibida o de
cualquier otra manera limitada;

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna Autoridad
Gubernamental, que no haya sido desestimada, cuyo resultado pudiese afectar substancialmente su
capacidad para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o la manera
en que lleva a cabo sus operaciones;

La celebracion del presente Contrato no contraviene la legislacion estatal aplicable y el Gobierno
del Estado de Nayarit ha cumplido con todos los requisitos sefialados en la misma, por lo que las
obligaciones que asume por medio de este Contrato son validas y exigibles en sus términos; y

La afectacion de las Participaciones Asignadas al Fideicomiso conforme a los términos previstos
en el presente Contrato, es valida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

Es una Institucion de Crédito legalmente constituida de conformidad con la LIC, debidamente
autorizada para ejecutar y actuar, entre otros, como institucion de banca multiple, facultada para
actuar como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de la LIC, y para aceptar y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los términos del
Fideicomiso que se constituye conforme a este Contrato y se encuentra inscrita en el Registro
Publico de Comercio bajo el Folio Mercantil No. 384,235;
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Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para celebrar el presente Contrato,
sin que dichos poderes hayan sido revocados, limitados o modificados en forma alguna, tal y como
lo acreditan con los poderes otorgados mediante la escritura publica namero 118,737, de fecha 14
de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica nimero 121 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México), inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio, bajo el Folio Mercantil numero 384,235; dicha escritura
publica obra dentro de la personalidad incluida dentro de la escritura publica nimero [®], de fecha
[e] de [®] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la notaria ptublica nimero [e] de [e],
en la cual se hace constar la ratificacion de firmas y elevacion a escritura publica del presente
Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion del presente Contrato;

Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones establecidas en
este Contrato;

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato ha sido debidamente autorizada a través de
todas las resoluciones corporativas que se requieran, de conformidad con la Ley Aplicable;

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato: (i) no viola ninguna disposicion de sus
estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del Fiduciario; (if) no viola ninguna ley,
reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubernamental o judicial de ninguna
clase; y (ii7) no constituye ni constituira, ni ocasiona ni ocasionara, una violaciéon o incumplimiento
de ninguna obligacion contractual o unilateral del Fiduciario;

El presente Contrato constituye obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad con sus
términos; y

Es su deseo celebrar el presente Contrato a fin de aceptar el cargo de fiduciario y obligarse a cumplir
con todas las obligaciones que el presente Contrato y la Ley Aplicable le imponen a dicho cargo.

Declara el Acreditante, por conducto de su[s] representante[s], que:

Es una [Institucion de Banca Multiple / Institucion de Banca de Desarrollo] legalmente constituida
de conformidad con [la Ley de Instituciones de Crédito y demas Legislacion Aplicable, segun
consta en la escritura publica numero [®] de fecha [®], otorgada ante la fe del licenciado [e],
Notario Publico numero [®] de [®], cuyo primer testimonio quedo debidamente inscrito en el
Registro Publico de Comercio, el [®], bajo el folio mercantil nimero [®] | su respectiva ley
organica y demas Legislacion Aplicable];

Su[s] representante[s] cuenta[n] con las facultades y la capacidad legal necesaria para la celebracion
del presente Contrato, seglin consta en la[s] escritura[s] publica[s] nimero [e] de fecha [e] de [®]
de [®], otorgada ante la fe del licenciado [®], Notario Publico numero [®] de [®]; y que dichas
facultades no le[s] han sido revocadas, modificadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del
presente Contrato. Dichal[s] escritura[s] piblica[s] obra[n] dentro de la personalidad incluida dentro
de la escritura publica [e], de fecha [e] de [®] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de
la notaria publica numero [®] de [®], en la cual se hace constar la [Protocolizacion y consecuentes
Formalizacion, Ratificacion de Contenido y Firmas] del presente Contrato, y misma que es
celebrada en el mismo momento de celebracion del presente Contrato;

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente autorizados a través de
todas las resoluciones publicas y corporativas que se requieran, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables;
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La celebracion y cumplimiento del presente Contrato: (i) no violan ninguna disposicion de [los
estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del Acreditante | su respectiva ley
organica y demas Legislacion Aplicable]; (ii) no violan ninguna ley, reglamento, decreto,
sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase; y (i) no
constituyen ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacion o incumplimiento de
ninguna obligacion contractual o unilateral del Acreditante;

En términos de lo establecido por el articulo 17 de la Ley Federal para la Prevencion e Identificacion
de Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicita, en este acto manifiesta que no llevara a cabo
operaciones vulnerables a través del presente Fideicomiso;

No existe accidén, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna autoridad o tribunal,
que pueda afectar en forma sustancialmente adversa su situacion financiera o la manera en que

lleva a cabo sus operaciones; y

Las declaraciones contenidas en el presente apartado, son ciertas y no omiten informacion relevante
alguna.

Declara el Fiduciario del Fideicomiso Piiblico de Contratacioén, por conducto de sus delegados

fiduciarios, que:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

Es una Institucion de Crédito legalmente constituida de conformidad con la LIC, debidamente
autorizada para ejecutar y actuar, entre otros, como instituciéon de banca multiple, facultada para
actuar como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de la LIC;

Comparece a la celebracion del presente Contrato exclusivamente en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, en cumplimiento de los fines de dicho fideicomiso y la carta
de instrucciones que para dichos efectos recibi6 por parte del Estado;

Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Contrato, segin consta en la escritura publica nimero 117,737, de fecha
14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico
numero 121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México); y que dichas facultades no les han sido
revocadas, modificadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente Contrato. Dicha
escritura publica obra dentro de la personalidad incluida dentro de la escritura publica niimero [e],
de fecha [e] de [®] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la notaria publica numero
[e] de[®], en la cual se hace constar la [Protocolizacion y consecuentes Formalizacion, Ratificacion
de Contenido y Firmas] del presente Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de
celebracion del presente Contrato;

El Fideicomiso Publico de Contratacién se considera un Ente Publico en términos de la Ley de
Disciplina Financiera y es del tipo al que se refieren los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina
Financiera y el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios;

El Fideicomiso Publico de Contratacion se encuentra debidamente constituido con sustento en el
Decreto de Autorizacion y de conformidad con las leyes de México, segin se hace constar en el
contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro,
Irrevocable y de Administracion numero CIB/[e], de fecha [@] de [@] de 2018, celebrado entre el
Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, por conducto del Poder Ejecutivo



y através de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado, y el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion, como fiduciario;

® Dentro de sus fines, se encuentra prevista la celebracion del presente Contrato;

(2) En relacion con el [Refinanciamiento / el Refinanciamiento y el Nuevo Financiamiento / el Nuevo
Financiamiento], dentro de la operacion ordinaria de los Documentos de la Operacion y, en
especial, del Contrato de Crédito, como fortaleza adicional al Acreedor, el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, previas instrucciones del Estado, podra celebrar con
instituciones de crédito mexicanas, uno o mas contratos de intercambio de flujos (conocidos como
swaps) y/o uno o mas contratos de opciones mediante los cuales se establezca un monto maximo a
la tasa de interés variable (conocidos como caps), varias confirmaciones y otros anexos en relacion
con el Crédito, cuyo pago de capital e intereses se realice en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso (los “Contratos de Cobertura™);

(h) Comparece a la celebracion del presente Contrato a fin de hacerse sabedor de los términos y
condiciones del mismo, asi como para expresar su conformidad respecto del mismo.

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones v Reglas de Interpretacion.

1.1 Definiciones. Los términos con mayuscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se listan a continuacion, tendran los siguientes significados y obligaran a las Partes de
conformidad con dicho significado.

“Acreditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio de este Contrato.

“Acreedor” significa el Acreditante, asi como sus respectivos cesionarios o sucesores que hayan
llevado a cabo una Notificacion de Cesion de conformidad con el presente Contrato.

“Agencias Calificadoras” significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V.,
Moody’s de México, S.A. de C.V.y HR Ratings de México, S.A. de C.V.y Verum Calificadora de Valores,
S.A.P.I. de C.V., asi como cualquier otra agencia calificadora crediticia y/o de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman parte
integral del mismo.

“Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas” significa aquellos anticipos y/o
adelantos de Participaciones Asignadas solicitados, dispuestos o recibidos por el Fiduciario provenientes
de la Federacion cuyo fundamento legal para su otorgamiento, por parte de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, no sea el segundo parrafo del articulo 7 de la LCF, en el entendido que para la solicitud de
dichos Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas por parte del Fiduciario y/o del Estado,
se requerira del consentimiento previo y por escrito del Acreedor.

“Aportacion Inicial” significa la cantidad que se establece en la Clausula 2.2.

“Aportacion al Fondo de Reserva” significa la cantidad que se establece en la Clausula 2.2 del
presente Contrato.
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“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al
presente Contrato y a cualesquiera de los Documentos de la Operacion.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacion, consentimiento, aprobacion,
licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion, demanda, orden, sentencia, decreto, publicacion,
notificacidn, declaracion, o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar,
todas y cualesquiera autorizaciones contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de Ingresos y en el
Decreto de Autorizacion.

“Calificacion Preliminar” Significa la calificacion crediticia de [e®], segin la misma ha sido
asignada de manera preliminar por una Agencia Calificadora al amparo de la Licitacion Publica, y con base
en la cual se determinara el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo del
Crédito.

“Cantidad de Aceleracion Parcial” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Crédito.

“Cantidad de Aceleracion Total” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Crédito.

“Cantidad de Servicio de la Deuda” significa, en términos del Contrato de Crédito, para cada
Periodo de Intereses, durante la vigencia del Crédito, la suma de todos los pagos que de manera ordinaria
deba realizar el Acreditado al Acreditante, a través del Fideicomiso de Pago, por concepto de principal e
intereses debidos y pagaderos en relacion con el Crédito, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Crédito.

“Cantidad de Vencimiento Anticipado” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Crédito.

“Cantidad Requerida” significa el importe que el Fiduciario debera abonar mensualmente al Fondo
de Pago de Intereses y Capital, conforme a las instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo
mediante una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total,
Notificacion de Terminacidon de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total y/o
Notificacion de Vencimiento Anticipado, segliin sea el caso. La Cantidad Requerida podré incluir, sin
limitar: (i) las cantidades que conforme a los Documentos de la Operacion se requiera abonar al Fondo de
Pago de Intereses y Capital para su entrega al Acreedor, en la Fecha de Pago establecida en los Documentos
de la Operacion, en términos del presente Fideicomiso; (i7) las cantidades vencidas y no pagadas incluyendo
el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Fiduciario en términos del Contrato de
Crédito; y (iii) cualesquiera otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden y sean exigibles por el
Fideicomisario en Primer Lugar en términos de los Documentos de la Operacion. Lo anterior, en el
entendido que el término “Cantidad Requerida” excluye pagos anticipados voluntarios.

“Cantidades Pagadas en Exceso” significa las cantidades que, sin derecho a obtenerlas conforme
a los Documentos de la Operacion, el Fiduciario hubiere entregado al Acreedor.

“Cantidades Remanentes” significa la cantidad que debe ser entregada al Estado por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula 8.2 del presente Contrato.

“Causa de Vencimiento Anticipado” significa aquellas circunstancias definidas como Causas de
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Vencimiento Anticipado en los Documentos de la Operacion.

“Circular 1/2005” significa la Circular 1/2005 (segin la misma sea reformada o de cualquier otra
forma modificada en cualquier momento), emitida por el Banco de México, la cual contiene las Reglas a
las cuales las Instituciones de Banca Multiple, Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de
Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado que se encuentran involucradas en Operaciones de
Fideicomisos, a la cual se encuentran sujetas.

“Clausula” significa cada una de las clausulas del presente Contrato.

“Constancia” Significa el documento a ser emitido por el Fiduciario dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a la celebracion del presente Contrato, a favor del Acreditante, por virtud del cual se reconozca
que dicho Acreditante ha adquirido la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar. La Constancia no es un
titulo de crédito y so6lo acreditara a su tenedor como titular de los derechos de fideicomisario en primer
lugar, al amparo del presente Fideicomiso. La Constancia sera elaborada en términos sustancialmente
iguales al documento adjunto como Anexo G.

“Constitucion Federal” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones
de este Contrato.

“Constitucion Local” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones de
este Contrato.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significan este contrato de fideicomiso y sus respectivos
Anexos, tal y como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral XI de
los Antecedentes de este Contrato.

“Contratos de Cobertura” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en las
Declaraciones de este Contrato.

[“Convenio de Liberacion y Afectacion de Participaciones” significa el convenio para la liberacion
de las Participaciones que se encuentren afectadas a otros fideicomisos de adminsitracion y fuente de pago
y relacionadas con los Financiamientos a Refinanciar, en virtud del cual las Participaciones Asignadas,
sujeto, en su caso, al cumplimiento de las condiciones suspensivas pactadas por las partes en dicho
convenio, seran liberadas y afectadas de manera automatica al Fideicomiso.]

“Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de Antecedentes
del presente Contrato.

“Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral XI de los
Antecedentes de este Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la cuenta a nombre del Fiduciario, que el Fiduciario y el Estado
le notifiquen por escrito a la Tesoreria de la Federaciéon y a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas, ambas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de recibir la transferencia de
las cantidades que resulten del ejercicio de las Participaciones Asignadas y cualesquier otras cantidades que
conforme a lo establecido en el presente Contrato deban de ingresar a dicha cuenta. La referencia a la
Cuenta Concentradora en todos los documentos debera especificar que es la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso nimero CIB/[e]. Dicha cuenta se abrira en CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
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dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma del presente Contrato.

“Cuenta de Coberturas” significa la cuenta bancaria que, de conformidad con los términos y
condiciones del presente Contrato, el Fiduciario debera establecer y mantener a su nombre en relacion con
el o los Contratos de Cobertura que de tiempo en tiempo se hubieren celebrado, a efecto de recibir los flujos
y demas cantidades que el Proveedor de Cobertura de que se trate deba transferir al Fiduciario de
conformidad con los términos de dichos Contratos de Cobertura.

“Cuenta de Remanentes” significa la o las cuentas que el Estado le notifique en los términos
correspondientes y por escrito al Fiduciario de conformidad con la Ley Aplicable, a efecto de que el
Fiduciario deposite las Cantidades Remanentes a dicha o dichas cuentas en y por los montos que le instruya
por escrito el Estado de conformidad con el presente Contrato.

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes
de este Contrato.

“Decreto de Creacion del Fideicomiso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los
Antecedentes de este Contrato.

“Derechos Fideicomitidos” Significa, conjuntamente, la Aportacion Inicial, la Aportacion al Fondo
de Reserva y la aportacion de las Participaciones Asignadas.

“Dia” significa, con mayutscula o con minuscula, un dia natural.

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio, excepto: (i) sabados y domingos; y (i7) cualquier dia
en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento, decreto o disposiciones de cardcter general para permanecer cerradas al publico y suspender
sus operaciones, conforme lo determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicion” significa, en términos del Contrato de Crédito, la o las disposiciones que el
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacidn realice del Crédito, una vez que se hubieran cumplido
todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de Crédito.

“Documentos de la Operacion” significa, conjuntamente: (i) este Contrato de Fideicomiso; (i7) el
Fideicomiso Publico de Contratacion; (iii) el Contrato de Crédito; (iv) las Solicitudes de Disposicion (segun
dicho término se define en el Contrato de Crédito); (v) cada uno de los Pagarés que se suscriban, en su caso,
para documentar cada una de las Disposiciones del Crédito; (vi) el Mandato Irrevocable; (vii) el o los
Contratos de Cobertura que se celebren en términos del presente Contrato y el Fideicomiso Publico de
Contratacion; y (viii) cualquier otro acto, contrato, convenio, instruccion y, en general, cualquier otro
documento celebrado o que se celebre en relacion con cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios
modificatorios correspondientes.

“Eventos de Aceleracion Parcial” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion Parcial en los Documentos de la Operacion.

“Eventos de Aceleracion Total” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion Total en los Documentos de la Operacion.

“Estado”, o “Estado de Nayarit” tienen el significado que se atribuye a dichos términos en el
Proemio de este Contrato.
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“Fecha de Determinacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula 8.4
del presente Contrato.

“Fecha de Disposicion” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Crédito.

“Fecha del Crédito” significa la fecha en la que se realice la primera Disposicion del Crédito, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Crédito.

“Fecha de Pago” significa, con respecto al Contrato de Crédito, las fechas que se establecen en los
Documentos de la Operacion para el pago en cada Periodo de las cantidades pagaderas del Crédito; en el
entendido que: (i) la Fecha de Pago sera en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Periodo,
de conformidad con los Documentos de la Operacion; y (if) cualesquier pagos que el Fiduciario deba de
realizar conforme a los Documentos de la Operacion de que se trate (incluyendo ante un Evento de
Aceleracion Parcial, Evento de Aceleracion Total o Causa de Vencimiento Anticipado del Crédito) seran
efectuados en una Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Primer Lugar” significa el Acreedor o el Acreditante.
“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Nayarit.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso publico sin estructura, maestro, irrevocable, de
administracion y fuente de pago creado al amparo del presente Contrato.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se establezca que el Fideicomiso es el
acreedor o deudor respecto de cualquier accion, derecho u obligacion, se entendera que el sujeto de dicha
accion, derecho u obligacion es el Fiduciario, actuando en su caracter de fiduciario, de conformidad con el
contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso Publico de Contratacion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
los Antecedentes del presente Contrato.

“Fideicomitente” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio del presente
Contrato.

“Fiduciario”, “Fiduciario de Pago” o “Fiduciario del Fideicomiso de Pago” significa, conforme a
lo sefialado en el Proemio de este Contrato, CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, o cualquier otra
institucion bancaria o casa de bolsa que lo sustituya conforme a los términos del presente Fideicomiso, y
sus respectivos causahabientes o cesionarios.

“Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion” significa CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple,, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion o el que de tiempo
en tiempo lo sustituya en dicho cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso Publico de
Contratacion.

[Definicion a ser incluida unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea destinada
a refinanciamiento: “Financiamientos a Refinanciar” tiene el significado que se le atribuye a dicho término

en el Contrato de Crédito. |

[Definicion a ser incluida unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea destinada
al refinanciamiento: “Financiamientos Existentes” significan las operaciones constitutivas de deuda
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publica que se enlistan en el Decreto de Autorizacion, mismas que podran ser objeto del Refinanciamiento. ]

“Fondo de Pago de Intereses y Capital” significa la cuenta mantenida por el Fiduciario, a la cual
destinara irrevocablemente para el pago oportuno del Crédito y, sujeto a las reglas establecidas en la
Clausula Ocho del presente Contrato, mediante el abono en la misma, las cantidades derivadas de los
Derechos Fideicomitidos o, en su defecto, cualquier otra cantidad que se encuentre en la Cuenta
Concentradora, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar mediante la respectiva
Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de
Vencimiento Anticipado, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial y/o Notificacion de
Terminacion de Aceleracion Total, segin corresponda.

Los abonos en el Fondo de Pago de Intereses y Capital se destinaran exclusiva e irrevocablemente
al pago de intereses y del capital del Crédito conforme a las instrucciones del Fideicomisario en Primer
Lugar establecidas en una Solicitud de Pago, una Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Aceleracion Total, una Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion
Aceleracion Total y/o una Notificacion de Vencimiento Anticipado, segun corresponda.

El Fondo de Pago de Intereses y Capital se compondra, sin limitar, de lo siguiente: (i) el importe
total que mensualmente separe y abone irrevocablemente el Fiduciario de la cantidad recibida por los
Derechos Fideicomitidos, conforme a la respectiva Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracion Parcial,
Notificacidén de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Terminacion Aceleracion Total y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado, segliin corresponda; (ii) las
demas cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo valido y legitimo; y (iif) los
rendimientos obtenidos por el Fiduciario de la inversion de las cantidades mencionadas en los incisos (i) a
(i) anteriores.

“Fondo de Reserva” significa el fondo abierto por el Fiduciario a su nombre y en beneficio
exclusivo del Acreditante, mismo que se activara y operara en la forma y términos descritos en el presente
Contrato y en los Documentos de la Operacion.

“Fondo General de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articulo 2° de la LCF o, en su caso, el que le suceda o complemente por ministerio de ley.

“Fondos” significa, conjuntamente, el Fondo de Reserva y el Fondo de Pago de Intereses y Capital.

“Funcionario Autorizado del Estado” significa el titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, el titular de [®] de la Secretaria de Administracion y Finanzasy [e].

“Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin de
administrar y mantener el presente Fideicomiso, asi como defender el Patrimonio del Fideicomiso, y
aquellos relacionados con la ejecucion y perfeccionamiento de los Documentos de la Operacion, asi como
de los actos previstos en los mismos, incluyendo gastos notariales, honorarios y gastos por asesoria legal y
financiera; cuyos rubros se listan en el Anexo H del presente Contrato.

“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso Publico de Contratacion” significa los gastos relativos
a los honorarios fiduciarios, los gastos para defender el Patrimonio del Fideicomiso y los honorarios de
asesores del Estado estrictamente en relacion con el Fideicomiso Publico de Contratacion, segin se
encuentren establecidos en el mismo.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento” significa, respecto del Contrato de Crédito, los
gastos asociados al cumplimiento de las obligaciones del Contrato de Crédito, incluyendo, sin limitar, los
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honorarios de las contrapartes de los Contratos de Cobertura respectivos, cuyos rubros se listan en el Anexo
H del presente Contrato.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales” significa, respecto del Contrato de
Crédito, los gastos asociados a la celebracion del Contrato de Crédito y de la realizacion de cada una de las
Disposiciones del Crédito, cuyos conceptos y rubros se listan en el Anexo H del presente Contrato.

“Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio” significa cada instruccion dirigida por el
Estado al Fiduciario por medio de la cual le instruya a celebrar un convenio modificatorio al Contrato de
Crédito, como obligado solidario, asi como cualesquiera otros contratos, convenios, titulos e instrumentos
que para dichos efectos se requieran, de conformidad con el formato que se adjunta al presente Fideicomiso
como Anexo L.

“Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria” significa la instruccion dirigida por el
Estado al Fiduciario por medio de la cual le instruya a constituirse como obligado solidario del Contrato de
Crédito mediante la suscripcion de la Manifestacion de Obligacion Solidaria y a suscribir como aval cada
uno de los Pagarés que documenten todas y cada una de las Disposiciones del Crédito, de conformidad con
el formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo J.

“Intereses” significa, conjuntamente, los intereses ordinarios y moratorios que se establezcan en el
Contrato de Crédito, los Pagarés y/o los Contratos de Cobertura, segin corresponda.

“LCF” significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona (i) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra disposicion
o0 restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o administracion de cualesquiera de los anteriores
por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones Gubernamentales); y
(ii) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decisiéon o determinacion
similar por cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Disciplina Financiera” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral
I del apartado de Antecedentes del presente Contrato.

“Ley de Deuda Publica” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en las Declaraciones
del presente Contrato.

“Ley Organica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes de este
Contrato.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Licitacion Publica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes del presente Contrato.

“Mandato Irrevocable” significa el contrato de mandato especial e irrevocable, para garantizar el

cumplimiento de las obligaciones a favor del Fiduciario y del Acreditante, a ser otorgado por el Estado a
favor del Poder Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, por medio
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de la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas, con la comparecencia del Acreditante, el
Fiduciario del presente Fideicomiso y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, para la
transferencia de las Participaciones Asignadas al presente Fideicomiso para servir como fuente de pago
exclusiva del Contrato de Crédito, a que se refiere el articulo 30 del Reglamento del Registro Piblico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

“Manifestacion de Obligacion Solidaria” significa el documento mediante el cual el Fiduciario
manifestara su voluntad de constituirse en obligado solidario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en
relacion con las obligaciones de este ultimo al amparo del Contrato de Crédito, cuya manifestacion sera
sustancialmente en los mismos términos del documento que se agrega al presente Contrato como Anexo K.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Aceleracion Parcial” significa la notificacion dirigida por el Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento de Aceleracion Parcial, y utilizando un formato que,
como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo L de este Contrato. En dicha Notificacion de
Aceleracion Parcial deberd establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacion, el
concepto de Evento de Aceleracion Parcial de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la
existencia del mismo en los términos siguientes: (i) la cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de
Intereses y Capital; (i7) la Cantidad de Aceleracion Parcial que debera pagarse por concepto de Capital e
Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de
Intereses y Capital; y (iif) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a
que se refiere el numeral (i7) anterior. El Fiduciario debera seguir lo instruido por el Acreedor mediante la
Notificacion de Aceleracion Parcial, hasta el momento en que reciba una Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Parcial, debiendo tunicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacion de
Aceleracion Parcial.

“Notificacion de Aceleracion Total” significa la notificacion dirigida por el Acreedor al Fiduciario,
informéandole de la existencia de un Evento de Aceleracion Total conforme a los Documentos de la
Operacion, y utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo L de
este Contrato. En dicha Notificacion de Aceleracion Total debera establecerse, como minimo y conforme
a los Documentos de la Operacion, el concepto de Evento de Aceleracion Total de que se trate, asi como
las consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en los términos siguientes: (i) la cantidad que
debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (if) la Cantidad de Aceleracion Total que debera
pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (i) la Fecha de Pago y demas instrucciones de
pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i7) anterior. El Fiduciario debera seguir lo
instruido por el Acreedor mediante la Notificacion de Aceleracion Total, hasta el momento en que reciba
una Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total, debiendo Ginicamente cerciorarse de la autenticidad
de dicha Notificacion de Aceleracion Total.

“Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacion dirigida por el Estado al
Acreedor informandole de la entrega de Cantidades Pagadas en Exceso, de conformidad con el formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo M.

“Notificacion de Celebracion de Cobertura” significa la notificacion dirigida al Fiduciario por el
Estado, el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y el Proveedor de Cobertura respectivo
informandole la celebracion de un Contrato de Cobertura, de conformidad con el formato que se adjunta al
presente Fideicomiso como Anexo N, de la cual debera entregarse copia al Fideicomisario en Primer Lugar.

“Notificacion de Cesion” significa la notificacion dirigida al Estado y al Fiduciario, en términos
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sustancialmente similares a los del documento adjunto como Anexo N, mediante la cual el Acreedor les
notificara la cesion o transmision del Crédito (o de los derechos derivados del Crédito). Dicha notificacion
debera ser suscrita conjuntamente por el Acreedor cedente, el cesionario y dos testigos.

“Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso” significa la notificacion
dirigida por el Fiduciario al Estado o al Acreditante, segun corresponda, en términos de la Clausula 14.5
(en cada caso con copia al Estado o al Acreditante, segin corresponda), mediante la cual solicite una
instruccién respecto de asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato
que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo O.

“Notificacion de Modificacion de Cobertura” significa la notificacion dirigida al Fiduciario por el
Estado, el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, el Proveedor de Cobertura respectivo y el
Acreedor informandole la modificacion de un Contrato de Cobertura, de conformidad con el formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo P.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial” significa la notificacion dirigida por el
Acreedor que hubiese entregado al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Parcial, para informarle que
ha dejado de existir un Evento de Aceleracion Parcial, utilizando un formato que, como minimo, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexo Q de este Contrato. En dicha Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Parcial debera establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacion: (i)
la cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (i7) la Cantidad Requerida que
debera pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (iii) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i7) anterior.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total” significa la notificacion dirigida por el
Acreedor que hubiese entregado al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Total, para informarle que
ha dejado de existir un Evento de Aceleracion Total, utilizando un formato que, como minimo, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexo Q de este Contrato. En dicha Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Total debera establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacion: (i) la
cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (ii) la Cantidad Requerida que
debera pagarse por concepto de Capital e Intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (ii7) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i) anterior.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” significa la notificacion dirigida por el Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado conforme a los
Documentos de la Operacion, utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere
el Anexo R de este Contrato. En dicha Notificacion de Vencimiento Anticipado debera establecerse, como
minimo y conforme a los Documentos de la Operacion, el concepto de Causa de Vencimiento Anticipado
de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en los términos
siguientes: (7) la cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (i7) la Cantidad de
Vencimiento Anticipado que debera pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con
cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (iii) la Fecha
de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i7) anterior.
El Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor mediante la Notificacion de Vencimiento
Anticipado, debiendo Unicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacion de Vencimiento
Anticipado.

“Notificacion Irrevocable” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Tres
del presente Contrato.
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[Definicion a incluirse unicamente en caso de que parte o la totalidad de los recursos del Crédito
se destinen a inversiones publicas productivas: “Nuevo Financiamiento” tiene el significado que se le
atribuye en el Contrato de Crédito.]

“Pagarés” significa cada uno de los pagarés causales y no negociables que documentaran cada una
de las Disposiciones del Crédito; cada uno de los Pagarés debera de ser suscrito por el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, en su caracter de suscriptor, y el Fiduciario, en su caracter de aval.

“Partes” significa, conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario y el Fideicomisario en Primer
Lugar.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado
del Fondo General de Participaciones (excluyendo los recursos que correspondan a los Municipios del
Estado derivados del Fondo General de Participaciones a que se refiere la LCF, ni los recursos que
sustituyan a dicho Fondo General de Participaciones de tiempo en tiempo y que le correspondan a los
Municipios del Estado o cualesquier otros recursos que correspondan a dichos Municipios por ministerio
de ley de tiempo en tiempo), incluyendo, sin limitar, todos los anticipos y enteros que se cubran a cuenta
de las mismas, conforme a lo establecido en la LCF; o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o
complemente de tiempo en tiempo.

“Participaciones Asignadas” Significa el [#]% ([®] por ciento) del derecho a recibir y los flujos
de recursos presentes y futuros que deriven de las Participaciones, el cual sera la fuente de pago exclusiva
del Crédito y en el entendido que los recursos correspondientes, en términos del Mandato Irrevocable,
deberan ser entregados directamente al Fiduciario de Pago por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, en cada ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto o ministracion sobre las
Participaciones. Para efectos de evitar dudas: (7) las participaciones que les corresponden a los Municipios
del Estado no son objeto del presente Contrato; y (i) en caso de que el Acreditado no disponga de la
totalidad del Crédito una vez concluido el Periodo de Disposiciéon (segun dicho término se define en el
Contrato de Crédito), el referido porcentaje que constituye las Participaciones Asignadas se ajustara para
efectos de alcanzar una proporcion de [0.86% / 0.77%] del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones, por cada tramo de $100°000,000.00 (Cien Millones
de Pesos 00/100 M.N.) respecto del monto del Crédito efectivamente dispuesto por el Acreditado, y el
porcentaje excedente se revertira al Estado por el Fiduciario de Pago. Lo anterior, en el entendido de que,
en su caso, a tramos menores a $100°000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.) se les asignara la
parte proporcional del porcentaje antes referido. Dicho ajuste, de ser el caso, se instrumentara mediante la
celebracion de un convenio modificatorio al presente Contrato de Fideicomiso de Pago, al Contrato de
Crédito y al Mandato Irrevocable, respectivamente.

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le asigna en la Clausula Cinco del
presente Contrato.

“Periodo” significa, respecto del Crédito y segun se determine en los Documentos de la Operacion
respectivos, un lapso que se contara: (i) respecto del primer Periodo, a partir del Dia siguiente de la Fecha
del Crédito hasta la primer Fecha de Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el ultimo
Periodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente;
y (iii) en el caso del ultimo Periodo, desde el Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en
la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas.

“Persona” significara cualquier individuo, corporacion, sociedad de responsabilidad limitada,

sociedad, asociacion en participacion, asociacién, coinversion, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asi como cualesquier Autoridad Gubernamental.
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“Peso” “Pesos” y el signo “$” significaran cada uno de ellos la moneda de transmision libre y de
curso legal en México.

“Principal” o “Capital” tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito, los
Pagarés y los Contratos de Cobertura, segin corresponda.

“Proveedores de Cobertura” significa cada una de las instituciones de crédito, casas de bolsa y/o
demas entidades integrantes del sistema financiero mexicano que celebren con el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contrataciéon un Contrato de Cobertura, siempre que haya sido debidamente
notificado al Fiduciario mediante la presentacion de una Notificacion de Celebracion de Cobertura en los
términos previstos en el presente Contrato, asi como sus respectivos cesionarios o sucesores que hayan
llevado a cabo una Notificacion de Cesion de conformidad con el presente Contrato.

“Recursos para Gastos” tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el Fideicomiso
Publico de Contratacion.

[Definicion a ser incluida unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea destinada
al refinanciamiento: “Refinanciamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las
Declaraciones de este Contrato. |

“Régimen de Inversion” significa el régimen de inversion conforme al cual el Fiduciario invertira
los recursos existentes en la Cuenta Concentradora y en los Fondos, de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Publica del Gobierno del Estado a que se
refiere la Ley de Deuda Publica.

“Registro Federal” significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios creado en términos de la Ley de Disciplina Financiara y el Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (el cual sustituye al Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios).

“Reporte Anual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las Agencias
Calificadoras, al Acreedor y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Clausula 15.8 y de
conformidad con el Anexo S.

“Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Acreedor y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Clausula 15.8
y de conformidad con el Anexo T.

“Reporte Trimestral del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Acreedor y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Clausula 15.8
y de conformidad con el Anexo U.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” Significa el importe que el Fiduciario debe mantener en el
Patrimonio del Fideicomiso para el pago de las Cantidades Requeridas durante la vigencia del Crédito, que
debera constituirse a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente al de cada Fecha de Disposicion del
Crédito, y los recursos con los que se constituya deberan equivaler a lo siguiente: (i) para el primer Periodo,
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser por el importe equivalente al [2.74% (dos punto setenta
y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta por ciento)] del monto dispuesto; y (ii) para los Periodos
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subsecuentes y hasta la total liquidacion del Crédito, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser
por el importe equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas
intereses ordinarios), calculandose como la suma de las amortizaciones de principal del Crédito para los
subsecuentes 3 (tres) Periodos, de conformidad con la tabla de amortizacion de capital correspondiente a
cada Disposicion del Crédito, mas la suma de los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos
Periodos, calculados, solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo
en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser notificado al Fiduciario en cada
una de las Solicitudes de Pago.

“Secretaria de Administracion y Finanzas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Proemio de este Contrato.

“Solicitud de Pago” significa, respecto del Contrato de Crédito o los Contratos de Cobertura, en
términos de los Documentos de la Operacion y para cada Periodo, el documento que en términos
sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo V del presente Contrato, debera presentar el Acreedor
o el Proveedor de Cobertura de que se trate al Fiduciario, en el cual se estableceran, en su caso, cuando
menos: (7) la cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital, asi como el detalle de
las cantidades que deberan abonarse; (ii) la Cantidad Requerida que debera pagarse al Acreedor con cargo
a las cantidades abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito; (iif) la Fecha de Pago y
demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i) anterior; (iv) el
importe que corresponda al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; y (v) en su caso, las cantidades que
deberan de pagarse a favor del Proveedor de Cobertura de que se trate en términos de lo establecido en su
respectivo Contrato de Cobertura. El Fiduciario debera de seguir lo instruido por el Acreedor y/o el
Proveedor de Cobertura, segiin corresponda, mediante la Solicitud de Pago, debiendo unicamente
cerciorarse de la autenticidad de dicha Solicitud de Pago.

“Tasa de Interés Ordinaria” tendra el significado que se le atribuye en el Contrato de Crédito.

“Unidades de Inversion” o “UDIs” significan las unidades de cuenta denominadas “Unidades de
Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse
en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion
y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de
1995.

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los Anexos de este Contrato, salvo que el
contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia inicamente y no afectaran
o restringiran su contenido ni la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacion, incluiran: (i) todos los Anexos u otros documentos adjuntos al
presente Contrato o a dichos Documentos de la Operacion, (ii) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos Documentos de la Operacion,
y (iii) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato
0 a dichos Documentos de la Operacion, segun sea el caso;

(©) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”;

(d) las referencias a cualquiera Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier Persona que suceda las
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funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion en particular de este
Contrato;

) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(2) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en vigor de
tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significard dicha Ley
Aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable
que sustituya a la misma;

(h) los derechos del Fideicomisario en Primer Lugar y los Derechos Fideicomitidos se
adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su
nacimiento, sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por normas que entren
en vigor con posterioridad; y

(1) las referencias a una Clausula, Seccién o Anexo son referencias a la cldusula o seccion
relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

1.3 Anexos. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte integrante de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Copia del Decreto de Autorizacion.

Anexo B Copia del oficio emitido por la Comision Intersecretarial de Gasto y Financiamiento del Poder
Ejecutivo del Estado.

Anexo C Copia del Acta de Fallo.

Anexo D Copia del Fideicomiso Publico de Contratacion.

Anexo E Copia del Decreto de Creacion del Fideicomiso.

Anexo F Copia del Contrato de Crédito.

Anexo G Formato de Constancia

Anexo H Gastos de Mantenimiento, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento y Gastos de

Mantenimiento del Financiamiento Iniciales.

Anexo I Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio.
Anexo J Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria.
Anexo K Formato de Manifestacion de Obligacion Solidaria

Anexo L Formato de Notificacion de Aceleracion Parcial o Total.
Anexo M Formato de Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso.
Anexo N Formato de Notificacion de Celebracion de Cobertura.
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Anexo N Formato de Notificacion de Cesion.

Anexo O Formato de Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso.
Anexo P Formato de Notificacion de Modificacion de Cobertura.

Anexo Q Formato de Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial o Total.
Anexo R Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Anexo S Formato de Reporte Anual del Fiduciario.

Anexo T Formato de Reporte Mensual del Fiduciario.

Anexo U Formato del Reporte Trimestral del Fiduciario.

Anexo V Formato de Solicitud de Pago.

Anexo W Formato de la Notificacion Irrevocable.

Anexo X Formato de Carta de Certificacion de Firmas.

Anexo Y Formato de instruccion de Inversiones Permitidas.

Anexo Z Honorarios del Fiduciario.

Clausula Dos. Constitucion del Fideicomiso.

2.1 Constitucion. El Estado en este acto constituye el presente Fideicomiso publico, sin
estructura organica, irrevocable, de administracion y fuente de pago, el cual estara sujeto a los términos y
condiciones establecidos en el presente Contrato.

2.2 Aportacidnes al Fideicomiso.

(a) En este acto, el Estado aporta al Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad de
$10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 M.N.) (la “Aportacion Inicial”’), misma que serd transferida y
permanecera en la Cuenta Concentradora y que el Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta
Concentradora a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario le
notifique los datos de dicha Cuenta Concentradora.

(b) Asimismo, el Estado, sujeto a lo establecido en el inciso (c) siguiente, afecta y aporta al
Fideicomiso, de manera irrevocable, las Participaciones Asignadas, es decir, el derecho a percibir, y los
flujos de recursos presentes y futuros derivados del [@]% ([®] por ciento) de las Participaciones, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 9 de la LCF y los articulos Séptimo, Décimo y Décimo
Octavo del Decreto de Autorizacion, razon por la cual el Estado y el Fiduciario deberan presentar una
Notificacion Irrevocable de conformidad con la Clausula Tres siguiente, para que se entreguen al Fiduciario
las cantidades derivadas del ejercicio de las Participaciones Asignadas.

(©) [En la medida en que las Participaciones que se encuentren afectas a otros fideicomisos y/o
a favor de otros acreedores del Estado y/o asignadas como fuente de pago en otras operaciones constitutivas
de deuda publica del Estado, sean liberadas de conformidad con lo establecido en el Convenio de Liberacion
y Afectacidon de Participaciones, seran de forma automatica cedidas y transferidas al Fiduciario y, por lo
tanto, afectadas de manera irrevocable al presente Fideicomiso, hasta que las Participaciones Asignadas
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correspondan a los derechos a recibir y los flujos de recursos presentes y futuros derivados del [0]% ([®]
por ciento) de las Participaciones. En este acto, el Estado se obliga a realizar los actos necesarios que, en
su caso, se requieran para perfeccionar dicha liberacion, incluyendo las respectivas notificaciones a la
Tesoreria de la Federacion y/o a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y la celebracion del Mandato Irrevocable.]

(d) [En caso de que parte o la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al
refinanciamiento: El Estado en este acto se obliga a aportar al Fideicomiso, de manera irrevocable, la
cantidad suficiente para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a mas tardar el Dia Habil
inmediato siguiente a cada Fecha de Disposicion del Crédito (la “Aportacion al Fondo de Reserva™), en el
entendido que dicha cantidad provendrd de los recursos derivados del Contrato de Crédito. El Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo de cada Disposicion del Crédito debera
ser por el importe equivalente al [2.74% (dos punto setenta y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta
por ciento)] del monto dispuesto del Crédito. Para los Periodos subsecuentes y hasta la total liquidacion del
Crédito, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva deberéa ser por el importe equivalente a 3 (tres) meses del
servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas intereses ordinarios), calculdéndose como la suma de
las amortizaciones de principal del Crédito para los subsecuentes 3 (tres) Periodos, de conformidad con la
tabla de amortizacién de capital correspondiente a cada Disposicion del Crédito, mas la suma de los
intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos Periodos, calculados, solamente para estos
efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva debera ser notificado al Fiduciario de Pago en cada una de las Solicitudes de Pago.]

[En caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a inversiones publicas
productivas: El Estado en este acto se obliga a aportar al Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad
suficiente para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a mas tardar el Dia Hébil inmediato
siguiente a cada Fecha de Disposicion del Crédito (la “Aportacion al Fondo de Reserva”), en el entendido
que dicha cantidad provendra de los recursos derivados del Contrato de Crédito. El Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo de cada Disposicion del Crédito debera ser por el
importe equivalente al [2.74% (dos punto setenta y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta por
ciento)] del monto dispuesto del Crédito. Para los Periodos subsecuentes y hasta la total liquidacion del
Crédito, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser por el importe equivalente a 3 (tres) meses del
servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas intereses ordinarios), calculandose como la suma de
las amortizaciones de principal del Crédito para los subsecuentes 3 (tres) Periodos, de conformidad con la
tabla de amortizacion de capital correspondiente a cada Disposicion del Crédito, mas la suma de los
intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos Periodos, calculados, solamente para estos
efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva debera ser notificado al Fiduciario de Pago en cada una de las Solicitudes de Pago.]

El Fiduciario registrara la Aportacion al Fondo de Reserva en el Fondo de Reserva.

23 Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario del
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario tiene por recibida de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato: () la Aportacion Inicial; (if) la Aportacion al Fondo de Reserva; y (iii) la aportacion de las
Participaciones Asignadas (conjuntamente, los “Derechos Fideicomitidos™).

2.4 Facultades del Fiduciario sobre las Participaciones Asignadas. Como consecuencia de la
afectacion irrevocable de los Derechos Fideicomitidos, durante toda la vigencia del Contrato: (i) el
Fiduciario sera la unica Persona legitimada para solicitar o recibir cualquier parte o la totalidad de los
recursos correspondientes a las Participaciones Asignadas; y (i) el Fideicomitente s6lo estara facultado a
recibir o comprometer recursos derivados de las Participaciones Asignadas por medio del presente
Fideicomiso, en los términos del mismo, y exclusivamente en su caracter de Fideicomisario en Segundo
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Lugar.

Clausula Tres. Notificacion Irrevocable. Con fundamento en lo dispuesto en el Decreto de
Autorizacion, y en la demés Leyes Aplicables, dentro de los [e] ([®]) Dias Habiles siguientes a la fecha de
celebracion del presente Contrato, el Estado, el Acreditado y el Fiduciario se obligan a presentar una
notificacion irrevocable a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y/o a la Tesoreria de la Federacion, o bien a cualesquier otras Autoridades
Gubernamentales segun lo requiera la Ley Aplicable, en términos sustancialmente iguales a los del Anexo
W (la “Notificacion Irrevocable”), mediante la cual se notifique e instruya a dichas autoridades que: (i) las
Participaciones Asignadas fueron cedidas y aportadas de manera irrevocable al Fideicomiso; (i7) las
cantidades derivadas de las Participaciones Asignadas deben ser entregadas de manera directa al
Fideicomiso a través del abono a la Cuenta Concentradora; (iii) la Notificacion Irrevocable no puede ser
revocada sin el consentimiento por escrito del Acreedor, salvo en el caso de la modificacion de los datos de
la Cuenta Concentradora para lo cual bastara que la instruccion esté suscrita por parte del Fideicomitente y
el Fiduciario; y (iv) tnicamente el Fiduciario, a solicitud del Estado, y previa autorizacion por escrito del
Acreditante, esta facultado para solicitar Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas, sujeto
a lo previsto en la Clausula 14.4 del presente Contrato.

Clausula Cuatro. Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: El Estado.

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Fideicomisario en Primero Lugar: El Acreedor.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado.

Clausula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

(a) El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera (el “Patrimonio del
Fideicomiso”):

(1) con la Aportacién Inicial;

(i1) con la Aportacion al Fondo de Reserva;

(ii1) con las Participaciones Asignadas;

(iv) con la transmision y afectacion irrevocable, que en este acto hace el Fideicomitente, de los
Derechos Fideicomitidos, asi como el derecho que el Fideicomitente tiene o pueda tener
sobre los Derechos Fideicomitidos, presentes o futuros;

v) con las cantidades derivadas del ejercicio de los Derechos Fideicomitidos, incluyendo sin
limitar, los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos
disponibles, en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso;

(vi) con las cantidades que, en su caso, el Fiduciario reciba de los Proveedores de Cobertura,

de conformidad con los términos de los Contratos de Cobertura que de tiempo en tiempo
el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion hubiere celebrado relacionados
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unica y exclusivamente con el Contrato de Crédito;

(vii)  con las cantidades derivadas de la o las Disposiciones del Crédito, destinadas, en términos
de los Documentos de la Operacion, a (/) alcanzar, en todo o en parte, el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva; y/o (2) efectuar el pago de los Gastos de Mantenimiento del
Financiamiento Iniciales y devengen precisamente en la fecha en que tenga lugar la o las
Disposiciones del Crédito;

(viii)  con los bienes, los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho, que por cualquier causa valida correspondan al Fideicomiso; y

(ix) con los bienes, las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario en relacion
con el presente Fideicomiso por cualquier causa valida y legal.

(b) En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces
de inventario de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de suscripcion
del presente Contrato, por lo que el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar conservan un
ejemplar del mismo junto con sus anexos que reciben del Fiduciario a su entera conformidad y la firma del
presente Contrato hara las veces de acuse de recibo del mismo. Lo anterior, en cumplimiento a lo dispuesto
en el numeral 5.1 de la Circular 1/2005. Las Partes reconocen que dicho inventario se ird modificando en
el tiempo conforme a las transferencias que realice el Fiduciario con cargo a las cuentas del Fideicomiso y
los rendimientos que se reciban de la realizacion de inversiones de las mismas conforme a lo previsto en
este Contrato. Tales variaciones al Patrimonio del Fideicomiso se haran constar de tiempo en tiempo en los
estados financieros que el Fiduciario estd obligado a preparar y entregar a las Partes conforme a las
estipulaciones de este Contrato.

Clausula Seis. Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, son fines del mismo, que el Fiduciario:

(a) abra, opere y mantenga la Cuenta Concentradora con la institucidn financiera que el propio
Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

(b) lleve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a efecto de
conservar los derechos a recibir las cantidades derivadas de los Derechos Fideicomitidos, segin lo dispuesto
en este Contrato;

(©) abra, opere y mantenga cuentas independientes para el Fondo de Reserva, asi como, para
el Fondo de Pago de Intereses y Capital, asi como las demds cuentas bancarias, contratos de inversion y/o
contratos de intermediacion bursatil que sean necesarios para tales efectos y cualesquier otras que el Estado
le instruya por escrito de tiempo en tiempo, para el pago al Fideicomisario en Primer Lugar;

(d) reciba en la Cuenta Concentradora la totalidad de las cantidades liquidas derivadas de: (i)
la Aportacion Inicial; (i7) la Aportacion al Fondo de Reserva; (iii) las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitidos; (iv) los recursos del Crédito que sean depositados por el Fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacion para su aplicacion conforme a lo previsto en la Clausula 8.5 del presente Contrato; (v) los
productos financieros de todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; y (vi) los
montos devueltos por el Acreedor en razon de las Cantidades Pagadas en Exceso;

(e) reciba en la Cuenta Concentradora, por parte de la Tesoreria de la Federacion o de cualquier

otra dependencia u autoridad competente, segun sea el caso, la totalidad de las cantidades liquidas derivadas
de las Participaciones Asignadas;
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() reciba en la Cuenta Concentradora, por parte del Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion y/o del Acreditante, segiin corresponda y se determine en los Documentos de la Operacion,
las cantidades derivadas de la o las Disposiciones del Crédito, a ser destinadas, en términos de los
Documentos de la Operacion, Unica y exclusivamente a: (i) alcanzar, en todo o en parte, el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva; y/o (if) efectuar el pago de los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento
Iniciales, mediante la aplicacion de lo previsto en la Clausula 8.5 del presente Contrato;

(2) abra, opere y mantenga, segun sea necesario de tiempo en tiempo, la Cuenta de Coberturas
con la institucion financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

(h) reciba en la Cuenta de Coberturas, los flujos y demas cantidades que los Proveedores de
Cobertura deban transferir de conformidad con los términos de los Contratos de Cobertura y con el presente
Fideicomiso; en el entendido de que dichas cantidades seran transferidas por el Fiduciario al Fondo de Pago
de Intereses y Capital, en términos de lo establecido en la Clausula Ocho;

(1) entregue al Estado las Cantidades Remanentes, mediante transferencia electronica de
fondos a la Cuenta de Remanentes o a cualquier otra cuenta que el Estado le notifique por escrito en los
términos correspondientes, conforme a lo previsto en el presente Contrato;

) opere el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la Clausula Ocho;
(k) aplique la Aportacion al Fondo de Reserva;

D suscriba la Manifestacion de Obligacion Solidaria, por la cual asuma el caracter de
obligado solidario respecto de las obligaciones a cargo del Fideicomiso Publico de Contratacion, por
conducto de su fiduciario, frente al Acreditante, al amparo del Contrato de Crédito, previa instruccidon por
escrito que reciba del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, mediante la
entrega y recepcion de una Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria; en el entendido, que el
Fiduciario, por medio del presente, renuncia a su derecho a exigir del Fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacion la parte que el Fiduciario hubiere pagado al Acreditante, en términos de lo establecido en
el articulo 1999 del Codigo Civil Federal,

(m) con motivo de la suscripcion de la Manifestacion de Obligacion Solidaria, previa
instruccién del Estado, mediante la entrega de la Instruccién de Constitucion de Obligacion Solidaria,
suscriba, en caracter de aval, cada uno de los Pagarés que, en su caso, deban de suscribirse al amparo del
Contrato de Crédito (siendo aplicable de igual manera la renuncia a que se hace referencia en el parrafo que
antecede);

(n) reciba la o las Notificaciones de Celebracion de Cobertura de los Proveedores de
Cobertura, del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y del Estado o, en su caso, la o las
Notificaciones de Modificacion de Cobertura;

(o) aplique las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo
sefalado en la Clausula Ocho del presente Contrato;

(p) aplique las cantidades existentes en la Cuenta de Coberturas, al Fondo de Pago de Intereses
y Capital correspondiente al Crédito, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho del presente

Contrato;

(@) efectue los pagos correspondientes al Crédito con cargo a los Fondos que correspondan de
conformidad con lo establecido en las correspondientes Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion
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Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Parcial,
Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total o Notificaciones de Vencimiento Anticipado;

(r) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho;

(s) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso Publico de Contratacion,
con los recursos existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula
Ocho;

(t) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento con los recursos
existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho, incluyendo,
sin limitar, los honorarios de las Agencias Calificadoras que califiquen el Crédito durante toda su vigencia;

(w) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales con los recursos
existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho;

) entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Contrato;

(W) invierta conforme al Régimen de Inversion aplicable en términos del presente Contrato, los
recursos disponibles en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y en los respectivos Fondos
de Pago de Intereses y Capital y Fondo de Reserva, asi como de cualquier otra cantidad que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la fecha de recepcion de los mismos por el
Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago del Crédito o de cualesquiera otros pagos que deban
de realizarse en términos del presente Contrato, o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en
que deban de aplicarse a cualquier otro fin de este Contrato;

(x) prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion y al Acreedor el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte
Trimestral del Fiduciario y el Reporte Anual del Fiduciario;

(y) mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula
Dieciocho del presente Contrato. Asimismo, lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y, en su caso, oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del
Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

(2) proporcione acceso a la informacion relativa al Fideicomiso y al uso y aplicacion de los
recursos recibidos en relacion con las Participaciones Asignadas al Fideicomitente, a las Autoridades
Gubernamentales, en los casos en que asi lo exija la Ley Aplicable. El Fideicomitente y el Acreedor liberan
al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacion de la informacion en términos del
presente inciso;

(aa) lleve a cabo los actos que sean necesarios a efecto de solicitar anticipos sobre
Participaciones Asignadas de conformidad con lo previsto en el presente Contrato y las instrucciones que

por escrito reciba del Estado con la autorizacion previa y por escrito del Fideicomisario en Primer Lugar;

(bb)  comparezca a la celebracion de los actos juridicos que se requieran para el
perfeccionamiento de los Documentos de la Operacion, incluyendo, sin limitar, el Mandato Irrevocable;

(cc)  cumpla o haga que se cumpla, en todo aquello que esté a su alcance, con los términos y
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condiciones que se pacten en los Contratos de Crédito y, en general, con los Documentos de la Operacion;

(dd)  sujeto a los términos y condiciones del presente Contrato y del resto de los Documentos de
la Operacion, en su caso, contrate los servicios de terceros que se consideren convenientes o necesarios a
fin de dar cumplimiento a lo establecido en el presente Contrato y, en su caso, en el resto de los Documentos
de la Operacion; lo anterior, segtn sea instruido por el Fideicomitente para tales efectos previa autorizacion
expresa y por escrito que el Fideicomitente obtenga del Fideicomisario en Primer Lugar;

(ee)  una vez liquidadas en su totalidad las cantidades adeudadas de conformidad con los
Documentos de la Operacion, incluyendo todas aquellas cantidades adeudadas al amparo del Contrato de
Crédito, en este Gltimo caso, segiin dicha situacion se haga constar con una carta de no adeudo emitida y
suscrita por el Fideicomisario en Primer Lugar (o un documento equivalente), a solicitud escrita del
Fideicomitente, el Fiduciario extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomisario en Segundo Lugar o a quien éste le instruya;

(D) en general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables;

(gg)  Emitir en favor del Acreditante, dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la fecha de
celebracion del presente Fideicomiso, una Constancia en términos sustancialmente iguales al formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo G;y

(hh) en general, cumplir y dar efectos a lo establecido en el presente Contrato y llevar a cabo,
suscribir y/o presentar toda clase de documentacion, publica o privada, ante cualquier Persona y/o
Autoridad Gubernamental, que sea necesaria o conveniente de conformidad con lo estipulado en el presente
Contrato.

Clausula Siete. Pago del Crédito y de los Contratos de Cobertura.

7.1 Fuente de Pago.

(a) El Fideicomiso servira como tnica fuente de pago del Crédito y como obligado solidario
del Fideicomiso Publico de Contratacion, respecto de la totalidad de sus obligaciones al amparo del
Contrato de Crédito frente al Acreedor y, en su caso, como aval respecto de los Pagarés que se suscriban
para documentar las disposiciones del Crédito, en el entendido que el presente Fideicomiso de Pago seré el
unico medio de pago del Crédito, por lo que los recursos que constituyan el Patrimonio del Fideicomiso
seran la tinica y exclusiva fuente de pago del Crédito. Con base en lo anterior, el riesgo de que el Patrimonio
del Fideicomiso no sea suficiente para el pago del Crédito, correra exclusivamente a cargo del Acreedor.

(b) Asimismo, el Fideicomiso servira como unica fuente de pago del o los Contratos de
Cobertura que de momento a momento se celebren durante la vigencia del Crédito, en el entendido que el
presente Fideicomiso serd el tinico medio de pago de dichos Contratos de Cobertura relacionados con el
Contrato de Crédito, por lo que los recursos que constituyan el Patrimonio del Fideicomiso seran la tinica
y exclusiva fuente de pago de tales Contratos de Cobertura. Con base en lo anterior, el riesgo de que el
Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el pago del o los Contratos de Cobertura que de momento
a momento se celebren durante la vigencia del Crédito, correrd exclusivamente a cargo del o los
Proveedores de Cobertura respectivos.

7.2 Fuente de Pago del Crédito.

(a) El Fiduciario se obliga a efectuar los pagos del Crédito con cargo al Fondo de Pago de
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Intereses y Capital, de conformidad con lo establecido en las correspondientes Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacidn
de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total o Notificaciones de
Vencimiento Anticipado, que sean entregadas de tiempo en tiempo por el Acreedor al Fiduciario, conforme
a los Documentos de la Operacion.

(b) Para que el Acreditante pueda ser considerado como Fideicomisario en Primer Lugar en
términos del presente Fideicomiso, sera necesario inscribir el Contrato de Crédito en el Registro Estatal, en
el Registro Federal, y que el Fiduciario suscriba la Manifestacion de Obligacion Solidaria, por la que se
constituya en obligado solidario del Fideicomiso Publico de Contratacion respecto de sus obligaciones al
amparo del Contrato de Crédito y como aval de los Pagarés, lo cual el Estado le debera instruir mediante la
entrega de una Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria.

(©) El Estado debera acompaiar a la Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria una
copia del Contrato de Crédito celebrado.

(d) En caso de que el Contrato de Crédito requiera ser modificado de tiempo en tiempo, el
Fiduciario debera comparecer al convenio por medio del cual se modifique el Contrato de Crédito a efecto
de que éste se haga sabedor de los nuevos términos de dicho Contrato de Crédito, para lo cual el Estado le
deberé presentar al Fiduciario una Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio, en términos
sustancialmente similares a los establecidos en el Anexo I del presente Fideicomiso. Lo anterior, en el
entendido, que en caso de que el Estado no presente al Fiduciario la correspondiente Instruccion de
Celebracion de Convenio Modificatorio y, como consecuencia, el Fiduciario no se haga sabedor de los
nuevos términos del Contrato de Crédito, el Fiduciario se liberara de responsabilidad al realizar los pagos
al Acreditante en los términos de la Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado, que a partir de la celebracion del convenio
modificatorio al Contrato de Crédito le hubiere presentado el Acreditante.

(e) En la fecha de firma del presente Contrato y una vez que se haya celebrado el Contrato de
Crédito, el Acreditante deberd presentar al Fiduciario una carta de certificacion de firmas en términos
sustancialmente similares al formato previsto en el Anexo X.

) Conforme a lo previsto en la Clausula 19.2 del Contrato de Crédito, el riesgo de que el
Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el pago del Crédito, correra exclusivamente a cargo del
Acreditante, en el entendido que el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y el Estado estan
obligados a no realizar actos que deroguen, eliminen o disminuyan la recaudacion y/o transferencia de las
Participaciones Asignadas y deberan mantener y, en su caso, sustituir en términos del inciso (c) de la
Clausula 15.6 del Contrato de Crédito, las afectaciones que el Estado ha llevado a cabo al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos de los mismos, sin que se admita recurso legal contra el Estado adicional a la
afectacion que se realice al mecanismo de fuente de pago para el cumplimiento de las obligaciones
crediticias a cargo del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacién y del Fideicomiso; en el
entendido de que de conformidad con el Articulo Décimo Primero del Decreto de Autorizacion, el Estado
respondera frente al Acreditante por el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo del Crédito, en el
caso de que el Estado, directa o indirectamente, incumpla su obligacion de efectuar y mantener la afectacion
antes mencionada, es decir, realice o deje de realizar cualquier acto que tenga o pueda tener como
consecuencia eliminar, alterar, disminuir y/o modificar de cualquier manera la fuente de pago exclusiva del
Crédito, esto es, las Participaciones Asignadas en el presente Fideicomiso, en virtud del Mandato
Irrevocable.

7.3 Fuente de Pago de los Contratos de Cobertura.

30



(a) El Estado podra, sin estar obligado a ello, instruir al Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, la celebracion de uno o mas Contratos
de Cobertura. En tal caso, y a efecto de que el Fideicomiso sea el mecanismo o fuente de pago exclusiva de
las obligaciones derivadas de uno o mas Contratos de Cobertura celebrados por el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, el Proveedor de Cobertura, el Estado, el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion y el Acreedor deberan presentar al Fiduciario una Notificacion de Celebracion de
Cobertura sustancialmente en el formato que se establece en el Anexo N, acompafada de la siguiente
documentacion:

(1) original o copia certificada ante notario o corredor publico del Contrato de Cobertura
correspondiente; y

(i1) una carta de certificacion de firmas del Proveedor de Cobertura respectivo, en términos
sustancialmente similares al formato previsto en el Anexo X.

(b) Las obligaciones derivadas de uno o mas Contratos de Cobertura que, en su caso, sean
celebrados por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en términos de los Documentos de
la Operacion, seran consideradas como Gastos de Mantenimiento del Financiamiento, y las mismas seran
pagadas con cargo a la Cuenta Concentradora, en términos de lo previsto en la 8.2, inciso (b) del presente
Contrato, y previa entrega de Solicitudes de Pago que el o los Proveedores de Cobertura otorguen al
Fiduciario durante la vigencia del Crédito y el presente Contrato de Fideicomiso.

(©) En caso de que hubieren ocurrido modificaciones a los Contratos de Cobertura, el Estado,
el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, el Proveedor de Cobertura respectivo y el Acreedor
deberan presentar al Fiduciario una Notificacion de Modificacion de Cobertura, indicando las
modificaciones al Contrato de Cobertura, acompafada de una copia certificada ante notario o corredor
publico del Contrato de Cobertura y/o sus modificaciones (incluyendo los demas documentos relevantes
del mismo).

7.4 Adhesién a Términos y Condiciones. De conformidad con lo establecido en los articulos
1868 al 1871 y demas disposiciones aplicables del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los
Cddigos Civiles de la Ciudad de México y de las demas entidades federativas de México, se considerara
que el Acreditante y cada Proveedor de Cobertura, a través de su firma al Contrato de Crédito o de su
respectivo Contrato de Cobertura, segun corresponda, se dan por enterados del contenido y alcances legales
del presente Fideicomiso y aceptan todos los derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y
las condiciones que en su caso se requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

7.5 Cesion del Crédito. Los cesionarios o adquirentes del Crédito o del o los Contratos de
Cobertura seran considerados como “Acreedores” y/o “Proveedores de Cobertura” para efectos el presente
Contrato cuando dicha cesion o transmision se haya notificado al Fiduciario mediante una Notificacion de
Cesion. En tanto no le hubiere sido notificada la cesion o transmision del Crédito o del o los Contratos de
Cobertura al Fiduciario, el Fiduciario se liberara de responsabilidad al realizar los pagos correspondientes
al Acreedor o al Proveedor de Coberturas cedente. Lo anterior, en el entendido que las cesiones del Crédito
y/o del o los Contratos de Cobertura deberan realizarse conforme a lo establecido en el Contrato de Crédito,
el o los Contratos de Cobertura y los Documentos de la Operacion correspondientes. Asimismo, para efectos
de reconocer a un cesionario como fideicomisario en primer lugar del presente Fideicomiso, éste debera
haber cumplido con los requisitos de informacion “Conozca a su Cliente” que el Fiduciario le requiera de
conformidad con la legislacion aplicable y sus politicas internas, y el Fiduciario reconocera con el caracter
de fideicomisario del presente Fideicomiso a aquella persona que haya cumplido con dichos requisitos. La
omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la
responsabilidad de reconocer a cualquier fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo cual no podra
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negarse por el Fiduciario salvo por causa justificada.

7.6 Cancelacion de Crédito por Cumplimiento.

(a) Notificacion de Cancelacion. El Acreditante, una vez cubiertas en su totalidad las
cantidades que se le adeuden en términos de los Documentos de la Operacion, debera notificar de manera
conjunta con el Fideicomitente y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion al Fiduciario la
cancelacion del Contrato de Crédito en el Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Crédito.

(b) Responsabilidad por no Cancelacion. El Fideicomisario en Primer Lugar cuyo Crédito haya
sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos de la Operacion, sera responsable ante el
Fideicomitente, por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacion del Crédito
en el Fideicomiso dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior.

Clausula Ocho. Operacion de los Fondos

8.1 Presentacidon de Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacidén de
Aceleracion Total, Notificacion de Terminacién de Aceleracidon Parcial, Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado por el Acreedor.

(a) El Acreedor debera presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago, dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles de cada Periodo. Para el caso de la primera Solicitud de Pago que se presente al
Fiduciario, el Acreedor debera presentar dicha Solicitud de Pago dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes contados a partir de que el Acreedor efectuo el primer desembolso del Crédito.

(b) Las Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total,
Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total
o Notificaciones de Vencimiento Anticipado, podran presentarse en cualquier tiempo, de conformidad con
el Contrato de Crédito y el presente Contrato y podran tener como resultado, con efectos inmediatos a la
presentacion de dicha notificacion, modificar: (i) las cantidades que habran de ser destinadas
irrevocablemente al pago del Crédito mediante el abono al Fondo de Pago de Intereses y Capital de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato; y/o (ii) las cantidades que habran de pagarse al
Acreedor de conformidad con lo establecido en el presente Contrato y el Contrato de Crédito. Lo anterior,
en el entendido de que, una vez presentada una Notificacion de Aceleracion Parcial, una Notificacion de
Aceleracion Total o una Notificacion de Vencimiento Anticipado, y mientras subsista el correspondiente
Evento de Aceleracion Parcial o Total, o la Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreedor debera presentar
al Fiduciario la Notificacion de Aceleracion Parcial o Total o la Notificacion de Vencimiento Anticipado,
segun corresponda, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo.

(© En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo al Fiduciario
cualquiera de las comunicaciones indicadas en los incisos (a) y (b) anteriores, dicha comunicacion al
Fiduciario, se entendera que es aplicable al Crédito, la ultima Solicitud de Pago, Notificacion de
Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion
Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado, que
el Acreditante hubiere presentado.

(d) El Acreedor tendra derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento
Anticipado, que haya presentado al Fiduciario.
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(e) El Fiduciario tomara nota de cada Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial,
Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Terminacién de Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado, y entregara al Acreedor un
acuse de recibido dentro del Dia Habil siguiente a la recepcion de cualquiera de dichos documentos.

® El Acreedor sélo tendra derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total,
Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total
o Notificaciones de Vencimiento Anticipado que de tiempo en tiempo presente al Fiduciario.

(2) Para evitar cualquier duda, las Partes reconocen y acuerdan que a través del presente
Fideicomiso se podran realizar pagos anticipados voluntarios al Acreedor, sin que lo anterior limite la

posibilidad de que existan otras fuentes de recursos para llevar a cabo dichos pagos anticipados voluntarios.

8.2 Aplicacion de las Participaciones Asignadas.

(a) Salvo por lo previsto en la Clausula 8.5 siguiente, el Fiduciario recibird en la Cuenta
Concentradora las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y demas cantidades que
ingresen al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

(b) El Fiduciario debera llevar a cabo los siguientes pagos o abonos, segiin como corresponda,
con cargo a la Cuenta Concentradora, y hasta donde baste y alcance, dentro del Dia Habil siguiente a la
fecha en la que el Fiduciario reciba las cantidades derivadas de las Participaciones Asignadas, estrictamente
en el siguiente orden:

Primero, retendrd fondos suficientes de la Cuenta Concentradora con objeto de pagar los
Gastos de Mantenimiento, segun como éstos sean incurridos y pagaderos;

Segundo, retirara fondos suficientes de la Cuenta Concentradora con objeto de pagar (i) los
honorarios que les correspondan a las Agencias Calificadoras que notifique el
Fideicomitente, asi como (i7) aquellos Recursos para Gastos (segtin dicho término se
define en el Fideicomiso Publico de Contratacion) que de tiempo en tiempo sean
notificados por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion mediante un
Requerimiento de Recursos para Gastos. Lo anterior, en el entendido que la
presentacion de un Requerimiento de Recursos para Gastos (segun dicho término se
define en el Fideicomiso Publico de Contratacion) no impedira o restringira en forma
alguna al Fiduciario a llevar a cabo los pagos o abonos de conformidad con lo
establecido en la presente Clausula;

Tercero, retendra los fondos suficientes de la Cuenta Concentradora con objeto de pagar, en
cada Fecha de Pago, los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento, incluyendo
los pagos al amparo del Contrato de Cobertura (en términos de cada Solicitud de
Pago que el o los Proveedores de Cobertura otorguen al Fiduciario de conformidad
con su respectivo Contrato de Cobertura), segin estos sean incurridos y pagaderos;

Cuarto, abonara, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, las cantidades que fueren
necesarias a fin de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

Quinto, abonara de forma irrevocable la Cantidad Requerida en el Fondo de Pago de

Intereses y Capital, en términos de las instrucciones recibidas del Acreditante de
conformidad con lo establecido en la Clausula 8.1 inmediata anterior, en el siguiente
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orden:

(1) hasta por la totalidad de las cantidades que correspondan a los intereses
moratorios, mas los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes;

(ii) hasta por la totalidad de las cantidades que correspondan a los intereses
ordinarios vencidos y no pagados, mas los Impuestos que, en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

(1i1) hasta por la totalidad de las cantidades que correspondan al principal
vencido y no pagado, partiendo de la amortizacion mas antigua a la mas
reciente;

(iv) hasta por la totalidad de las cantidades que correspondan a los intereses

ordinarios devengados en el Periodo de que se trate, mas los Impuestos
que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

W) hasta por la totalidad de las cantidades que correspondan a la amortizacion
de principal del Periodo correspondiente; y

(vi) hasta por la totalidad de las cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas al Fondo de Pago de Intereses y
Capital.
Sexto, una vez hechos los pagos y abonos conforme a los parrafos anteriores, el Fiduciario

transferird cualesquier recursos excedentes (las “Cantidades Remanentes™) a la
Cuenta de Remanentes, a menos que el Fideicomitente le instruya que mantenga
dichos recursos en la Cuenta Concentradora.

8.3 Aplicacidon de los Montos depositados en la Cuenta de Coberturas.

(a) En caso de que el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacién o cualquier
Proveedor de Cobertura notifique al Fiduciario que dicho Proveedor de Cobertura realizara un pago al
Fiduciario al amparo del Contrato de Cobertura respectivo en la siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerara, para efectos de la aplicacién de cantidades al Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito
conforme a la Clausula 8.2 de este Contrato y para efectos del calculo que debe hacer después de dicha
aplicacion y en cada Fecha de Determinacion conforme a la Clausula 8.4, el monto de dicho pago como si
dicho pago hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacion o en la Fecha de
Determinacion, segin sea el caso, sin duplicar. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, por instrucciones del Estado, debera causar que el o los Contratos de
Cobertura de que se trate establezca(n) fechas de pago que ocurran con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Pago del Crédito.

(b) En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en la Cuenta de Coberturas cualesquiera
cantidades que el Proveedor de Cobertura respectivo deba pagar al Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion de conformidad con los términos del Contrato de Cobertura correspondiente, el Fiduciario lo
abonara de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito, hasta
cubrir las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito.

(c) Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso (b) anterior, el Fiduciario debera
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entregar al Fideicomitente, a mas tardar en el Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba las
cantidades a que se refiere el parrafo (b) anterior, los recursos remanentes de las cantidades depositadas en
la Cuenta de Coberturas, si las hubiere, siempre y cuando el Fondo de Pago de Intereses y Capital del
Crédito haya sido fondeado en su totalidad.

8.4 Determinacion de Suficiencia o Insuficiencia de Recursos: Aplicacién del Fondo de
Reserva.

(a) Lo que suceda primero entre: (i) dos Dias Habiles previos a la Fecha de Pago inmediata
siguiente; y (i7) el Dia Habil inmediato siguiente a que el Fiduciario reciba la Gltima ministracion ordinaria
correspondiente a las Participaciones Asignadas de cada mes calendario (cada una, una “Fecha de
Determinacion”), el Fiduciario determinara si los recursos disponibles en el o los Fondos de Pago de
Intereses y Capital y, en su caso, los recursos que seran depositados por el o los Proveedores de Cobertura
correspondientes en la Cuenta de Coberturas que le hayan sido notificados conforme a la Clausula 8.3 inciso
(a), seran suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses y Capital del Crédito conforme a la instruccidn recibida del Acreditante emitida de conformidad
con lo establecido en la Clausula 8.1 para el Periodo en curso.

(b) En caso de que en una Fecha de Determinacion el Fiduciario determine que los recursos
disponibles no seran suficientes, el Fiduciario, en esa misma fecha destinara irrevocablemente al pago del
Crédito, mediante el abono en el Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito, las cantidades que se
encuentren depositadas en el Fondo de Reserva que resulten necesarias para alcanzar la Cantidad Requerida,
y hasta donde dichas cantidades basten y alcancen.

8.5 Reglas de Pago.

(a) El pago de Intereses del Crédito (incluyendo intereses moratorios y accesorios), se llevara
a cabo con los recursos abonados al Fondo de Pago de Intereses y Capital, precisamente en la Fecha de
Pago y a través de la forma indicada en la Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial,
Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Terminacion de Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado, seglin corresponda.

(b) El pago de capital del Crédito se llevara a cabo con los recursos abonados al Fondo de Pago
de Intereses y Capital, precisamente en cada Fecha de Pago y a través de la forma indicada en la Solicitud
de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de
Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total o Notificacion de
Vencimiento Anticipado, segiin corresponda.

(©) El Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento conforme a lo establecido en la
Clausula 8.2 del presente Contrato, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que que haya
recibido la factura correspondiente de cada pago y siempre que se encuentren previstos en el Anexo H del
presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos deberan ser autorizados por el Acreditante.

(d) Unicamente en caso de que, en términos del Fideicomiso Publico de Contratacion, resulte
necesario que el Fiduciario cubra Gastos (segun dicho término se define en el Fideicomiso Publico de
Contratacion) del Fideicomiso Publico de Contratacion y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion le entregue al Fiduciario un Requerimiento de Recursos para Gastos, el Fiduciario pagara los
Recursos para Gastos de conformidad con lo establecido en la Secccion 8.2 del presente Contrato.

(e) El Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento, conforme a
lo establecido en la Clausula 8.2 del presente Contrato, una vez que haya recibido la factura de cada pago
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y/o la Solicitud de Pago correspondiente, en éste ultimo caso tratandose de Contratos de Cobertura, y
siempre que se encuentren previstos en el Anexo H del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberan ser autorizados por el Acreditante.

() Todos los pagos al Acreedor se realizaran preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos inmediatamente disponibles y, en todo caso, de conformidad con lo establecido en
una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion
de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total o Notificacion
de Vencimiento Anticipado, en el entendido que, en las transferencias de fondos, el Fiduciario y el banco
del beneficiario podran basarse en la CLABE interbancaria, o cualesquiera otro nimero de identificacion
similar que la parte que deba instruir al Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a (7) el beneficiario; (i7) el banco del beneficiario; o (iif) cualquier banco intermediario, en su
caso.

(2) Todos los pagos a terceros, incluidos los Proveedores de Cobertura, se realizaran
preferentemente mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por
escrito, en fondos inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario y
siempre y cuando sean gastos que deban ser cubiertos conforme al presente Contrato, lo cual debera de
validar el Estado y/o el Fideicomisario en Primer Lugar, segun corresponda y sea el caso.

(h) Solo se considerara que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado, hasta
que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El Fiduciario debera obtener
y conservar la documentacion que acredite las transferencias realizadas.

(1) Sujeto a lo dispuesto en el apartado (j) siguiente, el Fiduciario transferira al Fideicomisario
en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia electronica de fondos a la Cuenta de
Remanentes o a cualquier otra cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por escrito, de
conformidad con la Ley Aplicable, en fondos inmediatamente disponibles.

)] El Fideicomisario en Segundo Lugar podra instruir al Fiduciario, con anterioridad a la
fecha en que las Cantidades Remanentes deban ser entregadas, que mantenga en la Cuenta Concentradora
cualesquier montos derivados de las Cantidades Remanentes a efecto de destinarlas a su abono en el Fondo
de Pago de Intereses y Capital del Financiamiento.

(k) En cada Fecha de Pago, el Fiduciario retirara los recursos existentes en el Fondo de Reserva
que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositara en la Cuenta Concentradora.

8.6 Usos de recursos de las Disposiciones del Crédito para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva y efectuar el pago de los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales

(a) Con independencia de lo previsto en la Clausula 8.2 anterior, segiin se establezca en el
Contrato de Crédito, el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion podra entregar al Fiduciario del
presente contrato un monto especifico del o las cantidades que obtenga de la o las Disposiciones del Crédito
que se realicen en términos del Contrato de Crédito y el Fideicomiso Publico de Contratacion, con el
objetivo de que dichas cantidades sean recibidas por el Fiduciario en la Cuenta Concentradora y sean
aplicadas por éste, hasta donde baste y alcance, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en la que el
Fiduciario reciba tales las cantidades, estrictamente en el siguiente orden:

Primero, abonara, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, las cantidades que fueren

necesarias a fin de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en los términos
y condiciones previstos en el Contrato de Crédito;
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Segundo, retendra fondos suficientes de la Cuenta Concentradora con objeto de pagar los
Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales, segiin como €stos sean
incurridos y pagaderos al momento de la celebracion del Contrato de Crédito y la
realizacion de cada una de las Disposiciones del Crédito que se realicen en términos
de los Documentos de la Operacion; y

Tercero, en su caso, una vez hechos los pagos y abonos conforme a los parrafos anteriores, el
Fiduciario transferira cualesquiera cantidades restantes al Fideicomiso Publico de
Contratacion, las que deberan ser destinadas al cumplimiento de sus fines.

8.7 Integracion del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Mediante la aplicacion de lo previsto
en la presente Clausula Ocho y sujeto a lo previsto en la Clausula 2.2, incisos (d), las Partes acuerdan que
el Fondo de Rerserva debera de contar con su respectivo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con
anterioridad a la primera fecha en que tenga lugar el primer pago del Crédito, una vez se realice la primera
Disposicion de éste.

Clausula Nueve. Cantidades Pagadas en Exceso

(a) Con independencia de lo previsto en el Financiamiento, en caso de que se considere que se
han entregado al Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado enviara al Acreedor, con copia al
Fiduciario, una Notificacion de Cantidad Pagada en Exceso de conformidad con el formato que se adjunta
al presente como Anexo M, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en Exceso y requiriendo al
Acreedor que entregue dichas Cantidades Pagadas en Exceso en un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados
a partir de la recepcidn de dicha notificacion.

(b) En caso de que el Acreedor hubiere recibido Cantidades Pagadas en Exceso y dichas
cantidades no hubieren sido restituidas al Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora dentro
del plazo establecido en la Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el Acreedor, a partir
de la fecha en la que debid restituir las Cantidades Pagadas en Exceso, debera pagar al Fiduciario intereses
moratorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso no transferidas, que se calcularan a razon de la
tasa de interés moratoria fijada al Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion en los Documentos
de la Operacion del Acreedor, sobre el importe de dichas cantidades, por los dias efectivamente
transcurridos entre el dia en que debid haberse realizado la devolucion y la fecha efectiva en que se realice
la misma, de conformidad con la siguiente féormula:

IM - CPE x (TIM
360

x NDET jj
En donde:

IM = Intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no fueron
restituidas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TIM = Tasa de Interés Moratoria.

NDET = Numero de dias transcurridos desde la fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas cantidades.

Clausula Diez. Notificacion de Aceleracion Parcial o Total.
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10.1  Recepcion de una Notificacion de Aceleracion Parcial. En caso de que el Fiduciario reciba
del Fideicomisario en Primer Lugar una Notificacion de Aceleracion Parcial o Total, debera:

(1) A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Notificacion de Aceleracion Parcial recibida del
Fideicomisario en Primer Lugar y en caso de que la misma se reciba después de las 14
horas, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, el Fiduciario debera informar al
Fideicomitente y al Fideicomiso Publico de Contratacion la existencia de dicha
notificacion;

(i1) En la misma fecha, el Fiduciario debera informar al Fideicomitente, al Fideicomisario en
Primer Lugar y al Fideicomiso Publico de Contratacion, el saldo del Fondo de Pago de
Intereses y Capital del Acreditante y del Fondo de Reserva; y

(iii)  El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago la Cantidad de Aceleracion Parcial, hasta que
sean subsanadas las causas que motivaron el Evento de Aceleracion Parcial y reciba del
Fideicomisario en Primer Lugar una Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial.

La aceleracion del Crédito estara vigente hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion de
Terminacion de Aceleracion Parcial, segin corresponda, por parte del Acreedor, en cuyo caso dejara de
aplicar la Cantidad de Aceleracion Parcial a partir de la Fecha de Pago inmediata siguiente.

10.2  Insuficiencia de Recursos. En caso de que los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora no alcancen para cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por el Acreedor que
hubiese enviado al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Parcial, se aplicaran las disposiciones
establecidas en la Clausula 8.4 del presente Fideicomiso.

10.3  Recepcidon de una Notificacion de Aceleracion Total. En caso de que el Fiduciario reciba
del Fideicomisario en Primer Lugar una Notificacion de Aceleracion Total, debera:

(1) A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Notificacion de Aceleracion Total recibida del
Fideicomisario en Primer Lugar y en caso de que la misma se reciba después de las 14
horas, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, el Fiduciario debera informar al
Fideicomitente y al Fideicomiso Publico de Contratacion la existencia de dicha
notificacion;

(i1) En la misma fecha, el Fiduciario debera informar al Fideicomitente, al Fideicomisario en
Primer Lugar y al Fideicomiso Publico de Contratacion, el saldo del Fondo de Pago de
Intereses y Capital del Acreditante y del Fondo de Reserva; y

(iii)  El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago la Cantidad de Aceleracion Total, hasta que
sean subsanadas las causas que motivaron el Evento de Aceleracion Total y reciba del
Fideicomisario en Primer Lugar una Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total.

La aceleracion del Crédito estara vigente hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion de
Terminacion de Aceleracion Total, segin corresponda, por parte del Acreedor, en cuyo caso dejara de

aplicar la Cantidad de Aceleracion Total a partir de la Fecha de Pago inmediata siguiente.

Clausula Once. Notificacion de Vencimiento Anticipado.

11.1  Recepcion de una Notificacion de Vencimiento Anticipado. En caso de que el Fiduciario
reciba del Fideicomisario en Primer Lugar una Notificacion de Vencimiento Anticipado, debera:
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6] A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Notificacion de Vencimiento Anticipado recibida
del Fideicomisario en Primer Lugar y en caso de que la misma se reciba despues de las 14
horas, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, el Fiduciario debera informar al
Fideicomitente y al Fideicomiso Publico de Contrataciéon la existencia de dicha
notificacion;

(i1) En la misma fecha, el Fiduciario debera informar al Fideicomitente, al Fideicomisario en
Primer Lugar y al Fideicomiso Publico de Contratacion, el saldo del Fondo de Pago de
Intereses y Capital del Acreditante y del Fondo de Reserva; y

(iii) El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago la Cantidad de Vencimiento Anticipado a partir
de que reciba del Fideicomisario en Primer Lugar, la Notificacion de Vencimiento
Anticipado, con copia para el Estado y el Acreditado, mediante la que se solicite el pago
del Crédito por una Causa de Vencimiento Anticipado en los términos previstos en el
Contrato de Crédito.

Clausula Doce. Régimen de Inversion.

12.1  Inversiones Permitidas.

(a) Hasta en tanto cualesquiera de las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, en
la Cuenta de Coberturas y/o en los Fondos del Fideicomiso no sean distribuidas y/o aplicadas conforme a
los términos previstos en el presente Contrato, el Fiduciario invertira dichas cantidades en titulos de deuda
emitidos por el Gobierno Federal, asi como en titulos de deuda o instrumentos de renta fija emitidos por
instituciones bancarias las cuales cuenten con una calificacion de crédito ‘AAA’ en la escala nacional, o su
equivalente, procurando el maximo rendimiento dentro de las condiciones de mercado. Los instrumentos
estaran denominados Unica y exclusivamente en Pesos o Unidades de Inversion y podran consistir en
cualquiera de los siguientes: (i) cualquier deuda publica interna de México representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos por Mexico, cuyo plazo de redencidon no sea mayor a una Fecha de Pago o
entrega de Cantidades Remanentes al Estado, o a la fecha en que deban destinarse dichos recursos a
cualquier otro fin conforme al presente Contrato; (if) depdsitos a la vista que devenguen intereses,
observando que sean de mercados en instrumentos similares, mientras se encuentre pendiente la transmision
de los recursos depositados en la Cuenta Concentradora a los Fondos y demas cuentas del Fideicomiso; o
(7ii) contratos de reporto sobre valores gubernamentales de México cuyo plazo no sea mayor a una Fecha
de Pago o entrega de Cantidades Remanentes al Estado, o a la fecha en que deban destinarse dichos recursos
a cualquier otro fin conforme al presente Contrato; y (iv) cualesquier otra inversion que sea aprobada e
instruidas por escrito por el Estado, siempre que dicha instruccion se encuentre dentro de los parametros
establecidos en los incisos (i), (ii) y (iii), anteriores. En caso de que el Estado no gire instrucciones para
tales efectos, en este acto el Estado instruye irrevocablemente a el Fiduciario para que realice la inversion
de las cantidades de dinero que integren el patrimonio del presente fideicomiso, en (i) pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento; y/o (i7) instrumentos de deuda sujetos a reporto o directo, emitidos
por el Gobierno Federal Mexicano, con plazos de liquidez diaria, para lo cual el Fiduciario estara facultado
para aperturar las cuentas de inversion que se requieran para tales efectos.

(b) Para efectos de lo previsto en el inciso (a) anterior, el Fiduciario podra abrir, mantener y
administrar las cuentas de inversion necesarias, a nombre del Fiduciario, en la inteligencia que dichas
cuentas de inversion seran consideradas como cuentas y/o fondos del Fideicomiso para efectos del presente
Contrato.

(© Si cualquier cantidad en efectivo no puede ser inmediatamente invertida el mismo dia en
que se reciba conforme a lo previsto anteriormente, todas y cada una de dichas cantidades permaneceran
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sin invertir en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y/o en los Fondos del Fideicomiso
hasta que sean invertidas conforme a lo previsto en el inciso (a) inmediato anterior.

(d) El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar el contenido de la Clausula 5.4 de la Circular 1/2005, cuyo primer parrafo
se transcribe a continuacion para todos los efectos a que haya lugar:

“De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de
la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccion VI inciso a) de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis, inciso a) de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones de Banca
Multiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos
de sus leyes organicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a
las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan
llevar a cabo operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia,
siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen
de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar
conflictos de intereses.”

(e) El Fiduciario también ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar las siguientes medidas preventivas, en adicion a lo establecido
anteriormente:

(1) Las inversiones referidas en el inciso (a) de la presente Clausula se autorizan y se permiten
expresamente por el Fideicomitente y Fideicomisario en Primer Lugar; y

(i1) El departamento o area de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, actuando en su
propio nombre, y el departamento o area del Fiduciario, en dicho caracter, no son y no
seran directamente dependientes entre ellos.

® Al realizar las inversiones referidas en el inciso (a) de la presente Clausula, el Fiduciario
debera observar los lineamientos y politicas que la division fiduciaria de CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Miltiple, normalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario no sera responsable por las
reducciones en el valor de las inversiones realizadas conforme a los incisos anteriores de la presente
Clausula, ya sea por fluctuaciones de mercado o por cualquier otra causa, y el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar en este acto expresamente liberan al Fiduciario de cualquier
responsabilidad con respecto a los actos llevados a cabo por el Fiduciario con respecto a cualquier
detrimento que pudiera suftrir el valor de las inversiones realizadas por el Fiduciario, salvo que sean
consecuencia de que el Fiduciario haga una inversion que no corresponde a cualesquiera de las previstas en
el inciso (a) de la presente Clausula y/o por fraude, mala fe o negligencia del Fiduciario, en los términos
del articulo 391 de la LGTOC, segtn sea determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion
competente.

(2) No obstante que las inversiones referidas en el inciso (a) de la presente Clausula que el
Fiduciario realice, estaran denominadas unica y exclusivamente en Pesos o Unidades de Inversion, las
Partes acuerdan que en caso de realizar una modificacidn por escrito al presente Contrato, a efecto de incluir
dentro de dichas inversiones, la realizacion de operaciones cambiarias, entendidas éstas como la compra
y/o venta de divisas y/o conversion de fondos a monedas de curso legal en otras naciones, o de otras
naciones a moneda de curso legal en México, las Partes acuerdan adoptar las politicas institucionales que
el Fiduciario tenga para la realizacion de dichas operaciones.
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12.2  Instrucciones. En relacion con lo previsto en el Clausula 12.1(a)(iv) anterior, el Fiduciario
invertira los recursos existentes en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y en los Fondos
conforme a las instrucciones que reciba del Estado, sustancialmente en el formato que se establece en el
Anexo Y. Lo anterior en el entendido que el Fiduciario continuara aplicando las ultimas instrucciones
recibidas del Estado en tanto no reciba una nueva instruccion, siempre que dicha instruccion se encuentre
dentro de los parametros establecidos en la Clausula 12.1 anterior. En caso de que el Estado no gire
instrucciones para tales efectos, en este acto el Estado instruye irrevocablemente a el Fiduciario para que
realice la inversion de las cantidades de dinero que integren el patrimonio del presente fideicomiso, en (i)
pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento; y/o (i7) instrumentos de deuda sujetos a reporto o
directo, emitidos por el Gobierno Federal de México, con plazos de liquidez diaria, para lo cual el Fiduciario
estara facultado para aperturar las cuentas de inversion que se requieran para tales efectos.

En cumplimiento del numeral 3.2 de la Circular 1/2005, en caso que el Fiduciario no invierta de
manera inmediata los recursos liquidos con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad
con los fines del presente Fideicomiso o conforme al Régimen de Inversion, el Fiduciario debera depositar
dichos recursos en una institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que reciba los
mismos, en tanto se aplican a cumplir con lo establecido en el presente Contrato. Dicho depoésito debera
devengar la tasa mas alta que se pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas
fechas en que se mantenga el depdsito.

Para todos los efectos previstos en este Contrato, las Partes acuerdan que todo deposito hecho en
la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y/o en los Fondos del Fideicomiso, antes de las 12:30
horas (horario de la Ciudad de México), sera considerado como recurso del mismo dia mientras que los
depositos realizados en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y/o en los Fondos del
Fideicomiso respectivamente, después de las 12:30 horas (horario de la Ciudad de México), seran
considerados como recursos recibidos al Dia Habil siguiente, para efectos de su inversion, sin embargo el
Fiduciario podra recibir depositos hasta las 16:00 horas de un Dia Habil bancario. Todas las cantidades que
el Fiduciario reciba en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y/o en los Fondos del
Fideicomiso, a fin de realizar el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso las invertira de acuerdo
a lo senalado en la Clausula 12.1

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005, las Partes acuerdan que para evitar conflictos
de intereses, en este acto autorizan y facultan al Fiduciario para celebrar operaciones de inversion con
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, siempre que: (i) cumpla con el régimen de inversion previsto
en la presente Clausula; y (if) actie por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia jerarquica
entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

12.3  Operaciones por Medios Electronicos. El Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer
Lugar convienen desde ahora el uso de medios electronicos para el envio de instrucciones al Fiduciario,
para la realizacion de operaciones con los recursos liquidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso,
siempre que estas se encuentren dentro de los fines, términos y condiciones previstos en el presente
Contrato, y se otorguen por conducto de la o las personas designadas como funcionarios autorizados para
tal efecto, conforme a las disposiciones juridicas que en esta materia sean aplicables y a los lineamientos
que para tales efectos sefiale el Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier responsabilidad por el uso de
la contrasefia que para el acceso a tales medios electronicos proporcione el Fiduciario, de acuerdo con lo
siguiente:

a) La identificaciéon del usuario se realizara mediante el uso de claves y contrasefias
proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articulo 52 (cincuenta y dos) de
la LIC vigente se consideraran como el mecanismo de identificacion, siendo responsabilidad
exclusiva de la o las personas designadas, el uso y disposicion de los dichos medios de
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b)

d)

f)

2

identificacion.

Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electronico tendran la misma
fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autografa del o de los funcionarios
autorizados para girar instrucciones conforme al presente Contrato, y el Fiduciario tendra la
responsabilidad de garantizar la integridad de la informacion transmitida por dichos medios.

La creacion, transmision, modificacion o extincion de derechos y obligaciones inherentes a las
operaciones y servicios de que se trate, se haran constar mediante una bitacora que conservara
todos y cada uno de los datos de las instrucciones recibidas.

La autenticacion de usuarios se realizard mediante la utilizacion de claves de acceso y
contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacién que utiliza informacion
dinamica para operaciones monetarias.

La confirmacion de la realizacion de las operaciones monetarias, celebradas a través de los
medios electronicos del Fiduciario podrd realizarse a través de los mismos medios
electronicos, utilizando las siguientes opciones:

- Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de saldos por contratos de
inversion, honorarios pendientes de pago y tasas de rendimiento.

- Instrucciones de depdsito y/o retiro respecto de las Cantidades Remanentes, asi como de
pago de Gastos de Mantenimiento, Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso Publico de
Contratacion, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento y Gastos de Mantenimiento
del Financiamiento Iniciales.

- Informacion financiera consistente en estado de cuenta, balance general, estado de
resultados y balanza de comprobacion de saldos.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las partes que los principales riesgos que
existen por la utilizacion de medios electronicos, en los términos de esta clausula, son los
siguientes: (i) robo del perfil utilizando codigo maligno y posible fraude electronico; (if)
imposibilidad de realizar operaciones; (iif) posible robo de datos sensibles del titular del
servicio; y (iv) acceso a portales comprometiendo el perfil de seguridad del usuario;

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las partes las siguientes recomendaciones
para prevenir la realizacion de operaciones irregulares o ilegales: (i) mantener actualizado el
sistema operativo y todos sus componentes; (ii) utilizar un software antivirus y mantenerlo
actualizado; (iii) instalar un dispositivo de seguridad (firewall) personal; (iv) instalar un
software para la deteccion y bloqueo de intrusos (anti-spyware) y mantenerlo actualizado; (v)
configurar los niveles de seguridad y privacidad del navegador de internet en un nivel no menor
a medio; (vi) no acceder a ligas en un correo electronico si no es posible verificar la autenticidad
del remitente; (vii) asegurarse de estar en un sitio web seguro para llevar a cabo operaciones de
comercio o banca electronica; (viii) nunca revelar a nadie la informacion confidencial; (ix)
cambiar los nombres de usuario y contrasefias con alguna frecuencia; (x) aprender a distinguir
las sefiales de advertencia; (xi) considerar la instalacion de una barra de herramientas en el
explorador que proteja de sitios fraudulentos; (xii) evitar realizar operaciones financieras desde
lugares publicos o redes inaldmbricas; (xiii) revisar periddicamente todas las cuentas en las que
se tenga acceso electronico; (xiv) ante cualquier irregularidad, contactar al Fiduciario; y (xv)
reportar los correos fraudulentos o sospechosos.
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h) Es responsabilidad de las Partes informar oportunamente al Fiduciario cualquier cambio en el
registro de funcionarios autorizados para utilizar los medios electronicos del Fiduciario. Estos
cambios deberan incluir las bajas y altas de usuarios, asi como cambios en sus funciones
respecto al envio de instrucciones al amparo del contrato del Fideicomiso.

i) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por quien
esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo a sus términos, condiciones y fines, su
actuar y resultados no le generaran responsabilidad alguna y sélo estara obligado a responder
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

Las partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir documentacion por virtud
del Fideicomiso o del cumplimiento de sus fines, ésta solamente se recibira en el domicilio que ha sefialado
en el presente Contrato, en horas y Dias Habiles.

Clausula Trece. Otras Obligaciones del Fideicomitente. Ademas de las otras obligaciones del
Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos de la Operacion, el
Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

13.1  Declaraciones. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes
a, que las declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean, en todo momento durante la vigencia del
mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacion relevante.

13.2  Afectacion de los Derechos Fideicomitidos. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos
necesarios para, o tendientes a, mantener la validez de la transmisidon y afectacion de los Derechos
Fideicomitidos al Fideicomiso conforme a las disposiciones legales aplicables, para los efectos establecidos
en términos de este Contrato, salvo que se trate de actos tendientes al refinanciamiento y/o amortizacion
anticipada total del Crédito.

En todo caso y en tanto existan obligaciones de pago al amparo del Contrato de Crédito, el
Fideicomitente debera abstenerse de realizar cualquier hecho y/o acto juridico que tenga como efecto dejar
de mantener la afectacion de las Participaciones Asignadas que correspondan al presente Fideicomiso de
Pago y el Mandato Irrevocable.

El Fideicomitente no debera llevar a cabo ninguin acto tendiente a revocar, modificar o extinguir el
presente Fideicomiso de Pago, el Mandato Irrevocable, el Fideicomiso Publico de Contratacion, ni
cualquier otro documento que pudiera modificar de cualquier manera la fuente de pago otorgada al Contrato
Crédito. Lo anterior, salvo que cuente con autorizacion previa y por escrito del Acreditante o que se trate
del refinanciamiento del Crédito otorgado en virtud del Contrato de Crédito.

13.3  Validez del Financiamiento. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para
o tendientes a mantener la validez y exigibilidad del Crédito y evitar la existencia de Eventos de Aceleracion
Parcial, Eventos de Aceleracion Total y/o Causas de Vencimiento Anticipado conforme a los mismos.

13.4  Validez de este Contrato. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o tendientes a,
mantener la exigibilidad y validez de este Contrato.

[En caso de que el Crédito sea destinado unicamente al refinanciamiento: 13.5 Destino del
Crédito. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios y/o convenientes para o tendientes a
destinar el Crédito al pago, total o parcial, de los Financiamientos a Refinanciar. ]
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[En caso de que el Crédito sea destinado al refinanciamiento y a inversiones publicas productivas:
13.5  Destino del Crédito. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios y/o convenientes para
o tendientes a destinar el Crédito a (7) el pago, total o parcial, de los Financiamientos a Refinanciar; y/o (i)
los rubros de inversiones publicas productivas sefialados en el Contrato de Crédito.]

[En caso de que el Crédito sea destinado unicamente a inversiones publicas productivas: 13.5

Destino del Crédito. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios y/o convenientes para
o tendientes a destinar el Crédito a los rubros de inversiones publicas productivas sefialados en el Contrato
de Crédito.]

13.6  Inscripcion en Registros. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o
tendientes a mantener el Contrato de Crédito y, en su caso, el o los Contratos de Cobertura que se celebren
de tiempo en tiempo, registrados en el Registro Estatal y en el Registro Federal, salvo que se trate de actos
tendientes al refinanciamiento y/o amortizacién anticipada total del Crédito. El Fideicomitente debera
acreditar fehacientemente ante el Fiduciario dicha inscripcion.

13.7  Instrucciones a Autoridades. Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para,
o tendientes a, mantener en plena fuerza y vigor las instrucciones de pago a la Cuenta Concentradora
realizadas a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora se
hagan oportuna y diligentemente, salvo que se trate de actos tendientes al refinanciamiento y/o amortizacion
anticipada total del Crédito.

13.8  Cooperaciéon con el Fiduciario. Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda
administrar completa, eficaz y oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

13.9  Notificacion de Procedimientos.

(a) Notificar al Fiduciario, al Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, a las
Agencias Calificadoras y al Acreedor por escrito dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que
afecten sustancialmente el cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato.

(b) Notificar al Fiduciario y al Acreedor por escrito dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento que
incida de manera directa o indirecta en los Derechos Fideicomitidos. Para efectos del presente Contrato, se
considerara que el Fideicomitente tiene conocimiento de un procedimiento en el momento en el que sea
notificado de la existencia de dicho procedimiento por la Autoridad Gubernamental competente
(incluyendo paneles arbitrales) y/o en la fecha en la que por cualquier otra causa (incluyendo medios de
difusion masiva) hubiere tomado conocimiento del mismo.

13.10 Convenio de Coordinacion Fiscal.

(a) Mantener vigente y abstenerse de llevar a cabo actos y/o hechos juridicos que puedan
causar o tener como consecuencia la terminacion del Convenio de Coordinacion Fiscal celebrado entre el
Fideicomitente y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico; y

(b) Realizar todos los actos que resulten necesarios y convenientes para cumplir en todo

momento todas y cada una de las obligaciones a su cargo previstas en el el Convenio de Coordinacion Fiscal
celebrado entre el Fideicomitente y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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13.11 Interrupcion de Flujo de Recursos. Abstenerse de llevar a cabo cualesquiera actos y/o
hechos juridicos que modifiquen o interfieran o que puedan modificar o interferir con las transferencias de
las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos, y demas aportaciones, a la Cuenta
Concentradora, salvo que se trate de actos tendientes al refinanciamiento y/o amortizacion anticipada total
del Crédito.

13.12 Consolidacion de la Deuda Publica. Consolidar la deuda a cargo del Fideicomiso Publico
de Contratacion con la propia del Estado, en términos del articulo 30 del Reglamento del Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, y demas Ley Aplicable.

13.13 Salvo que expresamente se prevea de otra forma en el Contrato de Crédito, el
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones enlistadas en las Clausulas 13.1 a 13.12 inmediatas
anteriores no acarrearan de forma alguna la actualizacion de Eventos de Aceleracion Parcial, Eventos de
Acleracion Total y/o Causas de Vencimiento Anticipado.

Clausula Catorce. Derechos del Fideicomitente y del Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contrataciéon. Ademas de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente y el
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion tendran, segun corresponda, en todo tiempo durante la
vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

14.1  Acceso a Informacién. El Estado y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion
tendran, conjunta o individualmente, el derecho irrestricto a acceder en dias y horas habiles a toda la
documentacion e informacion que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el
presente Fideicomiso; incluyendo aquella informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones del Decreto de Autorizacion y de la Ley Aplicable.

142  Objecion a Calculos. El Estado y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion
tendran, conjunta o individualmente, el derecho a objetar cualesquier calculos realizados por el Acreedor,
en el entendido de que la objecion no suspendera la transferencia de las cantidades al Fondo de Pago de
Intereses y Capital asi como el pago en la Fecha de Pago del Financiamiento. El Fideicomitente y/o el
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion podran notificar al Acreedor sobre sus objeciones al
calculo realizado. Si dentro de 30 (treinta) Dias Habiles el Fideicomitente y/o el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion y el Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al célculo, el Fiduciario a peticion
del Acreedor implementara de inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo sin que se haya alcanzado alglin acuerdo, quedaran a salvo los derechos del Fideicomitente y/o del
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion para reclamar, en las instancias legales que
correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado;
en el entendido de que en caso de que se hubieren entregado al Acreedor correspondiente Cantidades
Pagadas en Exceso se estara a lo dispuesto por la Clausula Nueve.

14.3  Eleccién de Sustitutos.

(a) El Estado tendra exclusivamente el derecho de elegir, de entre una terna presentada e
informada por escrito por el Acreditante, a la Persona que, en su caso, sustituya al Fiduciario o a una
Agencia Calificadora. El derecho a favor del Estado a que se refiere este parrafo debera de ser ejercido
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes contados a partir de la fecha en que reciba aquel escrito por
el que el Acreditante presente la terna de que se trate; de no ejercer dicho derecho el Estado dentro de tal
plazo, se procedera conforme a lo previsto en el inciso (e) siguiente.

(b) Para efectos de lo anterior, en caso de que se presente alguno de los supuestos previstos en
la Clausula 17.1 del presente Contrato, el Estado y el Fideicomisario en Primer Lugar podran acordar la
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sustitucion del Fiduciario, en cuyo caso, el Fideicomisario en Primer Lugar contara con un plazo de 10
(diez) Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que se haya hecho del conocimiento del Estado y/o del
Acreditante la actualizacion de cualquiera de los supuestos enlistados en la Clausula 17.1, para presentar al
Estado la terna a que se refiere el inciso (a) inmediato anterior. Una vez el Estado haya elegido el Fiduciario
sustituto de entre cualquiera de las Personas que comprendan la terna presentada por el Fideicomisario en
Primer Lugar, el Estado y el Fideicomisario en Primera Lugar notificaran la sustitucion por escrito al
Fiduciario con cuando menos 30 (treinta) Dias de anticipacion a la fecha en que deba hacerse efectiva la
sustitucion del fiduciario.

(o) En caso de renuncia del Fiduciario conforme a lo previsto en la Clausula 17.4 del presente
Contrato, una vez recibido el escrito del Fiduciario por el que notifica su renuncia, el Fideicomisrio en
Primer Lugar contara con un plazo de 10 (diez) Dias Habiles para presentar al Estado la terna a que se
refiere el inciso (a) anterior. Una vez elegido el fiduciario sustituto, dicha eleccion debera ser notificada al
Fiduciario a fin de dar cumplimiento a lo previsto por la Clausula 17.3, inciso (iii).

(d) En caso de que el Fideicomisario en Primer Lugar no presente al Estado la terna a que se
refieren los incisos (a), (b) y (c) inmediatos anteriores, en los plazos previstos, su derecho a presentar una
terna caducard, teniendo el Estado, en consecuencia, el derecho de elegir libremente al fiduciario y/o
agencia calificadora sustituta.

(e) En caso de que el Estado no ejerza su derecho de eleccion y no informe por escrito al
Acreditante y al Fiduciario su eleccion de designar a alguna de las Personas incluidas en cualquiera de las
ternas a que refieren los incisos (a), (b) y (c) inmediatos anteriores, en los plazos ahi previstos, dicho
derecho caducara y, en consecuencia, el Acreditante tendrd derecho de designar al fiduciario sustituto y/o
a la o las agencias calificadoras sustitutas de entre las Personas previstas en la o las ternas que, en su
momento, haya presentado por escrito al Estado, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que haya caducado el derecho del Estado.

) El Estado en todo tiempo tendra el derecho de sustituir a una Agencia Calificadora. Para
tales efectos, debera notificar al Fideicomisario en Primer Lugar su intencion de llevar a cabo tal sustitucion,
para lo cual el Acreditante contara con un plazo de 10 (diez) Dias Hébiles a fin de presentar la terna a que
se refiere el inciso (a) anterior y, en consecuencia, seran aplicables, las disposiciones previstas en los incisos
(a) y (e) inmediatos anteriores.

14.4  Anticipos Extraordinarios sobre Participaciones Asignadas.

(a) El Estado podra solicitar al Fiduciario que presenten, conjuntamente, ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas.
Para tales efectos, se requerira del consentimiento previo y por escrito del Acreedor.

(b) La solicitud del Estado al Fiduciario debera contener cuando menos: (i) la indicacion del
monto del anticipo correspondiente; (if) el tiempo que el Fiduciario dejara de percibir cantidades por
concepto de Participaciones Asignadas en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
veran disminuidas las siguientes entregas de Participaciones Asignadas a consecuencia de dicho anticipo;
(iif) 1a tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino que se dara a dichos recursos; y (v)
la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedara integramente amortizado o sera compensado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

(© Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que se reciba la solicitud a que se refiere

el parrafo que antecede, el Fiduciario debera notificar al Acreedor la solicitud de Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones Asignadas realizada por el Estado al Fiduciario. La notificacion debera informar al
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Acreedor acerca de: (i) el monto del anticipo correspondiente; (ii) el tiempo que el Fiduciario dejara de
percibir cantidades por concepto de Participaciones Asignadas en razon del anticipo solicitado, o en su
caso, el monto en el que se veran disminuidas las siguientes entregas de Participaciones Asignadas a
consecuencia de dicho anticipo; (i) la tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino
que se dard a dichos recursos; y (v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedara
integramente amortizado o sera compensado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

(d) El Acreedor contard con un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles para manifestar su
consentimiento o su negativa a la solicitud del Estado y en caso de no hacerlo se entendera denegada.

(e) En caso de que se obtenga el consentimiento por escrito del Acreedor, el Fiduciario debera
presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico la solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se hayan obtenido dicho consentimiento, en el
entendido que dicha solicitud debera ser suscrita conjuntamente por el Estado y el Fiduciario; en caso
contrario, el Fiduciario debera de abstenerse de presentar la solicitud descrita en el inciso (a) anterior.

® A partir de que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico entregue los Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas en la Cuenta Concentradora al Fiduciario, el Fondo de
Reserva sera incrementado hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de conformidad con lo
establecido en el presente Contrato.

14.5  Aspectos no Previstos en el Fideicomiso.

(a) El Estado tendra derecho de resolver sobre los asuntos planteados en una Notificacion de
Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma verse sobre las siguientes
cuestiones, en el entendido que los siguientes asuntos son los Unicos que el Estado tendra derecho de
resolver respecto de Notificaciones de Consultas de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso:

(1) decidir sobre la sustitucion del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
debera ser elegido con base en las mejores condiciones técnicas y econdmicas dentro de las
ternas propuestas por el Acreditante;

(ii) instruir o dirigir al Fiduciario del Fideicomiso a fin de tomar cualquier accién para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido, que si dentro de un plazo razonable (determinado con base a limitantes de plazos
establecidos para cualquier actuacion legal o de cualquier otro tipo) el Estado no ha
instruido al Fiduciario, el Fiduciario del Fideicomiso estara obligado a continuar llevando
a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin de preservar y
defender el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido, ademas que el Fiduciario no podra
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos del
Fideicomiso;

(111) instruir al Fiduciario el otorgamiento de poderes para defender o preservar al Fideicomiso
o el Patrimonio del Fideicomiso; y

(iv) designar dos o mas Agencias Calificadoras.
(b) El Acreditante tendra derecho de resolver sobre los asuntos planteados en una Notificacion

de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma verse sobre las siguientes
cuestiones:
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(1) resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacion de Consulta de Aspectos no
Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no verse sobre cuestiones que deban de
ser resueltas por el Estado;

(i1) cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del Fideicomiso,
salvo por lo que respecta a la inversion de los recursos del Fondo de Reserva, cuyos
cambios o modificaciones seran dirigidos por el Fideicomitente, siempre y cuando dichos
cambios 0 modificaciones no impliquen una disminucién del Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva; y

(ili)  cualquier otro asunto no contemplado en el inciso (a) inmediato anterior.
Clausula Quince. Otras Obligaciones del Fiduciario. Ademas de las otras obligaciones del

Fiduciario consignadas en este Fideicomiso, el Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del
presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

15.1  Cumplimiento de Obligaciones. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo
y los fines del presente Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion.

152 No Actividades Empresariales. Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades
empresariales a través del Fideicomiso.

15.3  No Actos o Hechos Contrarios. Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean
incongruentes o contrarios a lo estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos
necesarios o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

154  Cumplimiento con Leyes. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y
normas aplicables, emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

15.5  Conservacion de Derechos. Realizar todos los actos y hechos juridicos necesarios para o
tendientes a conservar los derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

15.6  Mantenimiento de Fondos. Crear y mantener de manera independiente los Fondos previstos
en el presente Contrato, la Cuenta Concentradora y la Cuenta de Coberturas, sin que las cantidades
transferidas en ellos se puedan confundir en cualquier forma.

15.7  Consultas con el Acreditante. Consultar con el Acreditante en caso de que deba tomarse
alguna decision, respecto a asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

(1) el Fiduciario notificara al Acreditante otorgandole un plazo de 10 (diez) Dias Habiles (o el
plazo que se establezca en la notificacion, para el caso de consultas urgentes), para que
emita su decision. El plazo se contara a partir de que el Acreditante reciba la notificacion
respectiva.

(ii) en caso de que el Acreditante no emita su decision dentro del plazo senalado en la
notificacion a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario tomara
la decision que considere mas adecuada para la proteccion de los derechos del
Fideicomisario en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el presente
Fideicomiso. En este caso, el Fiduciario no incurrira en responsabilidad alguna, siempre
que actue como un buen padre de familia, e informe al Acreditante y al Estado las acciones
y/o defensas llevados a cabo.
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15.8  Entrega de Reportes. Entregar al Acreedor, a las Agencias Calificadoras, al Fideicomitente
y al Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion: (i) el Reporte Mensual del Fiduciario, dentro de
los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes calendario; (ii) el Reporte Trimestral del Fiduciario,
dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada trimestre calendario; y (iii) el Reporte Anual del
Fiduciario, dentro de los primeros 15 (quince) Dias Hébiles de cada mes de enero.

Todo estado financiero o reporte que prepare el Fiduciario debera ser elaborado de conformidad
con los formatos que institucionalmente hayan sido establecidos por el Fiduciario y contendra la
informacion que el Fiduciario determine de conformidad con las politicas institucionales.

Las partes acuerdan que el estado financiero que emita el Fiduciario seran enviados por el
Fiduciario a las Partes del Fideicomiso, de manera electronica a los correos electronicos sefialados en la
Clausula 20 de este Fideicomiso, quedando el Fiduciario relevado de la obligacion de enviar estados
financieros y en su caso, estados de cuenta fisicos a través de mensajeria especializada. Asimismo y para
efectos de agilizar el proceso de consulta, el Fiduciario otorgara las facilidades para que éstos consulten de
manera electrénica los estados financieros a través del sistema fiduciario de la institucion.

15.9  Acceso a Informaciéon. Permitir al Acreedor, al Fideicomitente y al Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion el acceso a las notificaciones o documentos presentados por el
Acreedor al Fiduciario. Asimismo, debera proporcionar acceso a la informacion del Fideicomiso a quien el
Fideicomitente determine, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, de acuerdo con las
instrucciones que ésta ultima le gire por escrito y otorgar toda la informacion que le sea solicitada por
autoridades fiscalizadoras. El Fiduciario se obliga a proporcionar el acceso a la informacion antes referida
dentro de un plazo que no podra exceder de 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que
reciba la solicitud por escrito antes sefialada, y dentro del término que se hubiere otorgado para la entrega
de tal informacion por la autoridad competente cuando dicho término sea igual o mayor a los 10 (diez) Dias
Habiles.

El Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacion de la
informacion en términos del presente numeral.

15.10 Validez de Declaraciones. El Fiduciario se obliga a mantener validas las declaraciones
hechas en el capitulo de Declaraciones del presente Fideicomiso, precisamente durante su vigencia del
presente Fideicomiso.

15.11 Informes Diversos.

(1) Informar al Fideicomisario en Primer Lugar, al Fideicomiso Publico de Contratacion, al
Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras que califiquen el Financiamiento, a mas tardar
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, a que tenga conocimiento de cualquier
circunstancia que afecte o pueda afectar en el futuro el ejercicio de derechos del
Fideicomisario en Primer Lugar, el Fideicomitente o el Fiduciario en relaciéon con el
Fideicomiso de Pago y/o su patrimonio; y

(i1) Informar al Fideicomitente, al Fideicomisario en Primer Lugar, al Fideicomiso Publico de
Contratacion y, en su caso, a las Agencias Calificadoras que califiquen el Financiamiento,
de inmediato o a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que tenga
conocimiento de cualquier retraso que se genere en el pago del Crédito o de la o las
cantidades que, en su caso, se adeuden con motivo de la celebracion del o los Contratos de
Cobertura que de momento a momento llegaran a celebrarse en términos de los Documentos
de la Operacion, por insuficiencia de fondos en el Patrimonio del Fideicomiso.
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15.12 Estados de Cuenta.

El Fiduciario enviara copia de los estados de cuenta mensuales relativos a las cuentas bancarias que
mantenga el Fiduciario conforme al presente Contrato y que reciba de cualquier institucion de crédito en la
que se encuentren abiertas las cuentas del Fideicomiso, a mas tardar en el quinto dia natural contado a partir
del dia que le sea solicitado, en el entendido de que tratandose de cuentas bancarias abiertas en una
institucion de crédito distinta de aquélla a la que pertenece el Fiduciario, el Fiduciario unicamente estara
obligado a entregar copia de los estados de cuenta que le sean proporcionados por la institucion de crédito
en el que estén abiertas dichas cuentas a mas tardar en el tercer Dia Habil siguiente a aquel en que los reciba
y dicho envio podra hacerse de manera electronica conforme lo indicado en el presente Contrato.

A efectos de dar cumplimento con la entrega de los estados de cuenta, el Fiduciario, previas
instrucciones del Fideicomitente y del Fideicomisario en Primer Lugar, gestionara y proporcionara acceso
de consulta a las personas designadas por ellos y les otorgara las facilidades necesarias para que consulten
de manera electronica los estados de cuenta y movimientos de las cuentas del Fideicomiso por medio de
servicios bancarios en linea. Una vez que se tenga acceso de consulta a las cuentas del Fideicomiso, la
obligacion del Fiduciario se tendra por cumplida.

15.13 Constancia.

A més tardar dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la celebracion del presente Fideicomiso,
el Fiduciario debera emitir en favor del Acreditante, una Constancia por la que se reconozca que ha
adquirido la calidad de fideicomisario en primer lugar bajo el presente Fideicomiso, misma que debera ser

elaborada en términos sustancialmente iguales al documento adjunto como Anexo G.

Clausula Dieciséis. Amortizacion Anticipada Voluntaria.

16.1  El Fideicomitente, directamente o por conducto del Fideicomiso de Pago, podra pagar antes
de su vencimiento el importe de las sumas dispuestas del Crédito de manera parcial o total, siempre y
cuando: (i) el monto a pagar anticipadamente corresponda al importe exacto de una o mas amortizaciones
por concepto de capital o, el monto a pagar anticipadamente corresponda a la totalidad del saldo insoluto
del Crédito y sus accesorios financieros devengados a la fecha del prepago; (ii) directa o indirectamente
transfiera los recursos suficientes para llevar a cabo dicha amortizacion (en el caso de que se haga a través
de este Fideicomiso); y (iii) tenga ese derecho en términos de los Documentos de la Operacion. Si la
amortizacion anticipada se hace mediante el presente Fideicomiso, la misma se sujetara al siguiente
procedimiento:

(a) El Acreditado notificara al Fideicomisario en Primer Lugar, mediante escrito firmado por un
representante legal y un funcionario legalmente facultado del Estado, su intencion de realizar
un pago anticipado del Crédito, con al menos 15 (quince) dias previos a la Fecha de Pago;

(b) En el caso de una amortizacion anticipada voluntaria total, el Fideicomisario en Primer
Lugar, dentro de los 3 Dias Habiles inmediatos siguientes a la recepcion de la notificacion a
que se refiere el inciso (a) inmediato anterior, debera presentar al Fiduciario, con copia al
Acreditado y al Fideicomitente, un escrito en el que se especifique: (i) el saldo insoluto total
a pagar del Crédito a la fecha de pago en que, conforme al Contrato de Crédito, podria
realizarse la amortizacion anticipada voluntaria total; (if) la cuenta a la que deberan abonarse
los recursos necesarios a efecto de llevar a cabo dicha amortizacion y (iii) en su caso,
cualquier costo derivado del rompimiento del Contrato de Cobertura relacionado con el
Contrato de Crédito, asi como la fecha en que el pago de tal rompimiento debera tener lugar;
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(¢c) En la medida en que el monto aportado por el Fideicomitente, coincida con el escrito del

(d)

Fideicomisario en Primer Lugar a que se refiere el inciso (b) anterior y el pago sea realizado
en la fecha notificada, la confirmacion de la transferencia serd suficiente para que el
Fiduciario tenga por pagado el Financiamiento; y

El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el Fideicomitente o
el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion no aporta los recursos o éstos fueran
insuficientes, debiendo tinicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo
esta circunstancia.

Clausula Diecisiete. Sustitucion y Renuncia del Fiduciario.

17.1

Causales de Remocioén. Sujeto a lo establecido en la Clausula 14.3 del presente Contrato,

el Fiduciario podra ser sustituido por acuerdo del Estado y del Fideicomisario en Primer Lugar, mediante
aviso por escrito dado con cuando menos 30 (treinta) Dias, en los siguientes casos:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(iv)
™)

17.2

Si el Fiduciario incumple una o mas de sus obligaciones y no subsana el incumplimiento
de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que el Estado
y/o el Acreedor se lo solicite(n) por escrito; o

En caso que el Fiduciario, por voluntad propia o a instancia de cualquier tercero, inicie y/o
entre en un procedimiento de concurso mercantil o quiebra y siempre que lo permita la Ley
Aplicable; o

Si el Fiduciario comete negligencia grave, dolo o fraude si asi lo determina de manera
inapelable una sentencia firme por una autoridad judicial competente; o

Si el Fiduciario deja de tener cualquier licencia requerida o si se convierte en ilicito para el
Fiduciario el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con el presente Fideicomiso; o

Si llega a ser ilicito para el Fiduciario fungir en tal caracter.
Por acuerdo entre el Fideicomitente y el Acreedor.

Designacion de Fiduciario Sustituto. En caso de que se presente alguno de los supuestos

sefalados en la Clausula 17.1 anterior, se designara al Fiduciario sustituto sujetandose al procedimiento
descrito en la Clausula 14.3 del presente Fideicomiso; en el entendido el Acreedor no podra ser designado
como Fiduciario del Fideicomiso.

17.3

Actividades y Requisitos a partir de Designacion del Fiduciario Sustituto. En caso de que

se decida la sustitucion del Fiduciario debera cumplirse con lo siguiente:

(1)

(i)

(iif)

el nuevo fiduciario debera ser una institucion de crédito o una casa de bolsa de reconocida
solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos y no debera
ser Acreedor de ninguno de los Financiamientos;

el nuevo fiduciario debera asumir todos los derechos y obligaciones del Fiduciario
establecidos en el presente Fideicomiso;

el Fiduciario debera proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacién y documentacion
relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos de la Operacion,
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que tenga en su poder y debera llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el
Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurandose de que no se afecten los
derechos del Fideicomisario en Primer Lugar, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomiso;

@iv) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario continuara en el
desempefio de su encargo; y

(v) a mas tardar el dia siguiente a la fecha en que se haga efectiva la sustitucion del fiduciario
en los términos antes previstos, el fiduciario sustituto notificara dicha situacion al

Fiduciario.

17.4  Renuncia del Fiduciario.

(a) El Fiduciario inicamente podra renunciar a su nombramiento en los supuestos previstos en
los articulos 391 y 392 Bis de la LGTOC,; en el entendido que, el Fiduciario debera notificar por escrito al
Fideicomitente, al Fideicomisario en Primer Lugar y al Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacién
su intencion de renunciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha
de su renuncia; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera liberado como fiduciario del presente
Contrato, hasta que un fiduciario sustituto haya sido designado conforme a lo previsto en el inciso (b)
siguiente y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

(b) Recibida la notificacion del Fiduciario, se designara al Fiduciario sustituto sujetandose al
procedimiento descrito en la Clausula 14.3 del presente Fideicomiso. Asimismo, se deberd cumplir con lo

dispuesto en la Clausula 17.3 anterior, para llevar a cabo la sustitucion del Fiduciario.

Clausula Dieciocho. Honorarios, Responsabilidad y Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

18.1 Ausencia de Responsabilidad. Fl Fiduciario en todo momento actuard conforme a lo
establecido en el presente Contrato, conforme a lo establecido en los contratos y documentos que firme en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso y siempre de conformidad con las solicitudes e instrucciones del
Fideicomitente o del Fideicomisario en Primer Lugar, segiin corresponda, mismas que invariablemente
deberan constar por escrito. En virtud de lo anterior, el Fiduciario no sera responsable de:

6)] cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los Fondos;

(i1) los pagos que realice conforme a las instrucciones otorgadas por el Acreedor en términos
del presente Contrato, ni de los Eventos de Aceleracion Parcial, Eventos de Aceleracion
Total, Causas de Vencimiento Anticipado, Notificaciones de Aceleracion Parcial o
Notificaciones de Aceleracion Total y/o Notificaciones de Vencimiento Anticipado, que se
presenten de acuerdo a lo establecido en los Documentos de la Operacion y las Clausulas
Diez y Once del presente Contrato;

(iii)  la insuficiencia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales correspondientes
en la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en la Cuenta
Concentradora conforme a los términos de lo establecido en el presente Contrato;

(iv) el calculo de las cantidades establecidas en las Solicitudes de Pago, Notificaciones de

Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacidn
de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total y en las

52



Notificaciones de Vencimiento Anticipado proporcionadas por el Acreedor, seran
responsabilidad del Acreedor de que se trate;

W) hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, del Acreedor o de terceros que impidan o
dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso; y

(vi)  los actos que el Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las instrucciones
que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

18.2  Notificacién de Procedimientos. En el caso de que se haga necesaria la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso o cuando el Fiduciario reciba alguna notificacion judicial, administrativa o de
cualquier orden, respecto del presente Fideicomiso, el Fiduciario debera notificarlo al Estado, al Acreedor
y al Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacidn por escrito privado dentro de los siguientes 3 (tres)
Dias Habiles a que tenga conocimiento el Fiduciario de los actos o hechos que ameriten la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como a otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente
Fideicomiso, sin su responsabilidad (salvo dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sean designadas
por el Fideicomisario en Primer Lugar y, en su defecto, por el Estado, para hacerse cargo de ejercitar las
acciones u oponer las excepciones que procedan.

18.3  Ausencia de Responsabilidad por la Actuacion de los Apoderados.

(a) El Fiduciario no se hara responsable de la actuacion de los apoderados, ni estara obligado
a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, en
cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacion del Estado, liquidara directamente las erogaciones que
sea necesario realizar, las cuales seran cubiertas con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

(b) Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realizacion de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en el presente Contrato, cuya omision pueda
causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a realizarlos. Cuando
por urgencia del caso, el Fiduciario no tenga tiempo de esperar la respuesta del Acreedor o del Estado,
segun corresponda, debera actuar conforme lo establece la Ley Aplicable, protegiendo el Patrimonio del
Fideicomiso, hasta que reciba las instrucciones correspondientes. El Fiduciario cuando actue siguiendo las
instrucciones que por escrito le entregue el Acreedor o el Estado, segin corresponda, y siempre y cuando
las mismas se encuentren dentro de los fines del presente Fideicomiso, quedara libre de cualquier
responsabilidad por los actos ejecutados para tal efecto.

(©) Ni el Fiduciario ni el Estado se haran responsables de la actuacion del apoderado a que
hace referencia la Clausula 18.2, ni estaran obligados a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro
gasto que se genere para acreditar su actuacion. En tal caso, las erogaciones que sean necesarias realizar se
liquidaran con cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato.

18.4  Gastos y Costas. En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y
costas, seran con cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato.
Esta disposicion se transcribira en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.5  Provisiéon de Fondos. Ni el Fiduciario, ni el Acreedor, ni el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion estaran obligados a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su propio
peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su caso deba realizar en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, no existiendo responsabilidad
alguna ni para el Fiduciario, ni para el Acreedor, ni para el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
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Contratacion en caso de no recibir oportunamente dicha provision de fondos.

18.6  Obligaciones con Terceros; Indemnizaciéon. Queda entendido que las obligaciones y
responsabilidades que el Fiduciario asuma en el desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, seran
siempre con cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Fideicomiso,
sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estara obligado a realizar ninglin acto que
implique erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario asi como
a sus delegados fiduciarios, funcionarios, asesores y empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacion,
demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta
sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de, actos realizados por el Fiduciario para el
cumplimiento de los fines consignados en este Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso (a
menos que sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o cuando el Fiduciario realice
algtin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no previstos en este
Fideicomiso) o por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas,
judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter municipal, estatal y federal de
México.

18.7 Indemnizacion por Cumplimiento con el Contrato. En el caso que se genere cualquier
situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades
pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubieren sido generados por actos
u omisiones de las Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo
erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los
casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algun
acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no previstos en este
Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo del Fideicomitente,
comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere efectuado
o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso (en cuyo caso, previa
notificacion del Fiduciario el Fideicomitente se obliga a transferir las aportaciones equivalentes al pago que
se hubiere efectado a la Cuenta Concentradora) o con cargo al Fideicomitente de conformidad con lo
dispuesto en el presente Contrato. Asimismo, el Fideicomitente y el Acreedor en este acto, autorizan al
Fiduciario para que de las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones
para cumplir las obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Clausula en la inteligencia de que dichas aplicaciones
por ningin motivo podran ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario, cuyos términos se
establecen en el Anexo Z.

18.8  Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario estara obligado a cumplir con el presente
Fideicomiso conforme al acto constitutivo, segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo. Por lo
tanto, no podra excusarse o renunciar a su encargo sino conforme a las causales establecidas en el presente
Contrato y debera cumplir oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de conformidad
con este Fideicomiso y con las demds disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas
o menoscabos que el Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actiie como un buen padre de familia. El
Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en
las condiciones o términos sefialados en el presente Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario
podra abstenerse de realizar cualquier acto juridico en relacion con el presente Contrato, siempre y cuando
justifique de manera fehaciente y por escrito a las Partes de este Contrato que como consecuencia directa
de dicho acto se violaria alguna Ley Aplicable. El Fiduciario en ninglin caso estard obligado a realizar
erogacion o gasto alguno con recursos distintos a los que integran el Patrimonio del Fideicomiso, salvo por
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lo previsto en este Contrato y en la Ley Aplicable.

18.9  Otras Indemnizaciones del Fideicomitente.

(a) El Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al
Acreedor, sus delegados fiduciarios, empleados, apoderados, asesores y demads personal, en caso de que se
presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones
o sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario, el Acreedor, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados,
asesores y demas personal, en relacion con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera
actos realizados por el Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Acreedor en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, salvo que se trate de actos realizados con negligencia,
dolo o0 mala fe y siempre y cuando dichas instrucciones se hayan emitido en los supuestos y conforme a los
términos y condiciones establecidos en el presente Fideicomiso.

(b) De la misma forma, el Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario o al Acreedor,
sus delegados fiduciarios, empleados, apoderados, asesores y demads personal, cualquier costo, gasto o
erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios razonables de asesores legales y
abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accion o sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fiduciario o del Acreedor, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados,
asesores y demas personal, en relacion con la validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera
actos realizados por el Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Acreedor en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones se hayan
emitido en los supuestos y conforme a los términos y condiciones establecidos en el presente Fideicomiso.

(©) Igualmente, el Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario y al Acreedor, sus
delegados fiduciarios, empleados, apoderados, asesores y demas personal, cualquier costo, gasto o
erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios razonables de asesores legales y
abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accioén o sentencia entablada, dictada o
impuesta por el Fiduciario, el Acreedor, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados, asesores y
demas personal, en relacion con los actos u omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso.

Clausula Diecinueve. Vigencia.

19.1  Duracién. El presente Contrato tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de sus
fines, pudiéndose extinguir por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la
contenida en la fraccion VI del mismo articulo 392 ya que el Fideicomiso no se podra revocar en tanto
existan obligaciones a su cargo y/o el Contrato de Crédito se encuentre vigente. En virtud de lo anterior, el
presente Contrato de Fideicomiso no se podra revocar ni extinguir en tanto existan obligaciones de pago a
cargo del Fiduciario. Una vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en
esta Clausula, el Fiduciario revertira al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

19.2  Irrevocabilidad. El Fideicomitente renuncia expresamente a su derecho de revocar el
presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable mientras existan cantidades

adeudadas bajo el Crédito o a cualquier tercero conforme a este instrumento.

19.3  Transmision. El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Fideicomiso, transferira
al Fideicomisario en Segundo Lugar las cantidades y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso,
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al siguiente Dia Habil en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente
Fideicomiso.

Clausula Veinte. Notificaciones.
20.1 Domicilios.

Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de notificaciones y documentos relacionados con
las obligaciones que deriven de la formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes

Fideicomitente: [e]

[o]

Col. [e]

C.P. [e], [®], Nayarit.

Atencidn:
[e]
[e]

Direccion de Correo Electronico: [@]
Teléfono: [e]

Fiduciario: CIBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple

Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Tel: (52 55) 5063 3932

Fax: (52 55) 5063 3939

Direccion de correo electronico:
instruccionesmexico@cibanco.com; creus(@cibanco.com:;
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/[e]

Fideicomisario en Primer [e]

Lugar: [o]

Col. [e]
CP.[e], [o]

Nombre, Cargo y Direccion de Correo Electrénico de las personas
autorizadas por parte del Fideicomisario en Primer Lugar [para
recibir o entregar, por medios electronicos, informacion
relacionada con el Fideicomiso]':

[e], [e]

!'Sujeto a revision con el Fiduciario.
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Direcciones de correo electronico: [@]

Teléfono: [e]

Fiduciario del Fideicomiso | ClBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple

Publico de Contratacion: Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Tel: (52 55) 5063 3932

Fax: (52 55) 5063 3939

Direccidn de correo electronico:
instruccionesmexico(@cibanco.com; creus@cibanco.com;
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/[e]

20.2  Domicilios de los Proveedores de Cobertura. Las Partes aceptan y reconocen que copia de
todas las notificaciones que se hagan de conformidad con este Fideicomiso, deberan ser enviadas a los
Proveedores de Cobertura a los domicilios que se sefialen en el Contrato de Cobertura respectivo.

20.3  Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a
las demas Partes 10 (diez) dias naturales previos a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en
caso contrario todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que se precisan
en la presente Clausula.

20.4  Copias al Estado y al Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contrataciéon. De toda
notificacion que el Acreedor presente al Fiduciario (incluyendo Notificaciones de Aceleracion Parcial o
Total, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Parcial o Total y/o Notificaciones de Vencimiento
Anticipado), éste debera de correr traslado de la misma al Estado y al Fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacion dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Fiduciario las reciba.

20.5 Instrucciones al Fiduciario. Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones,
notificaciones y comunicaciones que sean requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el
presente Contrato se deberan realizar por escrito. Las instrucciones, notificaciones y comunicaciones antes
senaladas deberan ser enviadas al Fiduciario por correo, mensajeria o paqueteria, en cualquier caso
debidamente firmada por un apoderado o representante con facultades suficientes. En virtud de lo anterior,
las partes autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones, notificaciones y/o
comunicaciones que reciba en los términos sefialados anteriormente; por lo tanto, las partes expresamente
aceptan estar obligadas por cualquier instruccion, notificacion y/o comunicacion, que haya sido enviada en
su nombre y aceptada por el Fiduciario, segtn lo previsto en el presente Contrato. Por otro lado, en caso de
que las instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones no sean firmadas como se menciona con
anterioridad, las partes expresa e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones
respectivas.

Asimismo, las Partes también podran girar notificaciones y/o instrucciones al Fiduciario mediante
documento en formato PDF (o equivalente), debidamente firmado y enviado como archivo adjunto via
correo electronico, siempre que dichas notificaciones y/o instrucciones sean confirmadas mediante una
llamada telefonica. Los originales de las instrucciones mencionadas deberan hacerse llegar al Fiduciario
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones fueron
enviadas al Fiduciario mediante correo electronico. En caso de que dichas instrucciones o notificaciones al
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Fiduciario no sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiduciario debera abstenerse
de ejecutar las instrucciones y/o notificaciones.

Clausula Veintiuno. Obligaciones Fiscales.

(a) Cualesquiera y todos los impuestos (incluyendo, sin limitacion, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retencion o de cualquier otra forma, impuestos por enajenacion,
e impuestos al valor agregado), contribuciones, derechos, aprovechamientos o determinaciones, de
cualquier naturaleza, que sean impuestos al o con relacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este
Fideicomiso o en relacion con el cumplimiento de los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, seran
pagados por el Fideicomitente, en el entendido que, el Fiduciario no sera responsable por el calculo,
retencion y pago de cualesquiera impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamientos o
determinaciones salvo que asi lo requiera la legislacion aplicable.

(b) Si, por cualquier razon, el Fiduciario fuera notificado por cualquier autoridad en materia
fiscal acerca de cualquier interpretacion en el sentido de que las actividades materia del presente
Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario tuviera que retener y pagar
cualesquiera impuestos conforme al presente Fideicomiso o cualesquier acto relacionado con el mismo y
que el Fideicomitente haga caso omiso a la notificacion que debe hacer el Fiduciario de dichos
acontecimientos y no nombre representantes para que defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y
a salvo y a asistir y proveer de los fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados
fiduciarios, apoderados, representantes, asesores y/o empleados para hacer frente a dichas consecuencias
de acuerdo con la legislacion aplicable. El Fiduciario no tendra responsabilidad alguna por sus acciones en
relacion con tales retenciones y pagos y si fuere multado o de cualquier forma sancionado, la parte
responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera inmediata cualquier
gasto o erogacion que el Fiduciario realice en este sentido. El Fiduciario tendra en todo momento el derecho
de hacerse representar, con cargo al Patrimonio Fideicomitido, por sus propios abogados, consejeros y
fiscalistas con relacion a cualesquiera obligaciones fiscales que resultaren a su cargo en relacion con el
presente Fideicomiso. De acuerdo con lo anterior, el Fideicomitente se obliga a aportar al Fideicomiso los
recursos necesarios para sufragar los gastos mencionados en este parrafo y a indemnizar, defender,
mantener y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios,
apoderados, representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y dafios relacionados
con el pago de impuestos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y de abogados, relativamente
razonables y en precios de mercado) que deriven de la celebracion o cumplimiento del presente Contrato.

Clausula Veintidos. Sucesores y Cesionarios.

(a) Este Contrato sera obligatorio para, y operara en beneficio de, y sera ejecutable para los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las Partes del presente Contrato.

(b) El Fiduciario no podra ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir cualesquiera
de sus derechos u obligaciones derivados del presente Contrato o cualquier otro Documento de la
Operacion, sin el previo consentimiento por escrito del Estado y del Acreedor.

(©) Por su parte, salvo por los derechos que al Estado correspondan sobre las Cantidades
Remanentes, no podra ceder en todo o en parte los derechos y obligaciones que se confieren a su favor y a

su cargo, respectivamente, derivados de la celebracion del presente Contrato.

(d) Los derechos que correspondan al Fideicomisario en Primer Lugar al amparo del presente
Contrato, s6lo podran ser cedidos conjuntamente con los derechos relativos al Contrato de Crédito, por lo
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que la cesion de derechos que el Fideicomisario en Primer Lugar realice al amparo del presente Contrato,
debera sujetarse y realizarse de conformidad con las disposiciones que en materia de cesion de derechos se
establezcan en el Contrato de Crédito

(e) Sin perjuicio de lo anterior, el Acreditante podra ceder, total o parcialmente, los flujos de
recursos que periodicamente tenga derecho a recibir bajo el presente Fideicomiso, por concepto de pago
del principal e intereses del Crédito, y/o instruir irrevocablemente al Fiduciario la entrega de la totalidad o
parte de dichos flujos de recursos en favor del o los terceros que el Fideicomisario en Primer Lugar designe
para tales efectos.

€3} Las cesiones y transmisiones referidas no constituiran novacion del Crédito ni del presente
Contrato. A partir de cualquiera de dichas cesiones o transmisiones, el cesionario o causahabiente sera
considerado como “Fideicomisario en Primer Lugar” y/o “Acreditante” para efectos de este Contrato,
quedando sujeto en las disposiciones del mismo.

(2) Asimismo, para efectos de reconocer a un cesionario como Fideicomisario en Primer
Lugar, este debera haber cumplido con los requisitos de informaciéon “Conozca a su Cliente” que el
Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacion aplicable y sus politicas internas y el Fiduciario
unicamente reconocera con el caracter de Fideicomisario a aquella persona que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste,
lo liberara de la responsabilidad de reconocer a cualquier fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo
cual no podra negarse por el Fiduciario salvo por causa justificada.

Clausula Veintitrés. Renuncia de Derechos. La demora u omision por las Partes en el ejercicio
de los derechos y recursos previstos en este Fideicomiso o en la ley, en ningln caso se interpretara como
una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por las Partes de cualquier derecho o
recurso derivado de este Fideicomiso no se interpretara como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro
de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Veinticuatro. Ejemplares. Este Fideicomiso podra ser firmado en cualquier nimero de
ejemplares, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en conjunto deberan constituir
un mismo Contrato.

Clausula Veinticinco. Modificaciones. Las partes solo podran modificar este Fideicomiso
mediante convenio modificatorio a ser celebrado por y entre el Fideicomitente, el Fiduciario, del
Fideicomisario en Primer Lugar y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion.

Clausula Veintiséis. Honorarios.

(a) Como contraprestacion por sus servicios, conforme al presente Contrato, el Fideicomitente
debera pagar al Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los honorarios que se describen en el
Anexo Z, en el entendido que dicho Anexo podra ser modificado de comun acuerdo por escrito entre el
Fideicomitente y el Fiduciario.

(b) Los montos por concepto de honorarios determinados en el Anexo Z del presente Contrato
y el correspondiente Impuesto al Valor Agregado de conformidad con la ley aplicable vigente en México
en la fecha en que el Fiduciario emita la factura correspondiente, podran cobrarse con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, automaticamente y sin necesidad de instruccion y/o autorizacion posterior alguna.

(©) Las Partes convienen expresamente en que, de existir cualquier adeudo pendiente de pago
por concepto de honorarios Fiduciarios, el Fiduciario tendra la facultad de abstenerse de realizar cualquier
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operacion que se le requiera en cumplimiento de los fines del presente Contrato hasta en tanto el adeudo
haya sido totalmente pagado, sin responsabilidad alguna para el mismo.

(d) En caso de que el Fiduciario no pueda cobrar sus honorarios automaticamente, el Fiduciario
estard facultado a cobrar intereses moratorios sobre saldos insolutos a razoén de una tasa anual equivalente
al monto que resulte de aplicar 2 (dos) veces el promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIIE) a 28 (veintiocho) dias, segtin la TIIE sea aquella que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion en el periodo comprendido desde la fecha en que dichos honorarios fueron exigibles
a la fecha del pago total de dichos saldos insolutos.

(e) Las Partes reconocen que en caso de que existan cantidades adeudadas al Fiduciario por
concepto de honorarios o comisiones, previo aviso y requerimiento de pago, éste podra abstenerse de
ejecutar cualquier acto que sea solicitado por el Fideicomitente y/o el Fideicomisario en Primer Lugar,
segun corresponda, sin responsabilidad alguna por las consecuencias que puedan derivar de la omision en
ejecutar tales instrucciones, adicionalmente las partes acuerdan que el Fiduciario tendra el derecho de
retencion sobre el patrimonio afecto en fideicomiso, hasta en tanto no le sean liquidadas las cantidades que
se le adeuden.

® Las Partes convienen y manifiestan que el Fiduciario le explico el alcance del contenido
del articulo 392 bis de la LGTOC, por lo que liberan en este acto al Fiduciario de cualquier responsabilidad
para el caso de que éste tuviera que dar por terminado el presente Contrato, por falta de pago de los
honorarios a favor del Fiduciario a los que se hace referencia en este Fideicomiso, en los términos y
condiciones que sefala dicho precepto legal, por lo que el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer
Lugar en este acto aceptan expresamente que la falta de pago de honorarios fiduciarios a que se refiere la
presente clausula sera considerada causa grave que faculte al Fiduciario a excusarse de seguir
desempefiando el cargo de Fiduciario y renunciar al mismo, por lo cual se debera seguir el procedimiento
establecido en la Clausula 17.4 para la designacion de fiduciario sustituto.

Clausula Veintisiete. Integridad y Division. Si cualquier disposicion del presente Fideicomiso es
declarada nula o invalida, las demés disposiciones permaneceran validas y exigibles, tal y como si la
disposicion declarada nula o invalida no hubiese sido incluida.

Clausula Veintiocho. Disposiciones Legales en relacion con la responsabilidad del Fiduciario.

(a) De conformidad con la fraccion XIX del articulo 106 de la LIC y las disposiciones de la
Circular 1/2005, el Fiduciario declara que ha explicado de manera clara e inequivoca a las Partes del
presente Contrato, el significado y consecuencias legales de las siguientes disposiciones, las cuales se
transcriben en este acto para los efectos a que haya lugar:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido: [...]

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del
articulo 46 de esta Ley:

a) Celebrar operaciones con la propia institucion en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones. EIl Banco de México podra autorizar,
mediante disposiciones de cardcter general, la realizacion de determinadas
operaciones cuando no impliquen un conflicto de intereses;

b) Responder a las Fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento

de los deudores, por los créditos que se otorguen o de los emisores, por los valores
que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final
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del Articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o
garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al termino del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el
otorgamiento de créditos, estos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria
lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que
hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido
bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;”

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, a traveés de los cuales se capten, directa
o indirectamente, recursos de publico, mediante cualquier acto causante de pasivo
directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el
Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempeniar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;,

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

¥/ Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones
destinados al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad
discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en
virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegados
fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o consejo directivo,
segun corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones;
los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o
suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion, los
miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo, los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades
en cuyas asambleas tenga mayoria dichas personas o las mismas instituciones,
asimismo aquellas personas que el Banco de Meéxico determine mediante
disposiciones de cardcter general, y

2) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la
administracion para distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios,
asociados o acreedores, o para pagar una obligacion o para garantizar su
cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos
casos la administracion exceda del plazo de dos arios, salvo los casos de
fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

(b) Asimismo, de conformidad con lo establecido en el numeral.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables al numeral 6 de dicha Circular se transcriben a continuacion, para los efectos
legales a que haya lugar:
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“6. PROHIBICIONES

6.1. En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar
la operacion de que se trate;

Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas
v a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores,
titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el Contrato de Fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo los tipos de Fideicomiso
que no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones
que las regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a
dichas Instituciones por alguna autoridad.

[.]

Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segun
corresponda a cada Institucion.”

(©) Adicionalmente, y de conformidad con lo establecido en la seccion 5.2 de la Circular
1/2005, el Fiduciario ha hecho saber a las partes que el Fiduciario respondera civilmente por cualesquier
dafios y perjuicios causados por el incumplimiento a sus obligaciones derivadas del presente Contrato de
Fideicomiso, cuando dicho incumplimiento sea por su culpa segin sea determinado por una resolucion
definitiva e inapelable de una Autoridad Gubernamental competente.

Clausula Veintinueve. Ley Aplicable vy Jurisdicciéon. Las Partes acuerdan que para la
interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de cualquier tipo o naturaleza y para todo
lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan conformes en someterse a lo que dispone
la legislacion aplicable de México y a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes radicados en
la Ciudad de México; en consecuencia, renuncian expresamente a cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa.

Clausula Treinta. Inscripcién en el Registro Federal. El Fiduciario y el Estado se obligan a
presentar el presente Contrato para su inscripcion ante el Registro Federal, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de celebracion del mismo.

Clausula Treinta y Uno. Encabezados. Los encabezados que se utilizan en este Contrato se
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utilizan Gnicamente por conveniencia, y no podran utilizarse para interpretar cualquier disposicion del
mismo.

Clausula Treinta y Dos. FATCA. El Estado declara que no es una sociedad de nacionalidad
estadounidense ni los socios que ejercen control sobre ella son ciudadanos o residentes de los Estados
Unidos de América para efectos fiscales, motivo por el cual, no esta obligado a calcular o enterar
contribucion alguna en dicho pais. La presente declaracion constituye una auto certificacion en términos de
lo dispuesto por el “Acuerdo entre la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de los Estados Unidos
Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América para mejorar el cumplimiento
fiscal internacional incluyendo respecto de FATCA” (en lo sucesivo “Acuerdo FATCA”) suscrito en la
Ciudad de México, México el 9 de abril de 2014, y el cual se deriva de la norma legal Estadounidense
denominada “Ley sobre el cumplimiento fiscal relativa a cuentas en el extranjero” (en lo sucesivo
“FATCA”). En consecuencia, declara que, con motivo del presente Fideicomiso, no existe obligacion de
reportar o informar a autoridad federal mexicana o extranjera alguna, de obligaciones tributarias en el
extranjero conforme a lo estipulado en el Acuerdo FATCA, el cual manifiesta que se le ha hecho de su
conocimiento.

El Estado, el Fiduciario y el Acreditante, con la comparecencia del Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion firman el presente Contrato en la fecha que se sefiala al inicio del mismo.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT

Por: Lic. JUAN Luis CHUMACERO Diaz
SECRETARIO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago Ntimero CIB/[e] celebrado por y entre (i) el Estado Libre y Soberano de Nayarit, por conducto del Poder Ejecutivo
y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (i7)
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario; (iii) [®], como fideicomisario en primer lugar; con la comparecencia
de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico, sin Estructura,
Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago niimero CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018.



CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO

POR: [o]
DELEGADO FIDUCIARIO

POR: [o]
DELEGADO FIDUCIARIO

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago Ntimero CIB/[e] celebrado por y entre (i) el Estado Libre y Soberano de Nayarit, por conducto del Poder Ejecutivo
y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (i7)
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario; (iii) [®], como fideicomisario en primer lugar; con la comparecencia
de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico, sin Estructura,
Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago niimero CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018.



FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR
[o]

POR: [o]
CARGO: [@]

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago Ntimero CIB/[e] celebrado por y entre (i) el Estado Libre y Soberano de Nayarit, por conducto del Poder Ejecutivo
y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (i7)
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario; (iii) [®], como fideicomisario en primer lugar; con la comparecencia
de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico, sin Estructura,
Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago niimero CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018.



CON LA COMPARECENCIA DE

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION NUMERO CIB/[e]

POR: [o]
DELEGADO FIDUCIARIO

POR: [o]
DELEGADO FIDUCIARIO

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Fideicomiso Publico, Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago Ntimero CIB/[e] celebrado por y entre (i) el Estado Libre y Soberano de Nayarit, por conducto del Poder Ejecutivo
y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (i7)
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario; (iii) [®], como fideicomisario en primer lugar; con la comparecencia
de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico, sin Estructura,
Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago niimero CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018.



ANEXO A

COPIA DEL DECRETO DE AUTORIZACION



ANEXO B

COPIA DEL OFICIO DE LA COMISION INTERSECRETARIAL DE GASTO Y FINANCIAMIENTO



ANEXO C

COPIA DEL ACTA DE FALLO



ANEXO D

COPIA DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION



ANEXO E

COPIA DEL DECRETO DE CREACION DEL FIDEICOMISO



ANEXO F

CoPIA DEL CONTRATO DE CREDITO



ANEXO0 G

FORMATO DE CONSTANCIA
[e]de[e] de [e]
[Acreditante)
[Direccion del Acreditante]

Atencion: [®]
[Insertar cargo]

Ref.: Constancia de Fideicomisario en Primer Lugar

Estimados sefiores,

Hacemos referencia a el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago nimero CIB/[®] (el “Fideicomiso™), celebrado el [@] de [®] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario™); [®], como Fideicomisario en
Primer Lugar; con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable,
de Administracion nimero CIB/[e].

Los términos en maytsculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos,
tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Por medio de la presente, con fundamento en lo previsto en la Clausula 6 (gg), y 15.13 del Contrato de
Fideicomiso, se hace constar que [denominacion del Acreditante], con motivo de la celebracion del Fideicomiso,
adquiri6 desde la fecha de celebracion de dicho contrato la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar bajo el
Contrato de Fideicomiso.

Asi mismo se hace constar que el [®]% ([®] por ciento) de las Participaciones que conforman las
Participaciones Asignadas y que se encuentra afectado en el Fideicomiso de Pago, representa el [@]% ([®] por
ciento) de las participaciones que le correspondan al Estado y a los Municipios del Fondo General de
Participaciones al que hace referencia la LCF.

Se expide la presente Constancia para todos los efectos a los que haya a lugar.
Atentamente,

[e],

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso de Pago nimero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: [o]



ANEXO H

GASTOS DE MANTENIMIENTO, GASTOS DE MANTENIMIENTO DEL FINANCIAMIENTO Y GASTOS DE
MANTENIMIENTO DEL FINANCIAMIENTO INICIALES

A continuacion se describen de manera enunciativa, pero no limitativa, los gastos a ser generados por la
administracion y mantenimiento del Fideicomiso y los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento. Los
términos en mayusculas utilizados en el presente que no sean especificamente definidos, tendran el significado
que se atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago ntimero CIB/[e], celebrado ¢l [e] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (if) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de
(iv) CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion nimero
CIB/[ @] (el “Fideicomiso™).

A.- Gastos de Mantenimiento.

Honorarios del Fiduciario por concepto del desempefio del

Segun se describen en el Anexo Z
cargo. E—

Gastos relacionados con la administracion y mantenimiento de
las Cuenta Concentradora, la Cuenta de Coberturas, los Fondos
y cualesquier otra cuenta del Fideicomiso, asi como los
servicios de banca electronica asociados a las mismas; e
incluyendo las cantidades necesarias que se deban mantener en
dichas cuentas y fondos para no generar cualesquier tipos de
comisiones por su administracion y/o mantenimiento.

Segun las tarifas vigentes de la institucion
financiera correspondiente.

Gastos de la Defensa del Patrimonio del Fideicomiso
incluyendo, sin limitar, los gastos y honorarios de los abogados | Segtn lo notifique el Estado por escrito al
del Acreedor. Fiduciario

En su caso, gastos razonables derivados del pago de| Segun lo notifique el Estado por escrito al
obligaciones fiscales de conformidad con la Clausula Fiduciario
Veintiuno del Contrato de Fideicomiso.

B.- Gastos de Mantenimiento del Financiamiento.

Segun lo notifique el Estado por escrito al
Contraprestacion derivada de Contrato de Cobertura. Fiduciario

Honorarios de Agencias Calificadoras (mantenimiento de las| Segun lo notifique el Estado por escrito al
calificaciones del crédito). Fiduciario
[Aquellos que se determinen en cada
Contrato de Cobertura que se celebre em los
términos y bajo las condiciones previstas en
el Fideicomiso]

Pagos de los Contratos de Cobertura




ANEXO1I
FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE CONVENIO MODIFICATORIO
[e]. [e],a[e] dec[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [®]
[Insertar Cargol]

Ref.: Comparecencia al Convenio Modificatorio al
Contrato de Crédito

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administraciéon y Fuente de Pago numero CIB/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [@] de [@] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado’), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); [®], como Fideicomisario en
Primer Lugar; con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable,
de Administracion nimero CIB/[e]; y (i7) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [@] de
2018, por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante (el
“Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado, y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a
cargo de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago niimero
CIB/[e]. Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos,
tendrén el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto y de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 7.2, inciso (d) del Fideicomiso en este
acto le instruyo al Fiduciario comparecer a la celebracion de un convenio modificatorio al Contrato de Crédito,
mismo que se celebrard sustancialmente en los términos del formato adjunto al presente como Apéndice A, y
mismo convenio modificatorio que modificara las siguientes disposiciones del Contrato de Crédito:

[Incluir explicacion y disposiciones del Contrato de Crédito a ser modificadas.]
Asimismo, en este acto se instruye a ese Fiduciario a celebrar y/o suscribir cualquier contrato, convenio,
titulo, instruccion, modificacién y/o documento que resulte necesario para perfeccionar el Convenio
Modificatorio, incluyendo, sin limitar, suscribir, en su caracter de aval, el o los Pagarés que sustituiran a el o los

pagarés que en su momento se suscribieron para documentar [la Disposicion/las Disposiciones] del Crédito.

Estado Libre y Soberano de Nayarit

Por: [e]
Secretario de Administracion y Finanzas del Estado
Libre y Soberano de Nayarit



ANEXOJ

FORMATO DE INSTRUCCION DE CONSTITUCION DE OBLIGACION SOLIDARIA

[], [e].a[e] de[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [eo]
[Insertar Cargol]

Ref.: Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago numero CIB/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [@] de [@] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado’), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); [®], como Fideicomisario en
Primer Lugar; con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable,
de Administracion numero CIB/[®] (el “Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion”); y (ii) al Contrato
de Apertura de Crédito Simple celebrado el [@] de [®] de 2018, por un monto de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100
M.N.) por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante, (el
“Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado, y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a
cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago niimero
CIB/[e]. Los términos en maytsculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos,
tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto y de conformidad con lo dispuesto en la Clausula Seis, inciso (1) del Fideicomiso en este
acto le instruyo a constituirse como obligado solidario del Fideicomiso Publico de Contratacion, respecto de la
totalidad de las obligaciones a cargo de éste al amparo del Contrato de Crédito (segiin dicho término se define
en el Fideicomiso), mediante la suscripcion de la Manifestacion de Obligacion Solidaria, asi como constituirse
en aval del Fideicomiso Publico de Contratacion, respecto de ¢l o los Pagarés que éste Gltimo, en su caso, suscriba
para documentar la o las disposiciones que efectie al amparo del Contrato de Crédito.

Asimismo, en este acto se instruye a esa Fiduciario a celebrar y/o suscribir cualquier contrato, convenio,
titulo, instruccién, modificacion y/o documento que resulte necesario para (i) perfeccionar el Contrato de
Crédito; (i7) dar cumplimiento a todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de
Crédito; (ii7) suscribir el o los Pagarés que documentaran, en su caso, cada una de las Disposiciones del Crédito,
una vez se cumplan las condiciones suspensivas referidas en el punto (ii) inmediato anterior; y (iv) suscribir el
Mandato Irrevocable respectivo.

Estado Libre y Soberano de Nayarit

Por: [e]
Secretario de Administracion y Finanzas del Estado Libre
y Soberano de Nayarit



ANEXO K
FORMATO DE MANIFESTACION DE OBLIGACION SOLIDARIA

Ciudad [e], a los [@] dias del mes de [®] de 201[e].

[Nombre del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]
Presente.
Ref.: Manifestacion de Obligacion Solidaria
Atencion: [e].

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [@] de [e] de 2018 (el “Contrato
de Crédito”), celebrado entre [®], en su caracter de Acreditante (el “Acreditante”) y CIBanco, S.A., Institucién
de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacién numero CIB/[e], en su
calidad de Acreditado (el “Acreditado”), con la comparecencia del Estado Libre y Soberano de Nayarit, por
conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, hasta por la cantidad de
$[e] (o] Pesos 00/100 M.N.), respecto del cual manifestamos en este mismo acto que el Fiduciario de Pago
acepta y reconoce sus términos y condiciones.

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente documento, tendran el significado que
a los mismos se les atribuye en el Contrato, salvo que se definan de forma distinta en la presente Manifestacion
de Obligacion Solidaria.

Al respecto, de conformidad con lo previsto en la Clausula Cuatro, inciso (h) del Contrato de Crédito, y
a fin de dar cumplimiento a la condicidn suspensiva estipulada en la Clausula de referencia, en mi caracter de
delegado fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, personalidad que acredito mediante el
documento que se agrega a la presente como Anexo A, por la presente Manifestacion de Obligacion Solidaria,
acepto y asumo en nombre y por cuenta de mi representada el caracter de obligado solidario respecto de todas y
cada una de las obligaciones a cargo del Acreditado bajo el Contrato de Crédito y los Pagarés, por lo que en este
acto CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple se constituye en obligado solidario del Acreditado, frente al
Acreditante, en términos de los articulos 1987, 1988, 1989 y demas aplicables del Codigo Civil Federal y sus
correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de la Republica Mexicana y de la Ciudad de
Meéxico, por lo que se obliga a responder absoluta e incondicionalmente del pago total y puntual de todas y cada
una de las obligaciones a cargo del Acreditado conforme al presente Contrato y los Documentos de la Operacion,
en el entendido, que el Fiduciario, por medio del presente, renuncia a su derecho a exigir del Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion la parte que el Fiduciario hubiere pagado al Acreditante, en términos de lo
establecido en el articulo 1999 del Codigo Civil Federal.

Asimismo, sefialamos para ver, oir y recibir notificaciones y documentos y todo lo relacionado con el
Contrato de Crédito y los Documentos de la Operacion el ubicado en:

Domicilio: [e]
Teléfono: [e]
Correo Electronico: [e]
Atencion: [e]



El Fiduciario de Pago El Acreditado
Obligado Solidario

Por: [e] Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario

Firma de Aceptacion y Conformidad

El Acreditante

Por: [e]
Cargo: Representante Legal




ANEXO L
FORMATO DE NOTIFICACION DE ACELERACION PARCIAL O TOTAL
[Fecha]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [o]
[Insertar Cargol
Ref.:  Notificacion de Aceleracion [Parcial/Total]

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago numero CIB/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [e] de [@] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado’), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); [®], como Fideicomisario en
Primer Lugar (el “Acreditante”); con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura,
Maestro, Irrevocable, de Administracion namero CIB/[e] (el “Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion™); y (ii) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [®] de [@] de 2018, por un monto
de hasta $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como
Acreditado, y el Acreditante, (el “Contrato de Crédito™), con la comparecencia del Estado, y la obligacion
solidaria asumida con posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario
del Fideicomiso de Pago numero CIB/[e]. Los términos en maytsculas utilizados en el presente escrito que no
sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de Acreditante del Fideicomiso, derivado del Contrato de Crédito, y de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Diez del Fideicomiso y demads disposiciones aplicables, en este acto
notifico al Fiduciario lo siguiente:

(1) Que con fecha(s) [®], se han actualizado el (los) siguiente(s) Evento(s) de Aceleracion
[Parcial/Total], en términos de los Documentos de la Operacion:

o [o]
o [o]
o [o]
(i1) Que de conformidad con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion, la Cantidad de

Aceleracion [Parcial/Total] que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital del
Financiamiento, asi como el detalle de las cantidades que deberan abonarse son las siguientes:

e (Cantidad de Aceleracion [Parcial/Total] que debera pagarse en la siguiente Fecha de
Pagol,en el entendido que, ante la presencia de [el/los] Evento[s] de Aceleracion Total
antes referidos, el Acreditante tiene derechos a recibir la totalidad de las
Participaciones Asignadas que de momento a momento ingresen al Patrimonio del
Fideicomiso hasta en tanto continue vigente dicho[s] Evento[s] de Aceleracion Total
antes referidos, y siempre y cuando se dé cumplimiento a la cascada de pagos prevista
en la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso]:

[e]



Cantidad a abonarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital aplicable a la Fecha de

Pago correspondiente:

[e]

Adjunto al presente como Anexo A, se encuentra el calculo de la Cantidad de Aceleracion
[Parcial/Total] de conformidad con los Documentos de la Operacion.

(ii1) Las cantidades que deberan pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios,
con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital
son las siguientes:

Cantidad a pagarse por concepto de principal: [e]

Cantidad a pagarse por concepto de intereses ordinarios: [@]
Cantidad a pagarse por concepto de intereses moratorios: [@]
Cantidad a pagarse por concepto de comisiones: [®]

Cantidad a pagarse por concepto de gastos: [@]

@iv) Fechas de Pago de las cantidades a que se refiere el apartado anterior:

[e]

@iv) En su caso: Las cantidades que deberan destinarse al Fondo de Reserva son las siguientes:

[e]

v) Otras instrucciones de pago:

[Undicar la CLABE interbancaria, banco y titular de la cuenta; asi como las indicaciones que en su
caso sean necesarias para identificar el pago]

La aceleracion del Crédito estara vigente y por lo tanto las instrucciones contenidas en esta Notificacion
de Aceleracion [Parcial/Total] estaran vigentes hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion de Terminacion
de Aceleracion [Parcial/Total] respecto del Financiamiento.

Quedo a sus ordenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[ACREEDOR]

POR: [@]
CARGO: [@]

Ccp.  Fideicomitente [insertar datos]
Agencias Calificadoras [insertar datos]
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion [insertar datos]



ANEXOM
FORMATO DE NOTIFICACION DE CANTIDADES PAGADAS EN EXCESO
[Fecha]

[Insertar nombre del Acreedor]
[Insertar direccion del Acreedor]

Atencion: [®]
[Insertar Cargol
Ref.:  Notificacion de Cantidades Pagadas en
Exceso.

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago numero CIB/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [e] de [@] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado’), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); [®], como Fideicomisario en
Primer Lugar; con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable,
de Administracion nimero CIB/[e]; y (i7) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [®] de
2018, por un monto de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante, (el “Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado,
y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como fiduciario del Fideicomiso de Pago niimero CIB/[e]. Los términos en mayusculas utilizados en el presente
escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el
Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de [Fideicomitente/Fiduciario], y de conformidad con lo dispuesto en la
Cléausula Nueve del Fideicomiso y demas disposiciones aplicables, en este acto notifico a [Nombre del Acreedor]
(el “Acreedor’) lo siguiente:

(1) Que con fecha(s) [®], el Acreedor recibié Cantidades Pagadas en Exceso respecto del Crédito
de fecha [e] de [e] de [®], por un monto equivalente a $ [e®] ([®] 00/100 M.N.), seglin se
desprende de los documentos que se adjuntan al presente como Anexo A;y

(i1) Que de conformidad con lo dispuesto en la Clausula Nueve del Fideicomiso, el Acreedor debera
de restituir dichas Cantidades Pagadas en Exceso al Fiduciario mediante su abono en la cuenta
[e] abierta en [®], con CLABE [e], a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes
a la recepcion de la presente notificacion.

Quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[ESTADO/FIDUCIARIO]

POR: [@]
CARGO: [®]



ANEXO N
FORMATO DE NOTIFICACION DE CELEBRACION DE COBERTURA
[Fecha]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [®]
[Insertar Cargol

Ref.: Celebracion de Contrato de Cobertura

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago numero CIB/[e], celebrado ¢l [e] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (ii) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar y Acreditante; con la
comparecencia de (iv) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion numero CIB/[®] (el “Fideicomiso”), respecto del Contrato de Apertura de Crédito Simple
celebrado el [®] de [®] de 2018, por un monto de hasta $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.), por el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado y el Acreditante. Los términos en maytsculas utilizados
en el presente escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos
en el Fideicomiso.

Al respecto, de conformidad con la Clausula 7.3 del Fideicomiso por este conducto se informa lo
siguiente:

1. Con fecha [e] de [®] de [@] el Fiduciario del Fideicomiso Ptblico de Contratacion celebré con [e] (el
“Proveedor de Cobertura”) un Contrato de Cobertura (el “Contrato de Cobertura™).

2. De conformidad con lo previsto en el inciso (a) de la Clausula [7.3] del Fideicomiso, se adjunta al
presente la siguiente documentacion:

(1) [original/copia certificada ante notario o corredor publico] del Contrato de Cobertura, como
Apéndice B; y

(i1) una carta de certificacion de firmas del Proveedor de Cobertura, como Apéndice C.

3. El Proveedor de Cobertura, a través de la firma de la presente Notificacion de Celebracion de
Cobertura, se da por enterado del contenido y alcances legales del Fideicomiso y acepta todos los
derechos que en el Fideicomiso se establecen a su favor y las condiciones que, en su caso, se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

4. De igual forma, a partir de esta fecha, los pagos que correspondan efectuar por parte del Fiduciario
respecto del Contrato de Cobertura, deberan efectuarse en la siguiente cuenta, o bien en la cuenta que
de tiempo en tiempo le notifique el Proveedor de Cobertura, con cargo a los Gastos de Mantenimiento
del Financiamiento:

Numero de cuenta: [e]
Sucursal: [e]



CLABE interbancaria: [e]
Institucion: [e]
Titular: [e]

Atentamente,

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT

POR: [@]
CARGO: [@]

EL PROVEEDOR DE COBERTURA

[e]

POR: [e]
CARGO: [®]

EL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION

[e]

POR: [@]
CARGO: [®]

[ACREEDOR]

[e]

POR: [@]
CARGO: [@]



ANEXO N
FORMATO DE NOTIFICACION DE CESION
[Fecha]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [®]
[Insertar Cargol

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccion del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencion: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

Ref.: Cesion del financiamiento

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago nimero CIB/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [#] de [®] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, como fiduciario; [®], como Fideicomisario en Primer Lugar (el
“Acreditante™); con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miultiple, en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacién de Financiamientos, sin Estructura, Maestro,
Irrevocable, de Administracion nimero CIB/[e]; y (i) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el
[e] de [®] de 2018, por un monto de hasta $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) por el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante, (el “Contrato de Crédito”), con la comparecencia
del Estado, y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago ntimero CIB/[e]. Los términos en mayutsculas utilizados en
el presente escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en
el Fideicomiso.

Al respecto, de conformidad con la Clausula 7.5 del Fideicomiso por este conducto se informa lo
siguiente:

1. Con fecha [e], [®] cedi6 sus derechos bajo el Contrato de Crédito, en favor de [@] (el “Cesionario”). Se
adjunta copia simple de los documentos en donde consta dicha cesion, como Anexo A.

2. A partir de la fecha de notificacion del presente, [®] serd considerado como Acreedor y, por lo tanto,
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso.

3. De igual forma, a partir de esta fecha, los pagos que corresponda efectuar por parte del Fiduciario
respecto del Financiamiento, deberan efectuarse en la siguiente cuenta, o bien en la cuenta que de tiempo
en tiempo le notifique el Cesionario:

Numero de cuenta: [@]
Sucursal: [e]

CLABE interbancaria: [e]
Institucion: [e]

Titular: [e]



Atentamente,

EL CEDENTE

POR: [@]
CARGO: [@]

EL CESIONARIO

POR: [@]
CARGO: [e]

TESTIGO

POR: [@]

POR: [o]



ANEXO O
FORMATO DE NOTIFICACION DE CONSULTA DE ASPECTOS NO PREVISTOS EN EL FIDEICOMISO
[e]. [e],a[e] dec[e] de[e]

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccion del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencion: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

[Denominacion del Acreditante]
[Direccion del Acreditante]
Atencion: [e]
Ref.: Notificacion de Consulta de Aspectos no
Previstos en el Fideicomiso

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago nimero CIB/[e], celebrado el [®] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (i7) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario (el “Fiduciario™); (iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar (el
“Acreditante”); con la comparecencia de (iv) CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacién de Financiamientos, sin Estructura, Maestro,
Irrevocable, de Administracion numero CIB/[ @] (el “Fideicomiso”) respecto del Contrato de Apertura de Crédito
Simple celebrado el [®] de [@] de 2018, y por un monto de hasta $[e] ([®]), por el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion, como Acreditado y el Acreditante. Los términos en maytsculas utilizados en el presente
escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el
Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de representante legal del Fiduciario y con fundamento en la Clausula 14.5
[(a)/(b)] del Fideicomiso, someto al [Estado/Acreditante] la siguiente consulta, en virtud de que se trata de un
aspecto no previsto en el Fideicomiso.

[e]

Quedo a sus o6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.

[®], actuando como fiduciario del Fideicomiso.

POR: [@]
CARGO: [@]



ANEXOP
FORMATO DE NOTIFICACION DE MODIFICACION DE COBERTURA
[Fecha]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [o]
[Insertar Cargol

Ref.: Celebracion de Contrato de Cobertura

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago numero CIB/[e], celebrado el [®] de [@] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (ii) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (ii7) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de
(iv) CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion nimero
CIB/[e] (el “Fideicomiso”), respecto del Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado ¢l [e] de [®] de
2018, por un monto de hasta $[e] ([®]), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contrataciéon, como
Acreditado, y el Acreditante. Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean
especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto, de conformidad con la Clausula 7.3 del Fideicomiso por este conducto se informa lo
siguiente:

1. Con fecha [e] de [e] de [®] el Estado y [e] (el “Proveedor de Cobertura™) celebraron un convenio

modificatorio al Contrato de Cobertura de fecha [@] de [®] de [®] (el “Contrato de Cobertura”™),
consistente en lo siguiente:

[e]

2. De conformidad con lo previsto en el inciso (c) de la Clausula 7.3 del Fideicomiso, se adjunta al presente
la siguiente documentacion:

(1) [original/copia certificada ante notario o corredor publico] del convenio modificatorio al
Financiamiento, como Apéndice A.

Atentamente,

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT

POR: [@]
CARGO: [@]



EL PROVEEDOR DE COBERTURA

[e]

POR: [@]
CARGO: [@]

EL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION

[®], EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO PUBLICO DE CONTRATACION DE
FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO,
IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION NUMERO [e]

POR: [e]
CARGO: [®]

[ACREEDOR]

[e]

POR: [@]
CARGO: [@]



ANEXO O

FORMATO DE NOTIFICACION DE TERMINACION DE ACELERACION PARCIAL O TOTAL
[e]. [e],a[e] dec[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Insertar direccion del Fiduciario]

Atencion: [®]
[Insertar Cargol

Ref.: Notificacion de Terminacion Aceleracion
[Parcial/Total]

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administraciéon y Fuente de Pago numero CIB/[e] (el “Fideicomiso”), celebrado el [@] de [@] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado’), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); [®], como Fideicomisario en
Primer Lugar; con la comparecencia de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable,
de Administracion nimero CIB/[e]; y (i7) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [@] de
2018, por un monto de hasta $[®] ([®] Pesos 00/100 M.N.), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante, (el “Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado,
y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como fiduciario del Fideicomiso de Pago nimero CIB/[e]. Los términos en mayusculas utilizados en el presente
escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el
Fideicomiso.

Al respecto, en mi cardcter de Acreedor del Fideicomiso, derivado del Contrato de Crédito y de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Diez del Fideicomiso y demads disposiciones aplicables en este acto,
notifico al Fiduciario de lo siguiente:

(1) Que con fecha(s) [®] se han remediado [el/los] siguiente(s) Evento(s) de Aceleracion
[Parcial/Total] en términos de los Documentos de la Operacion, mismos que fueron notificados
al Fiduciario mediante la(s) respectiva(s) Notificacion(es) de Aceleracion, copia de la(s)
cual(es) se adjunta a la presente como Anexo A:

o [o]

(i1) Que de conformidad con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion, la cantidad que
debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital, es la siguiente:

e Cantidad Requerida: [e]

Adjunto al presente como Anexo B se encuentra el calculo de la Cantidad Requerida.

(ii1) Las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y demas accesorios, con
cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital son
las siguientes:

e (Cantidad a pagarse por concepto de principal: [®]
e (Cantidad a pagarse por concepto de intereses ordinarios: [®]



e (Cantidad a pagarse por concepto de intereses moratorios: [®]
e (Cantidad a pagarse por concepto de comisiones: [®]
e Cantidad a pagarse por concepto de gastos: [®]

(iv) Fechas de Pago de las cantidades a que se refiere el apartado anterior:
[e]
v) De conformidad con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion, la cantidad que debera

destinarse al Fondo de Reserva, es la siguiente:
o [o]
(vi) Otras instrucciones de pago:

[Indicar la CLABE interbancaria, banco y titular de la cuenta; asi como las indicaciones que en su
caso sean necesarias para identificar el pago]

Quedo a sus o6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.
Atentamente,

[ACREEDOR]

POR: [@]
CARGO: [e]

Ccp.  Fideicomitente [insertar datos]
Agencias Calificadoras [insertar datos]
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion [insertar datos]



ANEXO R
FORMATO DE NOTIFICACION DE VENCIMIENTO ANTICIPADO
[e]. [e],a[e] dec[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [o]
[Insertar Cargol]
Ref.: Notificacion de Vencimiento Anticipado

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago nimero CIB/[e] (el “Fideicomiso™), celebrado el [#] de [®] de 2018, por el
Estado Libre y Soberano de Nayarit (el “Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar;
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); [®] (el “Acreditante”), como
Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico de Contrataciéon de Financiamientos, sin Estructura,
Maestro, Irrevocable, de Administracion nimero CIB/[e®]; y (ii) al Contrato de Apertura de Crédito Simple
celebrado ¢l [@] de [®] de 2018, por un monto de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.), por el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante, con la comparecencia del Estado, y la
obligacion solidaria asumida con posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como
fiduciario del Fideicomiso de Pago numero CIB/[e]. Los términos en mayusculas utilizados en el presente
escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el
Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de Acreedor del Fideicomiso, derivado del Contrato de Crédito, y de
conformidad con lo dispuesto en la Cldusula Once del Fideicomiso y demas disposiciones aplicables, en este
acto notifico al Fiduciario de lo siguiente:

(1) Que con fecha(s) [®], se han actualizado [el/los] siguiente(s) Causas de Vencimiento
Anticipado en términos de los Documentos de la Operacion:

o [e]

(i1) Que de conformidad con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion las cantidades que
deberan destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital del Financiamiento, asi como el
detalle de las cantidades que deberan abonarse son las siguientes:

e (Cantidad de Vencimiento Anticipado: [e]

(ii1) Las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y demas accesorios, con
cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital son
las siguientes:

Cantidad a pagarse por concepto de principal: [e]

Cantidad a pagarse por concepto de intereses ordinarios: [®]
Cantidad a pagarse por concepto de intereses moratorios: [®]
Cantidad a pagarse por concepto de comisiones: [®]
Cantidad a pagarse por concepto de gastos: [@]



(iv) Fechas de Pago de las cantidades a que se refiere el apartado anterior:
[e]
v) Otras instrucciones de pago:

[Indicar la CLABE interbancaria, banco y titular de la cuenta; asi como las indicaciones que
en su caso sean necesarias para identificar el pago]

(vi) Lo dispuesto en la presente Notificacion de Vencimiento Anticipado podra ser desactivado por
el Acreditante mediante una notificacion expresa y por escrito del Acreditante entregada al Fiduciario,
al Acreditado y al Estado.

Quedo a sus ordenes para cualquier aclaracion o comentario.
Atentamente,

[ACREEDOR]

POR: [@]
CARGO: [e]

Ccp.  Fideicomitente [insertar datos]
Agencias Calificadoras [insertar datos]
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion [insertar datos]



ANEXO S
FORMATO DE REPORTE ANUAL DEL FIDUCIARIO
[e].[e],a[e] dec[e]de[e]

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccion del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencion: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

Acreedor del Financiamiento
[Insertar direccion del Acreedor]

Atencion: [e]
[Insertar Cargo]

Agencias Calificadoras
[Insertar direccion de cada una de las Agencias Calificadoras]

Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion
[Insertar direccion del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion]

Atencion: [e]
[Insertar Cargol

Ref.: Reporte Anual del Fiduciario
correspondiente al periodo iniciado el [®] y
concluido el [e].

El presente Reporte Anual del Fiduciario se elabora en cumplimiento de y conforme a lo dispuesto por
la Clausula Quince del Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion
y Fuente de Pago numero CIB/[e], celebrado ¢l [®] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (if) CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple,
como Fiduciario; (iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de (iv) CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion
de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion namero CIB/[e] (el
“Fideicomiso”), respecto del Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [e] de 2018, por un
monto de hasta $[e] ([®]), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado y el
Acreditante . Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos,
tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Este Reporte Anual del Fiduciario comprende el periodo al rubro mencionado (el “Periodo”).

Cuenta Concentradora

Ingresos [e]

Participaciones Asignadas [e]




Traspaso del Fondo de Reserva [e]
Otras aportaciones [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Gastos de Mantenimiento [e]
Honorarios Agencias Calificadoras [o]
Traspaso cuenta del Crédito [e]
Traspaso cuentas Contrato de Cobertura j [o]
Traspaso al Fondo de Reserva [e]
Traspaso a la Cuenta de Remanentes [e]
Saldo Final [e]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [e]
Productos Financieros [e]
Otros [o]
Egresos [e]
Traspaso cuentas del Crédito [o]
Traspaso a la Cuenta Concentradora [e]
Otros [o]
Saldo Final [e]

Crédito

Fondo de Pago de Intereses y Capital




Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [eo]
Traspaso del Fondo de Reserva [e]
Traspaso de la Cuenta de Coberturas j [®]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [o]
Pago de intereses [e]
Pago de capital [e]
Otros [e]
Saldo Final [e]

Contrato de Cobertura j

Cuenta de Coberturas

Ingresos [e]
Depésitos Proveedor de Cobertura [®]
Productos Financieros [e]
Otros

Egresos [e]
Traspaso al Fondo de Pago de Intereses y [e]
Capital del Crédito

Otros [e]
Saldo Final [e]
Ingresos [o]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [e]




Traspaso del Fondo de Reserva [®]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e®]
Pago de intereses del Contrato de Cobertura [e]
Pago anticipado del Contrato de Cobertura [®]
Otros [e]
Saldo Final [e]

Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso

Tipo de Notificacion Destinatario

[e] [e] [e] [e]

Otras consideraciones de importancia
[e]
Quedo a sus ordenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[e],
Division Fiduciaria, actuando como
fiduciario del Fideicomiso.

Por:[e]
Cargo: [e]



ANEXO T
FORMATO DE REPORTE MENSUAL DEL FIDUCIARIO
[e]. [e],a[e] dec[e] de[e]

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccion del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencion: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

Acreedor del Financiamiento
[Insertar direccion del Acreedor]

Atencion: [e]
[Insertar Cargo]

Agencias Calificadoras
[Insertar direccion de cada una de las Agencias Calificadoras]

Fiduciario del Fideicomiso Piublico de Contratacion
[Insertar direccion del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion]

Atencion: [e]
[Insertar Cargol

Ref.: Reporte Mensual del Fiduciario
correspondiente al mes de [®] de [e].

El presente Reporte Mensual del Fiduciario se elabora en cumplimiento de y conforme a lo dispuesto
por las Clausula Quince del Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago ntimero CIB/[e], celebrado el [@] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (ii) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de
(iv) CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion niimero
CIB/[e] (el “Fideicomiso”), respecto del Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [e] de
2018, por un monto de hasta $[e] ([®]), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como
Acreditado, y el Acreditante. Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean
especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Este Reporte Mensual del Fiduciario comprende el periodo al rubro mencionado (el “Periodo™).

Cuenta Concentradora

Ingresos [e]

Participaciones Asignadas [e]




Traspaso del Fondo de Reserva [e]
Otras aportaciones [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Gastos de Mantenimiento [e]
Honorarios Agencias Calificadoras [o]
Traspaso cuentas del Crédito [o]
Traspaso cuentas Contrato de Cobertura j [o]
Traspaso al Fondo de Reserva [e]
Traspaso a la Cuenta de Remanentes [e]
Saldo Final [e]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [e]
Productos Financieros [e]
Otros [o]
Egresos [e]
Traspaso cuentas del Crédito [o]
Traspaso a la Cuenta Concentradora [e]
Otros [o]
Saldo Final [e]

Crédito

Fondo de Pago de Intereses y Capital




Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [eo]
Traspaso del Fondo de Reserva [e]
Traspaso de la Cuenta de Coberturas j [®]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [o]
Pago de intereses [e]
Pago de capital [e]
Otros [e]
Saldo Final [e]

Contrato de Cobertura j

Cuenta de Coberturas

Ingresos [e]
Depésitos Proveedor de Cobertura [®]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Traspaso al Fondo de Pago de Intereses y [e]
Capital del Crédito

Otros [e]
Saldo Final [e]
Ingresos [o]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [e]




Traspaso del Fondo de Reserva [®]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e®]
Pago de intereses del Contrato de Cobertura [e]
Pago anticipado del Contrato de Cobertura [®]
Otros [e]
Saldo Final [e]

Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso

Emisor Tipo de Notificacion

Destinatario

Otras consideraciones de importancia

[e]

Quedo a sus ordenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[e],

Division Fiduciaria, actuando como
fiduciario del Fideicomiso.

Por: [e]
Cargo: [o]



ANEXO U
FORMATO DEL REPORTE TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO
[e].[e],a[e] dec[e]de o]

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccion del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencion: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

Acreedor del Financiamiento
[Insertar direccion del Acreedor]

Atencion: [e]
[Insertar Cargo]

Agencias Calificadoras
[Insertar direccion de cada una de las Agencias Calificadoras]

Fiduciario del Fideicomiso Piublico de Contratacion
[Insertar direccion del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion]

Atencion: [e]
[Insertar Cargol
Ref.: Reporte  Trimestral del  Fiduciario
correspondiente al periodo iniciado el [®] y
concluido el [e].

El presente Reporte Trimestral del Fiduciario se elabora en cumplimiento de y conforme a lo dispuesto
por las Clausula Quince del Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago ntimero CIB/[e], celebrado ¢l [@] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (ii) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de
(iv) CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion niimero
CIB/[e] (el “Fideicomiso”), respecto del Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e] de [e] de
2018, por un monto de hasta $[e] ([®]), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como
Acreditado, y el Acreditante. Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean
especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Este Reporte Trimestral del Fiduciario comprende el periodo al rubro mencionado (el “Periodo™).

Cuenta Concentradora

Ingresos [e]

Participaciones Asignadas [e]

Traspaso del Fondo de Reserva [e]




Otras aportaciones [®]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Gastos de Mantenimiento [e]
Honorarios Agencias Calificadoras [e]
Traspaso cuentas del Crédito [o]
Traspaso cuentas Contrato de Cobertura j [o]
Traspaso al Fondo de Reserva [o]
Traspaso a la Cuenta de Remanentes [o]
Saldo Final [e]
Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Traspaso cuentas del Crédito [o]
Traspaso a la Cuenta Concentradora [o]
Otros [e]
Saldo Final [e]

Crédito

Fondo de Pago de Intereses y Capital

Ingresos [e]




Traspaso de la Cuenta Concentradora [®]
Traspaso del Fondo de Reserva [e]
Traspaso de la Cuenta de Coberturas j [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Pago de intereses [e]
Pago de capital [e]
Otros [®]
Saldo Final [e]

Contrato de Cobertura j

Cuenta de Coberturas

Ingresos [e]
Depositos Proveedor de Cobertura [e]
Productos Financieros [e]
Otros [®]
Egresos [e]
Traspaso al Fondo de Pago de Intereses y [®]
Capital del Crédito

Otros [e]
Saldo Final [e]

Fondo de Pago de Intereses y Capital

Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Concentradora [®]
Traspaso del Fondo de Reserva [e]




Productos Financieros [e]
Otros [e]
Egresos [e]
Pago de intereses del Contrato de Cobertura [e]
Pago anticipado del Contrato de Cobertura [e]
Otros [®]
Saldo Final [e]

Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso

Emisor Tipo de Notificacion

Destinatario

Otras consideraciones de importancia

[e]

Quedo a sus ordenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[e],

Division Fiduciaria, actuando como
fiduciario del Fideicomiso.

Por:[e]

Cargo: [o]



ANEXO V
FORMATO DE SOLICITUD DE PAGO
[e].[e],a[e] dc[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [e]
[Insertar Cargo]

Ref:: Solicitud de Pago

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion
y Fuente de Pago niimero CIB/[e], celebrado el [@] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y Soberano de Nayarit, como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (if) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como Fiduciario;
(iii) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar y Acreditante; con la comparecencia de (iv) CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion nimero CIB/[e®] (el “Fideicomiso™). Los términos en mayusculas
utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos
en el Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de Acreedor del Fideicomiso, derivado del Contrato de Crédito de fecha [e] de [@] de
[®], por un monto de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N (el “Contrato de Crédito”), y de conformidad con lo dispuesto en
la Clausula 8.1 del Fideicomiso y demés disposiciones aplicables, en este acto notifico al Fiduciario del Fideicomiso de lo
siguiente:

(i) Que de conformidad con lo dispuesto en los Documentos de la Operacion la Cantidad Requerida que debera
destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital, la cantidad que debera de destinarse al Fondo de Reserva; y el
calculo de las mismas de conformidad con los Documentos de la Operacion se describe en el documento que se
adjunta al presente como Anexo A.

(i) Las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y demas accesorios con cargo a las cantidades
transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital son las siguientes:

e (Cantidad a pagar por concepto de principal: [®]
e (Cantidad a pagarse por concepto de Intereses ordinarios: [®]
e Cantidad a pagarse por concepto de Intereses moratorios: [®]
e Cantidad a pagarse por concepto de gastos: [@]

(iii) Fechas de Pago de las cantidades a que se refiere el apartado anterior: [®]
(iv) Otras instrucciones de pago:

[Indicar CLABE interbancaria, institucion y nombre del beneficiario, asi cualesquier dato relevante para identificar el
pago]

Quedo a sus ordenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,
[ACREEDOR]

Por: [e]
Cargo: [e]



ANEXO W
FORMATO DE LA NOTIFICACION IRREVOCABLE

C. [e]

Titular de la Unidad de Coordinaciéon con Entidades Federativas

Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

[Palacio Nacional S/N, Edificio Polivalente, Piso 4]

[Col. Centro, Delegacion Cuauhtémoc]

[C.P. 6000 Ciudad de México, México]
Ref.: Notificacion a la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y a la Tesoreria de la Federacion.

[Juan Luis Chumacero Diaz], Secretario de Administracion y Finanzas del Estado Libre y Soberano
de Nayarit (el “Estado’), segtn se desprende de las constancias que se adjuntan a la presente como Anexo
A; [e] y [®], Delegados Fiduciariaos de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Fiduciario del
Fideicomiso de Pago™), segin se desprende del poder que se adjunta a la presente como Anexo B; [e],
representante legal del [®], segun se desprende del poder que se adjunta a la presente como Anexo C;
sefialando como domicilio para recibir y oir toda clase de notificaciones el ubicado en Campos Eliseos 385,
Torre B, Piso 3, Col. Polanco, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, Ciudad de México, y
autorizando para presentar y recibir toda clase de notificaciones, conjunta o separadamente, a Rodrigo
Orozco Waters, Victor Felipe Callarisa Rivera, Solio Alejandro Rosas Bolafios, Alfonso Malagén Lozano,
Edgar Fernando Orozco Ceballos, Jos¢ Manuel Lopez Castro, Jorge Efrain Gonzalez Aranda, Luis Felipe
Santana Carillo, Miguel Bustamante Fuentes y Rodolfo Emmanuel Flores Urquiza Sosa respetuosamente y
bajo protesta de decir verdad comparecemos y exponemos a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico lo siguiente:

I.  Mediante el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en el Periddico
Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CCIII, Numero 070, Tiraje 040, Seccion Primera,
el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacion™), el Gobierno del Estado fue autorizado,
por conducto del C. Gobernador del Estado de Nayarit y/o del titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, entre otras cosas, para: (7) instrumentar el refinanciamiento de ciertos
financiamientos contratados por el Estado, los cuales se enlistan en el Articulo Segundo del Decreto
de Autorizacion (los “Financiamientos Existentes™); (ii) llevar a cabo la contrataciéon de nuevo
financiamiento hasta por un monto de $950°000,000.00 (Novecientos cincuenta millones de pesos
00/100 M.N.) (el “Nuevo Financiamiento”), para ser destinado a los rubros que constituyen
inversiones publicas productivas y que se sefalan en el Articulo Séptimo del Decreto de
Autorizacion; (iii) constituir uno o mas fideicomisos irrevocables de administracion y fuente de
pago, para afectar a dicho(s) fideicomiso(s) un porcentaje de las participaciones que en ingresos
federales correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, conforme a lo establecido
en el articulo 2° y demas aplicables de la Ley de Coordinacion Fiscal (la “LCF™), o cualesquier
otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacion que lo sustituya
y/o complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por
el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de ser transferidas a los
Municipios del Estado conforme a las disposiciones de la LCF o de cualquier otra ley federal o
estatal (las “Participaciones”), a fin de constituir un medio de administracion, pago y/o garantia de
cada uno de los créditos que seran otorgados con el objetivo de [¢] refinanciar los Financiamientos
Existentes; y/o [b] entregar los recursos de los mismos al Estado, a efecto de que éste los destine a
inversiones publicas productivas; (iv) constituir uno o mas fideicomisos publicos y sin estructura,
por conducto de los cuales el Estado contrate uno o mas financiamientos, a que se refiere el presente
numeral I, en los cuales [a] sus respectivos fiduciarios funjan como acreditados; y [b] se afecten



IL.

III.

IV.

irrevocablemente como fuente de pago de tales refinanciamientos, en todo o en parte, un porcentaje
de las Participaciones; y (v) en general, para negociar y celebrar las operaciones financieras y actos
juridicos necesarios para implementar el refinanciamiento de los Financiamientos Existentes y la
contratacion del Nuevo Financiamiento (y otras operaciones constitutivas de deuda publica segin
se describe en el propio Decreto de Autorizacion). Se adjunta al presente Contrato como Anexo D,
un ejemplar de dicho Periddico Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de
Autorizacion.

Por Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia,
y publicado en el Periodico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo [®], nimero
[@], Tiraje [®], Seccidon [e] de fecha [e] de [®] de 2018, con fundamento en lo previsto en los
articulos Primero, Segundo, Séptimo, Noveno y Décimo del Decreto de Autorizacion, articulos 43
y 51 de la Ley de Disciplina Financiera, articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el “Reglamento’) y demés
normatividad federal aplicable, el Gobierno del Estado, por conducto del titular del Poder Ejecutivo
tuvo a bien autorizar la creacion del Fideicomiso Publico de Contratacion (segun dicho término se
define en el numeral IV siguiente) (el “Decreto de Creacion del Fideicomiso Publico de
Contratacion™). Se adjunta al presente Contrato como Anexo E, un ejemplar de dicha Gaceta
Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de Creacion del Fideicomiso Publico de
Contratacion.

Con fundamento en lo dispuesto en el Decreto de Autorizacion y el Decreto de Creacion del
Fideicomiso Publico de Contratacion, con fecha [@] de [®] de 2018, (i) el Estado, en su caracter de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; y (i) ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion™),
celebraron el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacioén de Financiamientos, sin Estructura,
Maestro, Irrevocable, de Administracion numero CIB/[e], dentro de cuyos fines se contempla que
el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en su caracter de acreditado, celebre uno o
mas contratos de apertura de crédito simple y, en su caso, contratos de cobertura, en los términos
que le instruya el Estado, cuyos créditos que contrate (i) seran destinados a [¢] el pago, total o
parcial, de los Financiamientos Existentes; y/o [b] su entrega al Estado, a efecto de que éste los
destine a los rubros de inversion publica productiva que se sefialan en el Decreto de Autorizacion;
y (ii) contaran cada uno de ellos con un porcentaje de las Participaciones, a fin de que dicho
porcentaje serviran como fuente de pago de dichos créditos y, en su caso, de dichos contratos de
cobertura. Se adjunta al presente Contrato como Anexo F, copia del Fideicomiso Publico de
Contratacion.

Por Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia,
y publicado en el Periédico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo [e], Niimero
[@], Tiraje [®], Seccion [e] de fecha [e] de [®] de 2018, con fundamento en lo previsto en los
articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto, Décimo, Décimo Primero, Décimo Segundo,
Décimo Tercero y Décimo Cuarto del Decreto de Autorizacion, los articulos 43 y 51 de la Ley de
Disciplina Financiera, el articulo 30 del Reglamento y demas normatividad federal aplicable, el
Gobierno del Estado, por conducto del titular del Poder Ejecutivo, tuvo a bien autorizar la creacion
del Fideicomiso de Pago (seglin dicho término se define en el numeral V siguiente) (el “Decreto
de Creacion del Fideicomiso de Pago”). Se adjunta al presente Contrato como Anexo G, un
ejemplar de dicho Periddico Oficial en donde aparece la publicacion del Decreto de Creacidn del
Fideicomiso de Pago.

Con fecha [e] de [e] de 2018 el Estado, con fundamento en lo previsto en el Decreto de
Autorizacion y el Decreto de Creacion del Fideicomiso de Pago, celebro el Contrato de Fideicomiso
Publico, Sin Estructura, Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago con (i) Fiduciario del



VL

VIIL

VIIL

IX.

Fideicomiso de Pago, en su caracter de fiduciario; (ii) [®], como fideicomisario en primer lugar (el
“Acreditante”); y con la comparecencia de (ii7) el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion; al que se le asign6 el numero CIB/[®] (el “Fideicomiso de Pago”), por virtud del cual
el Estado afectd el derecho a percibir los ingresos del [#]% ([®] por ciento) de las Participaciones
(las “Participaciones Asignadas™), a fin de que tales Participaciones Asignadas sirvan como fuente
de pago del Contrato de Crédito (segun dicho término se define en el numeral VI siguiente). Lo
anterior, en el entendido que la afectacion a la que se refiere este parrafo no incluye los recursos
que correspondan a los Municipios del Estado derivados del Fondo General de Participaciones a
que se refiere la LCF, ni los recursos que sustituyan a dicho Fondo General de Participaciones de
tiempo en tiempo y que le correspondan a los Municipios del Estado o cualesquier otros recursos
que correspondan a dichos Municipios por ministerio de ley de tiempo en tiempo. Se adjunta al
presente Contrato como Anexo H, copia del Fideicomiso de Pago.

Con fecha [e] de [®] de 2018, (i) el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en su
caracter de acreditado; (ii) el Acreditante, en dicho caracter; con la comparecencia del Estado,
celebraron un contrato de apertura de crédito simple, por virtud del cual el Acreditante puso a
disposicion del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion la cantidad de $[e] ([@] Pesos
00/100 M.N.) (el “Contrato de Crédito™).

Los rubros que integran las Participaciones Asignadas a que se refiere el punto Primero anterior
son aquellos que se describen en la LCF, sus modificaciones y/o cualquier ordenamiento que
derogue y/o abrogue en todo o en parte dicha ley.

Por medio del presente, se notifica la afectacion de las Participaciones Asignadas y se instruye
irrevocablemente a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a efecto de que se entregue al Fiduciario
del Fideicomiso de Pago el total de los montos que dicha Secretaria deba entregar al Estado por
concepto las Participaciones Asignadas, a través del abono en la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso de Pago, cuyos datos de identificacion son los siguientes:

- Cuenta namero: [®]
- CLABE: [e]

- Institucion: [e]

- Beneficiario: [e].

Exclusivamente para efectos de referencia, se hace constar que el [®]% (|®] por ciento) de las
Participaciones que conforman las Participaciones Asignadas y que se encuentra afectado en el
Fideicomiso de Pago, representa el [#]% ([ ®] por ciento) de las participaciones que le correspondan
al Estado y a los Municipios del Fondo General de Participaciones al que hace referencia la LCF.

En términos de los articulos Décimo y Décimo Primero del Decreto de Autorizacion, la presente
notificacion e instrucciones tienen el caracter de irrevocables para el Estado y en consecuencia la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
y/o la Tesoreria de la Federacion, deberan de efectuar las entregas y abonos a que se refieren los
numerales anteriores en la cuenta antes indicada, o en cualquier otra que de tiempo en tiempo les
indique el Fiduciario del Fideicomiso de Pago, hasta en tanto no les sea entregada una notificacion
firmada por el Estado y el Fiduciario del Fideicomiso de Pago (o cualquier institucion que de tiempo
en tiempo sea designada como Fiduciario del Fideicomiso de Pago en el Fideicomiso de Pago) en
el sentido de que las Participaciones Asignadas han sido desafectados del Fideicomiso de Pago,
una vez que dicha desafectacion haya sido autorizada por el Acreedor (segiin dicho término se
define en el Fideicomiso de Pago). En virtud de ello, para que la presente notificacion sea revocada,
se deberan entregar a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas con copia a la Tesoreria



de la Federacion, ambas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, conjuntamente con la
solicitud respectiva, los documentos donde conste la autorizacion expresa del Acreedor (segin
dicho término se define en el Fideicomiso de Pago), lo anterior, en términos de los citados articulos
Décimo y Décimo Primero del Decreto de Autorizacion.

XI.  En ningln caso se deberan depositar en las cuentas sefialadas en el numeral VIII anterior, los
montos que dicha Secretaria deba entregar al Estado por concepto de los recursos que correspondan
a los Municipios del Estado derivados del Fondo General de Participaciones a que se refiere la
LCF, que al dia de hoy equivalen al 22.5% (veintidds punto cinco por ciento) del Fondo General
de Participaciones (en lo que hace referencia el articulo 2° de la LCF) recibidas por el Estado bajo
el Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, de conformidad con lo establecido en la LCF.

Reiteramos a usted nuestra mas amplia consideracion y respeto.

Estado Libre y Soberano de Nayarit

Por: [e]
Secretario de Administracion y Finanzas del Estado Libre
y Soberano de Nayarit

[®], actuando como
fiduciario del Fideicomiso de Pago.

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

[e]

Por: [e]
Cargo: Representante Legal

ccp (exclusivamente para su conocimiento) Luis Octavio Alvarado Contreras, Tesorero de la Federacién.
Secre{arl'a de Hacienda y Crédito Publico. Constituyentes 1000, Edificio A, Piso 4, Col. Belén de las Flores,
Del. Alvaro Obregon, C.P. 0110, Ciudad de México, México.



ANEXO X
FORMATO DE CARTA DE CERTIFICACION DE FIRMAS
[e]. [e],a[e] de[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [e]

[Insertar Cargol]
Ref.: Certificacion de Firmas

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago nimero CIB/[e], celebrado el [®] de [®] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (ii) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (iii) [e], como Fideicomisario en Primer Lugar y Acreditante; con la
comparecencia de (iv) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion nimero CIB/[e] (el “Fideicomiso”) respecto del Contrato de Apertura de Crédito Simple
celebrado el [e] de [®] de 2018, por un monto de hasta $[®] ([®]), por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante. Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito
que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

El suscrito, [Nombre Completo Representante Legal], [Cargo] en nombre y representacion de [nombre
del Acreedor], en relacion con el Contrato de Fideicomiso, certifico que: (7) las personas cuyos nombres se listan
a continuacion (las “Personas Autorizadas™) se encuentran debidamente facultadas para girar, indistintamente,
instrucciones al Fiduciario, de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso; (i7) la firma
autdgrafa que aparece en esta certificacion al lado del nombre de las Personas Autorizadas, es la firma con la
que se ostentan; (iif) el Fiduciario unicamente debera reconocer como validas las instrucciones firmadas por las
Personas Autorizadas; y (iv) que el Fiduciario quedara libre de cualquier responsabilidad siempre que cumpla
cualquier instruccion emitida por las Personas Autorizadas.

Nombre Firma Teléfono Correo Electronico

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

Atentamente,

[ACREEDOR)]

Por: [e]
Cargo: [@]



ANEXO Y
FORMATO DE INSTRUCCION DE INVERSIONES PERMITIDAS
[e]. [e],a[e] dec[e] de[e]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [e]
[Insertar Cargol]

Ref.: Solicitud de Inversion

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago nimero CIB/[e], celebrado el [®] de [@] de 2018, por (i) el Estado Libre y
Soberano de Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; (ii) CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como Fiduciario; (ii7) [®], como Fideicomisario en Primer Lugar; con la comparecencia de
(iv) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion niimero
CIB/[®] (el “Fideicomiso”). Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean
especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto y de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 12.2 del Fideicomiso en este acto le
instruyo lo siguiente respecto de la inversion de los recursos existentes en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta
de Coberturas y en los Fondos:

[e]

Estado Libre y Soberano de Nayarit

Por: [e]
Secretario de Administracion y Finanzas del Estado Libre
y Soberano de Nayarit



ANEXO Z

HONORARIOS DEL FIDUCIARIO



ANEXO G
FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE COBERTURA
[Nombre del Fiduciario]

[Direccion del Fiduciario]
Presente

Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccién de Celebracion de Cobertura

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/3150, de fecha [e] de noviembre de 2018
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit
(el “Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, como Fiduciario (el “Fiduciario”). Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no
definidos en la presente tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

(a) Instruccién. De conformidad con la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la
presente se le instruye a ese Fiduciario celebrar el Contrato de Cobertura, cuyos términos y
condiciones deberan ser los siguientes:

1. Proveedor de Cobertura: [e]

2. Tipo de operacion: [e]

3. Monto de referencia: [®]

4. Fecha de celebracion de la operacion: [e]
5. Fecha de inicio: [e]

6. Fecha de vencimiento: [e]

7. Tasa A: [@]
8. Primera fecha de pago parte A: [o]
9. Periodicidad de pago parte A: [@]
10. Tasa B: [e]
11. En su caso, fuente tasa B: [o]
12. Primera fecha de pago parte B: [e]
13. Periodicidad de pago parte B: [e]

14. Cuentas parte A: [@]



(b)

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Cuentas parte B: [o]
Agente de célculo: [e]
Otras consideraciones: [®]
Lugar y forma de pago: [e]

Indicaciones respecto de la amortizacion anticipada voluntaria y sus respectivas
consecuencias: [®]

Crédito vinculado al Contrato de Cobertura: [@]
Cada una de las confirmaciones que contengan los Contratos de Cobertura: [®]
Suscripcién de Documentos. En virtud de lo anterior, les instruimos suscribir el Contrato de

Cobertura en los términos sustancialmente iguales al formato adjunto al presente como Apéndice
G‘A”.

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Administracion y
Finanzas

Aceptado y acordado,

[DENOMINACI()N DEL FIDUCIARIO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
numero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario



ANEXO H
FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE CONVENIO MODIFICATORIO
[e],[e],a[e]dec[e]de[e]
[Denominacion del Fiduciario]

[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [®]
[Insertar Cargo]

Ref.: Comparecencia al Convenio Modificatorio al
Contrato de Crédito

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos,
Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/3150, de fecha [e] de noviembre de
2018 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso’), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de
Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario™); (ii) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [o]
de [®] de [2018], por el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante
(el “Contrato de Crédito”), con la comparecencia del Estado, y la obligacion solidaria asumida con posterioridad
a cargo de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago nimero
CIB/[e]; y (iii) al Contrato de Fideicomiso Publico Sin Estructura, Maestro, Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago nimero CIB/[e], celebrado el [®] de [®] de [2018], por el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar; CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, como
Fiduciario; [e], como Fideicomisario en Primer Lugar (el “Acreditante’); con la comparecencia del Fiduciario.
Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente definidos, tendran el
significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Al respecto y de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 6.4, inciso (a) del Fideicomiso en este
acto le instruyo al Fiduciario comparecer a la celebracion de un convenio modificatorio al Contrato de Crédito,
mismo que se celebrara sustancialmente en los términos del formato adjunto al presente como Apéndice A, y
mismo convenio modificatorio que modificara las siguientes disposiciones del Contrato de Crédito:

[Uncluir explicacion y disposiciones del Contrato de Crédito a ser modificadas.]
Asimismo, en este acto se instruye a ese Fiduciario a celebrar y/o suscribir cualquier contrato, convenio,
titulo, instrucciéon, modificaciéon y/o documento que resulte necesario para perfeccionar el Convenio
Modificatorio, incluyendo, sin limitar, suscribir, en su caracter de aval, el o los Pagarés que sustituiran a el o los

pagarés que en su momento se suscribieron para documentar [/a Disposicion/las Disposiciones]| del Crédito.

Estado Libre y Soberano de Nayarit

Por: [e]

Secretario de Administracion y Finanzas del Estado
Libre y Soberano de Nayarit



ANEXO 1

FORMATO DE INSTRUCCION DE CELEBRACION DE CREDITO

[Nombre del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Presente

Atencion: [e]

[Cargo]

Ref.:  Instruccion de Celebracion de Crédito

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administraciéon No. CIB/3150, de fecha [®] de noviembre de 2018
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit
(el “Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, como Fiduciario (el “Fiduciario”). Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no
definidos en la presente tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

(a) Instruccién. De conformidad con la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la
presente se le instruye a ese Fiduciario celebrar el Contrato de Crédito, cuyos términos y
condiciones deberan ser los siguientes:

L.

2.

Instrumento: Contrato de Apertura de Crédito Simple
Acreditante: | @] (el “Acreditante”)

Plazo: [e]

Monto del Crédito: [®] (el “Crédito”)

Destino del Crédito: [En caso de que los recursos del Crédito se destinen unicamente para
realizar el pago de Financiamientos Existentes: Pago de los Financiamientos Existentes que
se sefialan en el Contrato de Crédito que se acompafia como Apéndice “A”.]

[En caso de que los recursos del Crédito se destinen para realizar el pago de Financiamientos
Existentes y para su entrega al Estado para inversiones publicas productivas: (i) Hasta la
cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) para el pago de los Financiamientos Existentes que
se sefialan en el Contrato de Crédito que se acompana como Apéndice “A”; y (i) hasta la
cantidad de $[e®] ([®] Pesos 00/100 M.N.) para su entrega al Estado, a efecto de éste los destine
a los rubros que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo
Séptimo del Decreto de Autorizacion.]

[En caso de que los recursos del Crédito se destinen para su entrega al Estado para
inversiones publicas productivas: Su entrega al Estado, a efecto de éste los destine a los rubros
que constituyen inversiones publicas productivas y que se sefnalan en el Articulo Sexto del
Decreto de Autorizacion. |

Forma de cadlculo de intereses: [®]

Cualquier otra instruccion particular relevante [®]



(b)

(c)

(d)

Suscripcidén de Documentos. En virtud de lo anterior, les instruimos suscribir el Contrato de Crédito
en los términos sustancialmente iguales al formato adjunto al presente como Apéndice “A”.

Suscripcion de Contrato de Fideicomiso de Pago. Asimismo, por medio de la presente se le instruye
al Fiduciario a comparecer a la celebracion del contrato de fideicomiso de administracion y fuente
de pago (el “Fideicomiso de Pago™) a ser celebrado por y entre (7) el Estado, como fideicomitente,
(if) [®], como fiduciario; y (iii) el Acreditante, como fideicomisario en primer lugar, cuya
celebracion tendré lugar en la misma fecha en la que se celebre el Contrato de Crédito descrito en
el parrafo anterior. El Fideicomiso de Pago debera ser suscrito en los términos sustancialmente
iguales al formato adjunto al presente como Apéndice “B”.

Suscripcion de documentos adicionales. Por ultimo, por medio de la presente se le instruye al
Fiduciario a celebrar y/o suscribir todos y cada uno de los contratos, convenios, titulos,
instrumentos, notificaciones y demas actos juridicos que resulten necesarios y convenientes a fin
de dar cumplimiento a todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de
Crédito, asi como para estar en posibilidades de efectuar la o las Disposiciones del Crédito, una vez
que el Fiduciario reciba del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
una o mas Instrucciones de Disposicion relacionadas con el Contrato de Crédito materia del
presente escrito.

Asimismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la presente Instruccion de

Celebracion de Crédito sera inobjetable e irrevocable, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de
la veracidad y exactitud de la informacién contenida en la misma.

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Administracion y
Finanzas del Estado

Aceptado y acordado,

[DENOMINACI()N DEL FIDUCIARIO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
numero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Ccp. [Fiduciario de Pago del Contrato de Crédito referido en el presente]



ANEXO J
FORMATO DE INSTRUCCION DE DISPOSICION
[Nombre del Fiduciario]

[Direccion del Fiduciario]
Presente

Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccion de Disposicion

Hago referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. 3150, de fecha [®] de noviembre de 2018 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit (el
“Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y [e®], como Fiduciario (el
“Fiduciario™); y (ii) el Contrato de Crédito Simple, de fecha [e] de [@] de [®], celebrado por y entre el
Fiduciario, en su caracter de acreditado; y [®], en su caracter de acreditante (el “Acreditante”); con la
comparecencia de [®], en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso de Pago No. [e]; por virtud del cual el
Acreditante otorgd al Fiduciario un Crédito por la cantidad de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) (el
“Creédito”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Crédito, segiin
corresponda.

(a) Instruccién. De conformidad con la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la
presente se le instruye a ese Fiduciario llevar a cabo la [incluir nimero de disposicion] Disposicion
del Crédito, por los montos, términos y condiciones que se indican a continuacion:

1. Numero de Disposicion: [e]

2. Monto de la Disposicion:|e]

3. Fecha de Disposicion: [e]

4.  Fecha de destino de los recursos de la Disposicion: [e]
5. Destino de los recursos de la Disposicion:

[Supuesto 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
Financiamientos Existentes: ]

a. pago [total/parcial] [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s] que se enlistan a
continuacion:

- Financiamiento Existente:
(o]

- Acreditante del Financiamiento Existente:



[e].
En caso de que los recursos del crédito sean entregados directamente por el Acreditante
al acreedor del Financiamiento Existente. Cuenta bancaria en la que se debera de
realizar el pago [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s]:
Cuenta numero: [®]
CLABE: [e]
Institucion: [e]
Beneficiario: [e].
Gastos, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:
1. Gastos [e];
ii. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [®]; y

iii. Fondo de Reserva [eo].

En su caso: Comisiones y demas gastos adicionales previstos en el Contrato de Crédito:

i [e];
ii. [e];y
1i. [e]

[Supuesto 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
Financiamientos Existentes y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas:|

a.

pago [total/parcial] [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s] que se enlistan a
continuacion:

Financiamiento Existente:

[e]

Acreditante del Financiamiento Existente:

[e].

En caso de que los recursos del crédito sean entregados directamente por el Acreditante
al acreedor del Financiamiento Existente. Cuenta bancaria en la que se deberd de
realizar el pago [del/de los] Financiamiento[s] Existente[s]:

Cuenta numero: [®]

CLABE: [e]

Institucion: [e]



Beneficiario: [e].
Entrega al Estado, a efecto de que éste los destine cualesquiera de los rubros que
constituyen inversiones publicas productivas y que sefialan en el Articulo Sexto del
Decreto de Autorizacion
Monto:
[e]
Cuenta bancaria en la que se deberan de depositar la cantidad sefialada anteriormente:
Cuenta numero: [®]
CLABE: [e]
Institucién: [e]
Beneficiario: [e].
Gastos, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:
i. Gastos [e];
ii. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [®]; y

iii. Fondo de Reserva [e].

En su caso: Comisiones y demas gastos adicionales previstos en el Contrato de Crédito:

i. [e];
ii. [e]y
iii. [e].

[Supuesto 3: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen a su entrega al
Estado para inversiones publicas productivas:]

a.

Entrega al Estado, a efecto de que éste los destine a los rubros que constituyen
inversiones publicas productivas y que se sefialan en el Articulo Séptimo del Decreto
de Autorizacion:

Monto:

[e]

Cuenta bancaria en la que se deberan de depositar la cantidad sefialada anteriormente:
Cuenta nimero: [®]

CLABE: [e]

Institucion: [e]



6.

Beneficiario: [e].
b. Gastos, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:
i. Gastos [e];
ii. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [®]; y
iii. Fondo de Reserva [e].

¢. Ensucaso: Comisiones y demas gastos adicionales previstos en el Contrato de Crédito:

i [e];
ii. [o];y
. [e]

Entrega de recursos de la Disposicion:

[Supuesto 1, opcion 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
los Financiamientos Existentes y tal pago deba ser realizado directamente por el Acreditante:
Conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza
e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los recursos de la Disposicion materia de
la presente instruccion sean entregados directamente [al acreditante/a los acreditantes) [del/de
los] Financiamiento[s] Existente[s] en la cuenta bancaria sefialada en el numeral inmediato
anterior a mas tardar en la misma fecha en que tenga lugar efectivamente la Disposicion del
Crédito materia del presente escrito.]

[Supuesto 1, opcion 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen unicamente
al pago de los Financiamientos Existentes y tal pago deba ser realizado por el Fiduciario:
Conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza
e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los recursos de la Disposicion materia de
la presente instruccion sean depositados directamente en la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso. En su momento, mediante la presentacion de una Instruccion de Pago de
Financiamiento Existente se le instruird a ese Fiduciario el efectuar el pago, total o parcial,
[del/de los] Financiamiento[s] Existente[s] descritos en el numeral inmediato anterior.]

[Supuesto 2, opcion 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
los Financiamientos Existentes y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas
y tales depositos deban ser realizados directamente por el Acreditante: Conforme a lo previsto
en la Clausula 8.2 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza ¢ instruye al Fiduciario
solicitar al Acreditante que las cantidades senaladas en el numeral inmediato anterior sean
entregadas directamente [al acreditante/a los acreditantes] [del/de los] Financiamientol[s]
Existente[s] y al Estado, respectivamente, en las cuentas bancarias sefialadas en el numeral
inmediato anterior, a mas tardar en la misma fecha en que tenga lugar efectivamente la
Disposicion del Crédito materia del presente escrito. ]

[Supuesto 2, opcion 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen al pago de
los Financiamientos Existentes y a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas
y tales depositos deban ser realizados por el Fiduciario: Conforme a lo previsto en la Clausula
8.3 del Fideicomiso, por medio del presente se autoriza e instruye al Fiduciario solicitar al
Acreditante que los recursos de la Disposicion materia de la presente instruccion sean
depositados directamente en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso. En su momento,




mediante la presentacion de una Instrucciéon de Pago de Financiamiento Existente se le
instruird a ese Fiduciario el efectuar el pago, total o parcial, [del/de los] Financiamientol[s]
Existente[s] descritos en el numeral inmediato anterior. Respecto al monto de los recursos de
la Disposicion que el Fiduciario debe entregar al Estado, mismo que se sefiala en el numeral
inmediato anterior, el Fiduciario debera depositar tales recursos a mas tardar al Dia Habil
siguiente a la fecha en la que reciba los recursos de la Disposicion, en la cuenta bancaria
sefialada en el numeral inmediato anterior.]

[Supuesto 3 opcion 1: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen unicamente
a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas y tal entrega deba ser realizada
directamente por el Acreditante: Conforme a lo previsto en la Clausula 8.2 del Fideicomiso,
por medio del presente se autoriza e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los
recursos de la Disposicion materia de la presente instruccion sean entregados directamente al
Estado en la cuenta bancaria sefialada en el numeral inmediato anterior a mas tardar en la misma
fecha en que tenga lugar efectivamente la Disposicion del Crédito materia del presente escrito. ]

[Supuesto 3, opcion 2: En caso de que los recursos de la Disposicion se destinen unicamente
a su entrega al Estado para inversiones publicas productivas y tal entrega deba ser realizada
por el Fiduciario: Conforme a lo previsto en la Clausula 8.3 del Fideicomiso, por medio del
presente se autoriza e instruye al Fiduciario solicitar al Acreditante que los recursos de la
Disposicion materia de la presente instruccion sean depositados directamente en la Cuenta
Concentradora del Fideicomiso. Asimismo, se instruye al Fiduciario depositar tales recursos a
mas tardar al Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba los recursos de la Disposicion, en
la cuenta bancaria sefialada en el numeral inmediato anterior. ]

(b) Suscripcién de documentos adicionales. Por ultimo, a fin de llevar a cabo la Disposicion a la que
hace referencia la presente instruccion, por medio de la presente se le instruye al Fiduciario a
celebrar y/o suscribir todos y cada uno de los documentos, titulos, instrumentos, notificaciones y
demas actos juridicos que resulten necesarios y convenientes a fin de documentar y perfeccionar la
Disposicion antes indicada; incluyendo, sin limitar el Pagaré a que hace referencia el Contrato de
Crédito, mismo que debera de ser suscrito por el Fiduciario de Pago cuyo fideicomiso sea la unica
fuete de pago del Crédito, en su caracter de aval.

Asimismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la presente Instruccion de
Disposicion serd inobjetable e irrevocable, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario de la veracidad
y exactitud de la informacioén contenida en la misma.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Administracion y
Finanzas del Estado

Aceptado y acordado,



[DENOMINACION DEL FIDUCIARIO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
numero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Ccp. [Fiduciario de Pago del Contrato de Crédito referido en el presente]



ANEXO K
FORMATO DE INSTRUCCION DE ENTREGA DE RECURSOS DEL CREDITO AL ESTADO

[Nombre del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]
Presente
Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instrucciéon de Entrega de Recursos del Crédito al Estado

Hago referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administraciéon No. CIB/3150, de fecha [®] de noviembre de 2018
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso™), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit
(el “Estado”), como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, como Fiduciario (el “Fiduciario”); y (ii) el Contrato de Crédito Simple, de fecha [e] de
[e] de [e], celebrado por y entre el Fiduciario, en su caracter de acreditado; y [®], en su caracter de
acreditante (el “Acreditante”); con la comparecencia del Estado, y la obligacion solidaria asumida con
posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago
numero CIB/[e]; por virtud del cual el Acreditante otorgoé al Fiduciario un Crédito por la cantidad de hasta
$[®] ([®] Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”™).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Crédito, segiin
corresponda.

De conformidad con la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente se le
instruye a ese Fiduciario llevar a cabo la entrega de Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en
la subcuenta asignada al Crédito, por el monto, y los términos y condiciones que se indican a continuacion:

1. Monto de recursos a ser entregados: [®]

2. Datos de la cuenta bancaria del Estado:

a. Cuenta niimero: [o]
b. CLABE: [e]

c. Institucion: [e]

d.  Beneficiario: [e]

3. Inversiones Publicas Productivas a ser destinados los recursos: [®]

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Administracion y
Finanzas del Estado



Aceptado y acordado,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIO],
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
numero CIB/[e]

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Cep. [Fiduciario de Pago del Contrato de Crédito referido en el presente]



ANEXO L

FORMATO DE INSTRUCCION DE PAGO DE FINANCIAMIENTO EXISTENTE

[Nombre del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]
Presente

Atencion: [e]
[Cargo]

Ref.:  Instruccion de Pago de Financiamiento Existente

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/3150, de fecha [@] de noviembre de 2018
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como fiduciario (el “Fiduciario™).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

Con fundamento en lo previsto en la Clausula 8.4 del Fideicomiso, y en relacion con el Contrato
de Crédito de fecha [@] de [®] de 2018, por la cantidad de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) celebrado
por y ente el Fiduciario, en su caracter de acreditado, y [®], en su caracter de acreditante, haciendo uso de
los Recursos Netos Derivados del Crédito depositados en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, por
medio de la presente instruyo a ese Fiduciario efectuar el pago [del/de los] siguiente[s] Financiamiento[s]
Existente[s] en las fechas y bajo los términos que a continuacion se sefialan:

1. Financiamiento Existente: [@]

2. Beneficiario del pago: [e]

3. Importe a pagar: $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.)

4. Fecha de Pago [del/los] Financiamiento[s] Existente[s]: [@]

5. Cuenta Bancaria en la que se debera de efectuar el pago del [del/de los] Financiamiento[s]
Existente[s]:

- Cuenta nimero: [@]
- CLABE: [e]

- Institucion: [e]

- Beneficiario: [e].

6. Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales y Fondo de Reserva:

Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales [®]; y



- Fondo de Reserva [eo].

Asimismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la presente Instruccion de Pago
de Financiamiento Existente sera inobjetable e irrevocable, y el Estado sera responsable frente al Fiduciario
de la veracidad y exactitud de la informacion contenida en la misma.

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.
Atentamente,

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
NAYARIT,

Por: [e]
Cargo: Secretario de Administracion y
Finanzas del Estado



ANEXO M
FORMATO DE NOTIFICACION DE CESION
[Fecha]

[Denominacion del Fiduciario]
[Direccion del Fiduciario]

Atencion: [®]
[Insertar Cargo)

Estado Libre y Soberano de Nayarit

[Direccion del Estado]

Teléfono: [e]

Correo electronico: [@]

Atencion: Secretario de Administracion y Finanzas del Estado

Ref.: Cesion del financiamiento

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos,
Sin Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/3150, de fecha [e] de noviembre de
2018 (el “Contrato de Fideicomiso” o ¢l “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de
Nayarit, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario™); y (ii) al Contrato de Apertura de Crédito Simple celebrado el [e]
de [®] de [2018], por un monto de hasta $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) por el Fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacion, como Acreditado, y el Acreditante, (el “Contrato de Crédito”), con la comparecencia del
Estado, y la obligacion solidaria asumida con posterioridad a cargo de CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como fiduciario del Fideicomiso de Pago ntimero CIB/[e]. Los términos en maytsculas utilizados en
el presente escrito que no sean especificamente definidos, tendran el significado que se atribuye a los mismos en
el Fideicomiso.

Al respecto, de conformidad con la Clausula 21.1(e) del Fideicomiso por este conducto se informa lo
siguiente:

1. Con fecha [e], [®] cedid sus derechos bajo el Contrato de Crédito, en favor de [®] (el “Cesionario™).
Se adjunta copia simple de los documentos en donde consta dicha cesion, como Anexo A.

2. A partir de la fecha de notificacion del presente, [®] sera considerado como Acreedor y, por lo tanto,
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso; lo anterior sin perjuicio de mencionar que ya han
cumplido ante el fiduciario sus politicas de Conozca a su Cliente.

3. Deigual forma, a partir de esta fecha, los pagos que corresponda efectuar por parte del Fiduciario
respecto del Financiamiento, deberan efectuarse en la siguiente cuenta, o bien en la cuenta que de
tiempo en tiempo le notifique el Cesionario:

Numero de cuenta: [@]
Sucursal: [e]

CLABE interbancaria: [@]
Institucion: [e]

Titular: [e]

Atentamente,



EL CEDENTE

POR: [@]
CARGO: [@]

EL CESIONARIO

POR: [@]
CARGO: [@]

TESTIGO

POR: [@]

POR: [@]



ANEXO N
FORMATO DE REQUERIMIENTO DE RECURSOS PARA GASTOS

[Estado Libre y Soberano de Nayarit]
[Insertar Direccion del Estado)

0o

[Insertar Datos del Fiduciario de Pago correspondiente]
[Insertar Direccion del Fiduciario de Pago correspondiente]

Atencion:  [Nombre]
[Cargo]

Ref.: Requerimiento de Recursos para Gastos

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Publico de Contrataciéon de Financiamientos, Sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion No. CIB/3150, de fecha [@] de noviembre de 2018
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Nayarit,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como fiduciario (el “Fiduciario™).

Los términos utilizados con mayuscula inicial pero no definidos en la presente tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en mi caracter de representante legal del Fiduciario y de conformidad con la Clausula
9.2 del Fideicomiso, por medio del presente se requiere del [Estado/Fiduciario de Pago correspondiente] la
cantidad de $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.) por concepto de Recursos para Gastos. Lo anterior, en virtud de
que las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, y consecuentemente en el
Patrimonio del Fideicomiso, son insuficientes para hacer frente al pago de los Gastos que se enlistan a
continuacion:

[En este espacio se deberd incluir los Gastos que deben de cubrirse con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso]

Con base en lo anterior, requiero que se transfiera a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso, a
mas tardar dentro de los [10/5] ([diez/cinco]) Dias Habiles siguientes a la fecha de presentacion del presente
escrito, es decir el dia [@] de [@] de [®], 1a siguiente cantidad $[e] ([e]).

Quedo a sus 6rdenes para cualquier aclaracion o comentario.

Atentamente,

[DENOMINACION DEL FIDUCIARIO], actuando como
fiduciario del Fideicomiso CIB/[e].

Por: [e]
Cargo: [o]



ANEXO O

HONORARIOS DEL FIDUCIARIO



apoyaran desde la revisidn del contrato y esquema, formalizacion y administracién del mismo,
para lo cual comeo fiduciario realizaremos entre otras los siguientes:

SERVICIOS

- Revision del Contrato de Fideicomiso, Contratos de Crédito y demas documentos
relacionados con la operacidn.

- La celebracian de los contratos de fideicomiso de pago con el Fiduciario de los
Fideicomisos de Pago que se constituyan de conformidad con lo establecido en el
fideicomiso.

- Asesoria durante el proceso de constitucion y formalizacion del Fideicomiso, asi como
durante la vida del mismo.

- Tiempos de respuesta acordes a sus necesidades de formalizacion y operacion de los
Fideicomisos

- Sistema Fiduciario en linea “CIFIDUCIARIO” para el envio de instrucciones al fiduciario y
consulta de Estados Financieros y Estados de Cuenta

- Ejecutivo de cuenta para la atencion de sus Fideicomisos

- Entrega mensual de informacién financiera del Fideicomiso incluidos en su caso los
reportes convenidos.
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3. Por el otorgamiento de poderes que se otorguen de conformidad a lo establecido en el
fidecomiso asi como para la defensa del mismo, la cantidad de $5,000.00 [Cinco mil pesos
00/100 MN], por cada uno de ellos. Este honorario sdlo cubre el honorario que cobrard el
fiduciario por otorgar el poder o asistir a la firma y no incluye otros gastos relacionados, tales
como gastos de viaje, representacion u otros gastos adicionales como gastos notariales.

4, Por cada modificacion al contrato de fideicomiso de $10,000.00 [Diez mil Pesas 00/100
MN] hasta $50,000.00 [Cincuenta mil Pesos 00/100 MN]. El monto a pagar dependera de la
complejidad del modificatorio de que se trate.

5. Por cualguier otro acto no previsto en la presente propuesta, seran pagados con el
patrimonio del fideicomiso o por cuenta de los Fideicomitentes, estos gastos seran, entre otros,

los honorarios de los abogados, notarios, auditores, fiscalistas, agencias valuadoras,
publicaciones, viaticos y cualquier otro gasto necesario para la prestacion del servicio.

Las cantidades anteriores causaran el Impuesto sobre Valor Agregado (IVA) correspondiente.

La cantidad anterior sera incrementada anualmente conforme al Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) que se publica en el Diario Oficial de la Federacion.
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Atentamente

ClBanco, 5.A. Institucion de Banca Multiple

Lic. Cristina Reus Medina
Delegado Fiduciario





